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Informe del Revisor Fiscal
Ala Asamblea de Accionistas de Intersare 5. A,
31 de marzo de 2016

He auditado el estado de situacion financiera de Intersare S. A. al 31 de diciembre de
2015 vy los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los
accionistas v de flujos de efectivo del afo terminado en esa fecha v el resumen de las
principales politicas contables indicadas en la Mota 2 v otras notas explicativas.

La Administracion es responsable por la adecuada preparacion v presentacion de estos
estados financieros de acuerdo con normas de contabilidad v de informacion financiera
aceptadas en Colombia. Esta responsabilidad incluye disefiar, implementar y mantener
el control interno relevante para que estos estados financieros estén libres de errores de
importancia relativa debido a fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables
apropiadas, asi como establecer los estimados contables que sean razonables en las
circunstancias,

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre dichos estados financieros
con hase en mi auditoria. Obtuve las informaciones necesarias para cumplir mis
funciones de revisoria fiseal ¥ llevé a eabo mi trabajo de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en Colombia. Estas normas requieren que planee y efectie la
auditoria para obtener una seguridad razonable de si los estados financieros estan libres
de errores de importancia relativa.

Una aunditoria de estados financieros comprende, entre otras cosas, realizar
procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los valores y revelaciones en
los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
revisor fiscal, incluvendo la evaluacion del riesgo de errores de importancia relativa en
los estados financieros. En la evaluacion de esos riesgos, el revisor fiscal considera el
control interno relevante de la entidad para la preparacion y razonable presentacion de
los estados financieros, con el fin de disenar procedimientos de aunditoria que sean
apropiados en las circunstancias. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de
laz politicas contables usadas v de las estimaciones contables realizadas por la
administracién de la entidad, asi como evaluar la presentacién de los estados financieros
en conjunto. Considero que la evidencia de anditoria que obtuve proporciona una base
razonable para fundamentar la opinién gue expreso a continuacion.
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A la Asamblea de Accionistas de Intersare 5. A,

A1 de marzo de 2006

En mi opinion, los citados estados financieros auditados por mi, que fueron fielmente
tomados de los libros, presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la
situacion financiera de Intersare 8. A. al 31 de diciembre de 2015 y los resultados de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con normas de contabilidad y de informacién financiera aceptadas en Colombia.

Con base en el resultado de mis pruebas, en mi coneepto:

a)

b)

©)

d)

e)

La contabilidad de la Compafia ha sido llevada conforme a las normas legales v a la
técnica contable.

Las operaciones registradas en los libros v los actos de los administradores se
ajustan a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea.

La correspondencia, los comprobantes de las cuentas v los libros de actas v de
registro de acciones se llevan v se conservan debidamente.

Existen medidas adecuadas de control interno, de conservacion v custodia de los
bienes de la Compaiiia v los de terceros que estan en su poder.

Existe concordancia entre los estados financieros que se acompanan y el informe de
gestion preparado por los administradores. Los administradores dejaron constancia
en dicho informe de gestién, que no entorpecieron la libre circulacién de las facturas
emitidas por los vendedores o proveedores.

La informacidn contenida en las declaraciones de autoliquidacion de aportes al
Sistema de Seguridad Social Integral, en particular la relativa a los afiliados y a sus
ingresos base de cotizacion, ha sido tomada de los registros v soportes contables. La
Compania no se encuentra en mora por concepto de aportes al Sistema de Seguridad
Social Integral,

Db C £hS 6.

Diana Carolina Rojas

Revisor Fiscal

Tarjeta Profesional No, 204204-T
Miembro de PricewaterhouseCoopers Lida.
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Certificacion del representante legal y contador
de Intersare S. A.

A la Asamblea de Accionistas de
Intersare S. A.

30 de Marzo de 2016

Los suscritos, representante legal y contador de Intersare S. A. certificamos que los estados
financieros de la Compafiia al 31 de Diciembre de 2015 y 2014 han sido fielmente tomados de los
registros contables y antes de ser puestos a su disposicion y de terceros hemos verificado las
siguientes afirmaciones contenidas en ellos:

a. Todos los activos y pasivos incluidos en los estados financieros de la Compariia al 31 de
Diciembre de 2015 y 2014 existen y todas las transacciones incluidas en dichos estados se han
realizado durante los afios terminados en esas fechas.

b. Todos los hechos econémicos realizados por la Comparfiia durante los afios terminados en 31
de Diciembre de 2015 y 2014 han sido reconocidos en los estados financieros.

c. Los activos representan probables beneficios econdmicos futuros (derechos) y los pasivos
representan probables sacrificios econdmicos futuros (obligaciones) obtenidos o a cargo de la
Compaifiia al 31 de Diciembre de 2015 y 2014.

d. Todos los elementos de los estados financieros han sido reconocidos por sus valores
apropiados de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en Colombia.

e. Todos los hechos econdmicos que afectan a la Compafiia han sido correctamente clasificados,
descritos y revelados en los estados financieros.

/‘—)a-"ff ‘:" (/
Daniel Gonzdlaz Ga o E

Gerenta Representante Lagal Contador
T.P. No



Intersare S. A.
Estado de Situacion Financiera
Al 31 de Diciembre de 2015
(Con cifras comparativas al 31 de Diciembre de 2014y 1 de enero de 2014
(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, salvo que se indique otra cosa)

31 de 31 de 1 de Enero

de 2014

Activo Notas | Diciembre de Diciembre
2015 de 2014

Activo no corriente

Propiedad Maquinaria y equipo 7 5.606.085 5.267.486 6.005.281
Intangibles 8 32.171 - -
Impuesto a las ganancias diferido 9 - - 39.237
Total activo no corriente 5.638.256 5.267.486 6.044.518
Activo corriente
Préstamos y cuentas por cobrar 10 2.395.567 1.533.788 2.193.390
Efectivo y equivalentes de efectivo 11 644.199 1.165.590 1.550.994
Total activo corriente 3.039.766 2.699.378 3.744.384

Pasivo y patrimonio de los accionistas \ )

Pasivo corriente

Cuentas por pagar 12 5.232.184 4.726.543 5.028.772
Otros pasivos no financieros corrientes 13 183.951 166.114 252.349
Pasivos por impuestos corrientes 14 86.078 164.778 51.146
Total pasivo corriente 5.502.213 5.057.435 5.332.267
Pasivo por impuesto diferido 9 70.958 18.000 i
Total pasivo 5.573.171 5.075.435 5.332.267

Patrimonio de los accionistas
Intereses controlantes

Capital emitido 15 2.177.410 2.177.410 2.177.410
Reservas 15 1.088.705 1.088.705 2.844.945
Utilidades retenidas (161.264) (374.686) (565.720)

Total patrimonio de los accionistas 3.104.851 2.891.429 4.456.635

Las notas que se acompafian son parte integrante de los estados financieros

Dimi €103 6.

Daniel Gonzélez Diana Carolina Rojas
Gerente repres nie legal i Revisor fiscal principal
(Ver certificacion adjunta) Tarjeta grofesional No. 156132-T Tarjeta profesional Ne. 204204-T

\Ver certificacion adjunta) Mizmbro de PwC Lida.
(Ver informe adjunto)



Intersare S. A.
Estado de Resultados
Al 31 de Diciembre de 2015
(Con cifras comparativas al 31 de Diciembre de 2014y 1 de enero de 2014
(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, salvo que se indique otra cosa)

31 de .
Diciembre 31 de Dggﬂnbre (o[}
de 2015

Ingresos de actividades ordinarias 16 3.808.099 3.434.595
Gastos de administracion 17 (3.210.636) (3.237.227)
Otros ingresos (gastos), neto 18 252 600 (78.723)
Utilidad operacional 850.063 118.645
Ingresos financieros 19 177.254 628.991
Costos financieros 19 (258.078) (588.489)
impuesto sobre larenta 769.239 159 147
Provision de impuesto a las ganancias (277.634) (279.087)

Las notas que se acompafian son parte integrante de los estados financieros

Dk ¢ L7 b,

Diana Carolina Rojas

Revisor fiscal principal

. Tarjeta profesional No. 204204-T
(Ver certificacion adjunta) Miembro de PwC Lida.

(Ver informe adjunta)

Ver certificacion adjunta)



Intersare S. A.
Estado de Cambios en el Patrimonio
Al 31 de Diciembre de 2015
(Con cifras comparativas al 31 de Diciembre de 2014 y 1 de enero de 2014
(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, salvo que se indique otra cosa)

Patrimonio
atribuible a los Patrimonio

Ganancias
Capital emitido Reservas (pérdidas)

acumuladas propietarios de la total

controladora

Saldo Inicial Periodo Actual

01/01/2014 2.177.410 2.844.945 (565.720) 4.456.635 4.456.635
Ganancia (pérdida) - i (119.941) (119.941) (119.941)
Apropiacion de reservas ; (1.756.240) 310975 (1.445.264) (1.445.264)
! N - 191.034
Total de cambios en patrimonio (1.756.240) (1.565.205) (1.565.205)
Saldo Final Periodo Actual 31/12/2014 2.177.410 1.088.705 (374.686) 2.891.429 2.891.429
Ganancia (pérdida) - ) 491.605 491.605 491.605
Pérdidas acumuladas - i (278.183) (278.183) (278.183)
Total de cambios en patrimonio ) - 213.422 213.422 213422
Saldo Final Periodo Anterior
31/12/2015 2.177.410 1.088.705 (161.264) 3.104.851 3.104.851
Las notas que se acompafian son parte integrante de los estados financieros
Diana Carolina Rojas
Revisor fiscal principal
(Wer cerificacion-adjunta) Tarjeta pjofesional No. 156132-T Tarjeta profesional No. 204204-T
{Ver certificacion adjunta) Miembro de PwC Lida.

{"er informe adjunto)



Intersare S. A.
Estado de Flujos de Efectivo
Al 31 de Diciembre de 2015
(Con cifras comparativas al 31 de Diciembre de 2014 y 1 de enero de 2014
(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, salvo que se indique otra cosa)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion

(Pérdida) utilidad neta del afio 491.605 (119.940)
Ajustadas por:
Provision de impuesto de renta corriente (78.699) 113.631
Depreciaciéon de propiedades, planta y equipo 1.187.175 1.334.164
Amortizacion de intangibles - -
Utilidad en venta y retiro de propiedades, planta y equipo - -
Impuesto diferido - 39.237
Cambios en el capital de trabajo:
Cuentas por cobrar (861.778) 659.601
Otros activos no financieros corrientes - -
Cuentas por pagar 523.477 (388.463)
Provisiones - -
Otros pasivos no financieros - -
Beneficios a empleados - -
Efectivo neto generado por las operaciones 1.261.780 1.638.230
Impuesto de renta pagado - -
Movimiento neto de impuestos diferidos 52.957 18.000
Efectivo neto generado por las actividades de operacion 1.314.737 1.656.230
Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Producto de la venta de propiedades, planta y equipo 114.937 429.559
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo (1.640.711) (1.025.929)
Adquisiciones de intangibles (32.171) -
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién (1.557.945) (596.370)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion
Pago de dividendos - -
Apropiaciones de reservas (278.183) (1.445.264)
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiacion (278.183) (1.445.264)
:;fc;(rﬁircgnto / (decremento) neto del efectivo y equivalentes de (521.391) (385.404)
Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del afio 1.165.590 1.550.994
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 644.199 1.165.590

Las notas que se acompafian son parte integrante de los estados financieros

Pzl
Danisl Gonzélez Gaffego Edwin
Gerente represenfante legal Contador pliblic

(Ver cerificacion adjunta) Tarjeta profesional ;ﬂl::v. 156132-T
(Wer certificacion adjunta)
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ana Carolina Rojas
Revisor fiscal principal
Tarjeta profesional No. 204204-T
Miembro de PwC Lida,
(Ver informe adjunto)



Intersare S. A.
Notas a los Estados Financieros Separados
Al 31 de Diciembre de 2015
(Con cifras comparativas al 31 de Diciembre de 2014y 1 de enero de 2014
(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, salvo que se indique otra cosa)

Notas de caracter general

. Informacion General

Intersare S.A. constituida segun las leyes
colombianas en 1998 con una duracién prevista
hasta el 2018 tiene por objeto social la explotacion
comercial de forma directa o a través de terceros
de maquinas electronicas de recreacion y mesas
de juego. Adicionalmente se encuentra autorizada
para la administracion operacion y participacion en
sociedades o asociaciones para la administracion
y operacién a cualquier titulo de juegos de suerte y
azar de establecimientos de recreacion de su
propiedad o de terceros.

La actividad que ejerce la Compaiiia es monopolio
del Estado Colombiano por lo que requiere para
operar el permiso de Coljuegos empresa industrial
y comercial del Estado creada para administrar
este monopolio. La Compafiia esta autorizada
para la operacion de juegos de suerte y azar
mediante el Contrato de Concesion C996 con
vencimiento en octubre de 2017.

En desarrollo del decreto de emergencia social de
Diciembre de 2009, el Gobierno Nacional expidio
el Decreto 127 del 21 de enero de 2010, que
establecio la tasa del 16% para la industria de
juegos de suerte y azar, incluidos los localizados,
licores y tabaco, en algunos casos con cierta
gradualidad. ElI mencionado decreto fue declarado
inexequible por la Corte Constitucional pero
modulé la sentencia de tal manera que dej6
vigente la tarifa hasta 31 de Diciembre de ese afio.
Sin embargo, con la Ley 1393 de 2010, el Estado
Colombiano dej6 vigente de manera permanente
la tarifa del 16%.

Asi mismo, como marco legal se tiene la Ley 643
de 2001, la Ley 1393 de 2010 y el Decreto Ley
4142 de 2011, que regula el monopolio rentistico
de los juegos de suerte y azar en lo relacionado
con operaciones en linea y tiempo real, locales de
juegos localizados, administracion de los derechos
de explotaciéon, administracion de los juegos de
suerte y azar, ilegalidad en concesiones y
facultades de inspeccion, vigilancia y control, entre
otras.

2. Resumen de principales politicas contables

Los estados financieros de la Compafiia se han
preparado de acuerdo con las Normas de
Contabilidad e Informacién Financiera Aceptadas en
Colombia, fundamentadas en las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),
junto con sus interpretaciones, marco de referencia
conceptual, los fundamentos de conclusion y las
guias de aplicacion autorizadas y emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB por sus siglas en inglés) hasta el 31 de
Diciembre de 2012 y publicadas en espafiol hasta el
mes de Agosto de 2013; compiladas por el Gobierno
Nacional en el Decreto No. 2420 del 15 de
Diciembre de 2015 — Decreto Unico Reglamentario
de las Normas de Contabilidad de Informacion
Financiera (NICF) y de Aseguramiento de la
Informacién; y otras disposiciones legales aplicables
para las entidades vigiladas y/o controladas por la
Superintendencia de Salud que pueden diferir en
algunos aspectos de los establecidos por otros
organismos de control del Estado.

Las principales politicas contables aplicadas en la
preparacion de los estados financieros se detallan a
continuacion:

a. Presentacion de estados financieros:

Los estados financieros que se acompafian se
presentan teniendo en cuenta los siguientes
aspectos:

El estado de situacion financiera se presenta
mostrando las diferentes cuentas de activos y
pasivos ordenados atendiendo a su liquidez, por
considerar que para una entidad comercial esta
forma de presentacion proporciona una informacion
fiable méas relevante. Debido a lo anterior, en el
desarrollo de cada una de las notas de activos y
pasivos financieros se revela el importe esperado a
recuperar o pagar dentro de doce meses y después
de doce meses, de acuerdo con NIC 1
“Presentacion de Estados Financieros”.

El estado de resultados y otro resultado integral se
presentan por separado en dos estados como lo
permite la NIC 1 “Presentacion de Estados
Financieros”. Asi mismo, el estado de resultados se



Intersare S. A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre de 2015
(Con cifras comparativas al 31 de Diciembre de 2014y 1 de enero de 2014
(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, salvo que se indique otra cosa)

presenta discriminado segun la naturaleza de los
gastos, modelo que es el mas usado en las
entidades financieras debido a que proporciona
informacién mas apropiada y relevante.

El estado de flujos de efectivo se presenta por el
método indirecto, en el cual el fluo neto por
actividades de operacién se determina corrigiendo la
ganancia en términos netos, por los efectos de las
partidas que no generan flujos de caja, los cambios
netos en los activos y pasivos derivados de las
actividades de operacion, y por cualquier otra
partida cuyos efectos monetarios se consideren
flujos de efectivo de inversion o financiaciéon. Los
ingresos y gastos por intereses se presentan como
componentes de las actividades de operacion.

b. Efectivoy equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes al efectivo representan
activos a corto plazo de gran liquidez, que son
facimente convertibles en importes determinados de
efectivo, estando sujetos a un riesgo poco
significativo de cambios en su valor.

C. Instrumentos financieros

Los activos financieros de la Compafiia se engloban
en las siguientes categorias:

i. Préstamos y cuentas a cobrar, este concepto
incluye principalmente:

% Anticipos de recaudacion
% Saldos a cobrar a gestores por liquidacién de
salones.

Estos conceptos se registran por su valor razonable
en el momento inicial de reconocimiento, y
posteriormente se actualizan con base en su costo
amortizado.

ii. Activos financieros a valor razonable:

% Inversiones en acciones minoritarias en
compafiias con intencién de venderlas en el
corto plazo.

% Opciones de compra venta de determinados
porcentajes en compafiias.
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Estos conceptos se registran por siempre por su
valor razonable y las variaciones en dicho valor se
registran en la cuenta de resultados.

iii. Cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones
de pago por bienes o servicios que se han adquirido
de los proveedores en el curso ordinario de los
negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como
pasivos corrientes, si el pago debe ser efectuado en
un periodo de un afio o menos.

d. Deterioro de los activos financieros
i. Activos medidos al costo amortizado

La Compaiiia evalla al final de cada ejercicio si
existe evidencia objetiva sobre el deterioro del valor
de un activo financiero o grupo de activos
financieros medidos al costo amortizado. Un activo
financiero o un grupo de activos financieros esta
deteriorado y las pérdidas por deterioro del valor
han sido incurridas, si existe evidencia objetiva del
deterioro como resultado de uno 0 mas eventos que
hayan ocurrido después del reconocimiento inicial
del activo (un "evento de pérdida") y que el evento
de pérdida (o eventos) tiene un impacto en los flujos
de efectivo futuros estimados del activo financiero o
grupo de activos financieros que pueden calcularse
de manera confiable.

ii. Cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones
de pago por bienes o servicios que se han adquirido
de los proveedores en el curso ordinario de los
negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como
pasivos corrientes, si el pago debe ser efectuado en
un periodo de un afio o menos.

e. Inventarios

La Compafiia no posee ni maneja inventarios de
ningun tipo.

f. Activos intangibles
Los activos intangibles adquiridos por la Compafiia

se contabilizan a su costo menos la amortizacion
acumulada y las pérdidas por deterioro existentes.



Intersare S. A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre de 2015
(Con cifras comparativas al 31 de Diciembre de 2014y 1 de enero de 2014
(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, salvo que se indique otra cosa)

Los gastos incurridos en relacion con activos
intangibles sdlo se capitalizan cuando se
incrementa el beneficio econdémico futuro del
intangible especifico al que se refiere. Todos los
deméas gastos son cargados a la cuenta de
resultados en el momento en el que se incurre en
ellos.

i. Software:

Las licencias para programas informaticos
adquiridas, se capitalizan sobre la base de los
costos incurridos para adquirir y poner en uso el
software especifico. Estos costos se amortizan
durante sus vidas Utiles estimadas de 3 a 5 afios.

Los costos asociados con el mantenimiento de
programas de cOmputo se reconocen como gasto
cuando se incurren.

0. Propiedades, plantay equipo

Las propiedades, planta y equipo comprenden
equipo de oficina, equipo de computacién y
comunicacién, flota y equipo de transporte, y la
maquinaria recreativa. Las propiedades, planta y
equipo seran medidas a su costo menos la
depreciacién acumulada y las pérdidas acumuladas
por deterioro. El costo incluye los costos
directamente atribuibles a la adquisicion. EI costo
histdrico incluye los gastos directamente atribuibles
a la adquisicion.

Los costos posteriores se incluyen en el valor en
libros del activo o se reconocen como un activo
separado, segun corresponda, sélo cuando es
probable que beneficios econdémicos futuros
asociados con los elementos vayan a fluir a la
Compafiia y el costo del elemento pueda
determinarse de forma fiable. Cuando corresponda
se da de baja el importe en libros de la parte
sustituida. El resto de reparaciones y mantenimiento
se cargan al estado de resultados durante el
ejercicio en que se incurren.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de
otros activos se calcula utilizando el método de linea
recta para asignar su costo hasta su valor residual,
durante sus vidas Utiles estimadas. El gasto de
depreciacién se registra en la cuenta de resultado.

La depreciacion se calcula sobre una base de
linea recta durante la vida util estimada del activo.
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Las tasas anuales de depreciacion para cada
rubro de activos son:

Concepto Periodo entre
Terrenos No amortiza
Construcciones y edificaciones 33y 50 afios
Otras instalaciones, mobiliario 3y 14 afios
Instalgcm_nes técnicas y 3y 14 afios
magquinaria
P . 15 afi

Méaquina recreativa 3y 15 afios
Equipos informéaticos 3y 10 afios
Flota y equipo de transporte 3y 10 afios
Reformas en locales 3y 10 afios
arrendados

No amortiza

Inmovilizado material en curso

Los valores residuales de los activos y las vidas
Utiles se revisan, y ajustan si es necesario, al final
de cada ejercicio.

El importe en libros de un activo se reduce
inmediatamente a su valor recuperable si el valor en
libros del activo es mayor que su importe
recuperable estimado.

Las ganancias y pérdidas por enajenaciones se
determinan comparando los ingresos obtenidos con
el valor en libros y se reconocen dentro de “otras
ganancias / (pérdidas) - neto" en el estado de
resultados.

h. Impuestos sobre larenta

El gasto de impuesto sobre la renta comprende el
impuesto sobre la renta corriente y el impuesto
diferido. El gasto de impuesto sobre la renta se
reconoce en los resultados de cada afio, excepto
cuando se refiere a partidas que deben reconocerse
como otros resultados integrales.

El impuesto corriente es el impuesto por pagar
esperado, que se calcula sobre la ganancia gravable
del afio, utilizando la metodologia establecida por la
legislacion vigente, las tasas de impuesto vigentes
al final del periodo sobre el que se informa, y
cualquier ajuste al impuesto por pagar de afios
anteriores. Los activos y pasivos diferidos se
reconocen por las diferencias temporarias que



Intersare S. A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre de 2015
(Con cifras comparativas al 31 de Diciembre de 2014y 1 de enero de 2014
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existen entre los montos de los activos y pasivos
presentados en el estado consolidado de situacion
financiera y su correspondiente base fiscal; asi
como también por las pérdidas y créditos fiscales
trasladables a periodos futuros. El valor de los
activos y pasivos diferidos se determina utilizando
las tasas de impuestos que se espera seran
aplicables a la ganancia gravable en el afio en que
las diferencias temporarias seran recuperadas o
canceladas, segun la legislacion vigente. El efecto
sobre los activos y pasivos diferidos por cambios en
las tasas de impuestos se reconoce en los
resultados integrales del afio en que inicia su
vigencia.

I. Impuesto alariqueza

En Diciembre de 2014 el Gobierno Nacional
expidié la Ley 1739, que cred el Impuesto a la
Riqueza para ser pagado por todas las entidades
en Colombia con un patrimonio liquido superior a
$1,000. El impuesto a la riqueza tiene tarifas
progresivas dependiendo del monto del patrimonio
y las tarifas oscilan entre el 0,20% y 1,15% en el
afio 2015, 0,15% y 1% en el afio 2016 y 0,05% y
0,40% en el afio 2017.

j. Obligaciones financieras

Se reconocen los pasivos financieros, en el
momento en que se convierte en parte obligada
(adquiere obligaciones), segin los términos
contractuales de la transaccion, lo cual sucede
usualmente cuando se recibe el préstamo (dinero).

Las deudas se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos incurridos en la
transaccion. Las deudas se registran
posteriormente a su costo amortizado; cualquier
diferencia entre los fondos recibidos (neto de los
costos de la transaccioén) y el valor de redencion
se reconoce en el estado de resultados durante el
periodo del préstamo usando el método de interés
efectivo.

Los pasivos financieros a largo plazo (mas de 12
meses) serdn mensualmente valorados al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva, esto independiente de Ila
periodicidad con la que se cancelen los intereses,
comisiones y se abone al capital del crédito de
acuerdo a las cuotas pactadas con la entidad
financiera; se procedera a realizar la causacién de
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los intereses y otros costos financieros
mensualmente. Para esto, se prepara un flujo de
efectivo estimado para cada crédito, donde se
tendran en cuenta todos los costos de transaccion
atribuibles al pasivo financiero, las proyecciones
de las cuotas (interés y abono a capital), y todas
las comisiones que la entidad financiera cobre
durante el plazo del instrumento.

K. Beneficios a empleados

De acuerdo con la NIC 19 “Beneficios a los
Empleados”, para su reconocimiento contable
todas las formas de contraprestacion concedidas
por la Compafila a cambio de los servicios
prestados por los empleados son divididas en dos
clases:

i. Beneficios a corto plazo

De acuerdo con las normas laborales
Colombianas, dichos beneficios corresponden a
los salarios, primas legales y extralegales,
vacaciones, cesantias y aportes parafiscales a
entidades del Estado Colombiano que se cancelan
antes de 12 meses siguientes al final del periodo.
Dichos beneficios se acumulan por el sistema de
causacion con cargo a resultados.

El pasivo corresponde a las obligaciones que la
Compaifiia tiene por concepto de las prestaciones
legales y extralegales con sus empleados.

De conformidad con la ley 797 de 2003, la
cotizacion al fondo de pensiones obligatorias
corresponde al 16% a partir de 2008 sobre el salario
base de cotizacion.

Conforme a lo establecido en la ley 1122 del 9 de
enero de 2007, la cotizacion en 2013 y 2012 es del
12.5% sobre el salario base de cotizacién; el 4% a
cargo del trabajador y el aporte del 8,5% a cargo del
empleador.

Con entrada en vigencia de la ley 1607 del 26 de
Diciembre de 2012 A partir del momento en que el
Gobierno Nacional implemente el sistema de
retenciones en la fuente para el recaudo del
impuesto sobre la renta para la equidad -CREE, Y
en todo caso antes del 1° de julio de 2013, estaran
exoneradas del pago de los aportes parafiscales a
favor del Servicio Nacional del Aprendizaje -SENA Y
de Instituto Colombiano de Bienestar Familiar -ICBF,
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las sociedades y personas juridicas y asimiladas
contribuyentes declarantes del impuesto sobre la
renta y complementarios, correspondientes a los
trabajadores que devenguen, individualmente
considerados, hasta diez (10) salarios minimos
mensuales legales vigentes.

A partir del 1° de enero de 2014, estaran
exoneradas de la cotizacion al Régimen Contributivo
de Salud del que trata este articulo, las sociedades
y personas juridicas y asimiladas contribuyentes
declarantes del impuesto sobre la renta vy
complementarios, por sus trabajadores que
devenguen hasta diez (10) salarios minimos legales
mensuales vigentes.

Atendiendo a otros beneficios contractuales la
compafia les brinda a los colaboradores los
siguientes beneficios: auxilios para educacion,
auxilios funerales, auxilio por nacimiento, auxilio
por matrimonio, auxilio Optico, auxilio de
alimentacién, prima extralegal, prima extralegal en
junio y Diciembre y prima de vacaciones.

|. Capital asignado

La legislacion vigente en Colombia establece que
cuando el patrimonio de la Compafiia se pierda o
reduzca en un 50% o mas del capital asignado, la
administracion requerira a la Casa Matriz para que
lo reintegre dentro del término prudencial que le fije
la Superintendencia de Sociedades, so pena de
ordenar su liquidacién. Si quien actie en nombre o
representacion de la Compafia no cumple con lo
ordenado por la Superintendencia, corre el riesgo de
responder solidariamente con la Casa Matriz por las
operaciones que realice la Compariia desde la fecha
del requerimiento.

M. Utilidad neta por accion

La utilidad neta por accién se calcula con base en
el promedio anual ponderado de las acciones
suscritas en circulacion durante cada afio.

N. Provisiones y contingencias

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia
tiene una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de sucesos pasados, es
probable que vaya a ser necesaria una salida de
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recursos para liquidar la obligacion, y el importe se
ha estimado de manera fiable.

Cuando existen varias obligaciones similares, la
probabilidad de que una salida de efectivo sea
requerida se determina considerando el tipo de
obligaciones como un todo. Se reconoce una
provision incluso si la probabilidad de la salida de un
flujo de efectivo con respecto a cualquier partida
incluida en la misma clase de obligaciones pueda
ser pequefia.

Las provisiones se valoran por el valor presente de
los desembolsos que se espera sean necesarios
para liquidar la obligacién usando una tasa de
descuento antes de impuestos que refleje las
evaluaciones del mercado actual del valor del dinero
en el tiempo y de los riesgos especificos de la
obligacion. El aumento en la provision debido al
paso del tiempo se reconoce como un gasto
financiero.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes
aquellas posibles obligaciones surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion esta condicionada 0 no por uno o
mas eventos futuros independientes de la voluntad
de la compaiiia. Dichos pasivos contingentes no son
objeto de registro contable.

Los importes relacionados con provisiones fiscales
son reconocidos en la cuenta de pérdidas y
ganancias en funcion de la naturaleza del impuesto.

0. Arrendamientos

Los pagos de un arrendamiento operativo (netos de
cualquier incentivo recibido del arrendador) se
cargan en el estado de resultados sobre una base
lineal durante el periodo del contrato de
arrendamiento.

Las cuotas derivadas de los arrendamientos
operativos se reconoceran como gasto de forma
lineal, durante el transcurso del plazo del
arrendamiento, salvo que resulte mas representativa
otra base sistematica de reparto por reflejar mas
adecuadamente el patrén temporal de los beneficios
del arrendamiento para el usuario.

Los arrendamientos de propiedades, planta y equipo
en los que la Compafiia tiene sustancialmente todos



Intersare S. A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre de 2015
(Con cifras comparativas al 31 de Diciembre de 2014y 1 de enero de 2014
(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, salvo que se indique otra cosa)

los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad se
clasifican como arrendamientos financieros.

Al comienzo del plazo del arrendamiento financiero,
este se reconocera como un activo y un pasivo por
el mismo importe, igual al valor razonable del bien
arrendado, o bien al valor presente de los pagos
minimos por el arrendamiento, si éste fuera menor,
determinados al inicio del arrendamiento. Al calcular
el valor presente de los pagos minimos por el
arrendamiento, se tomard como factor de descuento
la tasa de interés implicita en el arrendamiento,
siempre que sea practicable determinarla; de lo
contrario se usara la tasa de interés incremental de
los préstamos del arrendatario. Cualquier costo
directo inicial del arrendatario se afadira al importe
reconocido como activo.

Si se tiene un interés en una propiedad que es
arrendada a un tercero en régimen de
arrendamiento operativo y esta propiedad satisface
la definicion de una propiedad de inversion de
acuerdo con la NIC 40, debe medirse a su valor
razonable de acuerdo con las reglas de la NIC 40 en
lugar de la NIC 17.

Cada una de las cuotas del arrendamiento se
dividiraA en dos partes que representan,
respectivamente, las cargas financieras y la
reduccion de la deuda viva. La carga financiera total
se distribuird entre los periodos que constituyen el
plazo del arrendamiento, de manera que se obtenga
una tasa de interés constante en cada periodo,
sobre el saldo de la deuda pendiente de amortizar.
Los pagos contingentes se cargardn como gastos
en los periodos en los que sean incurridos.

El arrendamiento financiero dara lugar tanto a un
cargo por depreciacion en los activos depreciables,
como a un gasto financiero en cada periodo. La
politica de depreciacién para activos depreciables
arrendados sera coherente con la seguida para el
resto de activos depreciables que se posean, y la
depreciacién contabilizada se calculara sobre las
bases establecidas en la politca que sea de
aplicacion.

p. Transacciones en moneda extranjera
i. Moneda funcional y de presentacion:

Las partidas incluidas en los estados financieros de
la Compafiia se valoran utlizando la moneda del
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entorno econdmico principal en que la entidad opera
(“moneda funcional”). Los estados financieros se
presentan en el peso colombiano, que es la moneda
funcional y de presentacion de la Companiia.

ii. Transaccionesy saldos:

Las transacciones en moneda extranjera se
convierten a la moneda funcional utilizando los tipos
de cambio vigentes en las fechas de las
transacciones o de las valoraciones, en el caso de
partidas que se han vuelto a valorar. Las pérdidas y
ganancias en moneda extranjera que resultan de la
liquidacion de estas transacciones y de la
conversion a los tipos de cambio de cierre de los
activos y pasivos monetarios denominados en
moneda extranjera se reconocen en la cuenta de
resultados, excepto si se difieren en el otro resultado
integral como las coberturas de flujos de efectivo
cualificadas y las coberturas de inversiones netas
cualificadas.

Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio
relativas a préstamos y efectivo y equivalentes al
efectivo se presentan en la cuenta de pérdidas y
ganancias en la linea de “Ingresos o gastos
financieros”. El resto de pérdidas y ganancias por
diferencias de cambio se presentan como “Otras
ganancias / (pérdidas) netas”.

g. Pérdidas por deterioro de valor de los
activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacion se
someten a revisiones para pérdidas por deterioro
siempre que algin suceso o cambio en las
circunstancias indique que el importe en libros
puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida
por deterioro del valor por el importe por el que el
importe en libros del activo excede su importe
recuperable. El importe recuperable es el mayor
entre el valor razonable de un activo menos los
costes para la venta y el valor en uso. A efectos de
evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los
activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay
flupos de efectivo identificables por separado
(unidades generadoras de efectivo). La posible
reversion de pérdidas por deterioro de valor de
activos no financieros distintos a la Plusvalia que
sufren una pérdida por deterioro se revisa en todas
las fechas a las que se presenta informacion
financiera.



Intersare S. A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre de 2015
(Con cifras comparativas al 31 de Diciembre de 2014y 1 de enero de 2014
(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, salvo que se indique otra cosa)

. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se miden por el valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir, y representan
importes a cobrar por los bienes entregados, neto
de descuentos, devoluciones, y el impuesto al valor
agregado.

Maquina recreativa: Los ingresos obtenidos por
las maquinas recreativas se reconocen por el
importe neto cobrado, incluyendo los impuestos
a pagar.

Casino y otros: Estos ingresos se contabilizan
por la recaudacion neta para el operador.

Prestacion de servicios: los ingresos se
reconocen por el valor razonable del servicio
prestado, registrando un devengo mensual en
funcioén del grado de avance del servicio.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el
método del tipo de interés efectivo.

Cuando una cuenta a cobrar sufre pérdida por
deterioro del valor, la Compafiia reduce el importe
en libros hasta su importe recuperable, calculado
como los flujos futuros de efectivo estimados
descontados al tipo de interés efectivo original del
instrumento, y continda actualizando la cuenta a
cobrar como un ingreso por intereses. Los
ingresos por intereses de préstamos que hayan
sufrido pérdidas por deterioro del valor se
reconocen usando el tipo de interés efectivo
original.

Los ingresos por dividendos se reconocen cuando
se establece el derecho a recibir el pago.

. Cambios normativos

A. Nuevas normas, modificaciones e
interpretaciones  incorporadas al marco
contable aceptado en Colombia cuya
aplicacion debe ser evaluada a partir del 1 de
enero de 2016 o que pueden ser aplicadas de
manera anticipada.

Los Decretos 2615 del 17 de Diciembre de 2014,
2420 del 15 de Diciembre de 2015 y 2496 del 24
de Diciembre de 2015 introdujeron al marco
técnico normativo de informacién financiera
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nuevas normas, modificaciones o enmiendas
emitidas o efectuadas por el IASB a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera durante
los afios 2013 y 2014, para evaluar su aplicacion
en ejercicios financieros que comiencen a partir
del 1 de enero de 2016, aunque su aplicacion
podria ser efectuada de manera anticipada.

NIC 36 “Deterioro del valor de los activos”

Esta modificacién elimina cierta informacion a
revelar sobre el importe recuperable de Unidades
Generadoras de Efectivo que se habian incluido
en la NIC 36 por la NIIF 13. La Compafiia ha
realizado la evaluacion de la norma y esta no tiene
impactos hasta tanto no se hagan revelaciones
sobre deterioros del valor de los activos.

CINIIF 21 “Gravamenes”

Proporciona orientacion sobre cuando reconocer
un pasivo por un gravamen impuesto por un
gobierno, tanto para los gravamenes que se
contabilicen de acuerdo con la NIC 37
“Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos
Contingentes” y aquellos en los que el tiempo y la
cantidad de la tasa es cierta. La interpretacion
identifica el hecho generador de obligaciones para
el reconocimiento de un pasivo como la actividad
gue provoca el pago de la tasa, de conformidad
con la legislacion pertinente. Se ofrece la siguiente
orientacion sobre el reconocimiento de un pasivo
para pagar gravamenes: El pasivo se reconoce
progresivamente si el hecho generador se produce
durante un periodo de tiempo, si la obligacién se
activa al alcanzar un umbral minimo, el pasivo se
reconoce cuando se alcanza ese umbral minimo.
Se permmite su aplicacién anticipada. Es efectiva a
partir del 1 de enero de 2014. La Compafiia ha
realizado la evaluacion de la noma y las
consideraciones de la misma ya venian siendo
aplicadas de manera consistente como ocurrié con
el tratamiento aplicado al impuesto a la riqueza,
que esta siendo reconocido anualmente.

NIC 39 “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y medicion”
Esta modificacibn considera los cambios

legislativos a derivados extrabursatiles (derivados
OTC) y el establecimiento de camaras de
contrapartida central. Bajo la NIC 39, la novacion
de derivados a camaras de contrapartida central
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resultaria en la interrupcién de la contabilidad de
cobertura. La modificacion proporciona una
exencion a la interrupcién de la contabilidad de
cobertura cuando la novaciéon de un instrumento
de cobertura cumpla determinados requisitos. La
Compafiia ha realizado la evaluacion de la norma
y esta no tiene impactos.

NIC 16 “Propiedades, planta y equipo”, NIC 38 -
“Activos intangibles”

NIC 16 y NIC 38 establecen el principio de la base
de depreciacion y amortizacion siendo el patron
esperado del consumo de los beneficios
econdémicos futuros de un activo. En sus
enmiendas a NIC 16 y NIC 38 publicadas en mayo
de 2014, el IASB clarifico que el uso de métodos
basados en los ingresos para calcular la
depreciacion de un activo no es adecuado porque
los ingresos generados por una actividad que
incluye el uso de un activo generalmente reflejan
factores distintos del consumo de los beneficios
econdémicos incorporados al activo. El I1ASB
también aclar6 que los ingresos generalmente
presentan una base inadecuada para medir el
consumo de los beneficios econdémicos
incorporados de un activo intangible. Sin embargo,
esta suposicion puede ser rebatida en ciertas
circunstancias limitadas. Las modificaciones son
aplicables a partir del 1 de enero de 2016. Se
permite su aplicacion anticipada. La Compafiia ha
realizado la evaluacion de la norma y esta no tiene
impactos.

NIC 24 “Revelaciones de partes relacionadas”.

Los pagos a las entidades que prestan servicios
de Administracion se deben divulgar.

NIIF 13 “Mediciones de valor razonable”

Aclara que la emision de la NIIF 13 y la
modificacion de NIIF 9 y NIC 39 no eliminan la
posibilidad de medir ciertos créditos y cuentas por
pagar a corto plazo sin proceder a descontar.
Alcance de la excepcion de cartera. La Compafiia
ha realizado la evaluaciéon de la norma y esta no
tiene impactos.

NIC 32 “Instrumentos financieros: Presentacion”

La modificacion aclara que el derecho de
compensar tiene que estar disponible en el
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momento actual - es decir, no depende de un
evento futuro. Adicionalmente, el derecho tiene
que ser exigible legalmente para todas las
contrapartes implicadas en el curso ordinario del
negocio, incluso en los casos de incumplimiento
("default"), insolvencia o quiebra. La modificacion
también  considera los mecanismos de
compensacion. La Compafila ha realizado la
evaluacion de la norma y esta no tiene impactos.

NIC 19 “Beneficios a empleados”

Las modificaciones a NIC 19, emitidas en
noviembre de 2013, se aplican a las aportaciones
de empleados o terceros a planes de beneficios
definidos. El objetivo de las enmiendas es la
simplificacion de la contabilidad de aportaciones
que estan independientes de los afios de servicio
del empleado; por ejemplo, aportaciones de
empleados que se calculan de acuerdo a un
porcentaje fijo del salario. Las modificaciones son
aplicables a partir del 1 de julio de 2014. Se
permite su aplicacion anticipada. La Compariia ha
realizado la evaluacion de la norma y esta no tiene
impactos.

NIIF 9 “Instrumentos Financieros”

Aborda la clasificacion, valoracion y
reconocimiento de activos financieros y pasivos
financieros. La version completa de esta NICF se
publico en julio 2014. Sustituye la guia recogida en
la NIC 39 sobre la clasificaciéon y valoracion de
instrumentos financieros. La NIIF 9 mantiene, si
bien simplifica, el modelo de valoracién variado y
establece tres categorias principales de valoracion
para los activos financieros: coste amortizado,
valor razonable con cambios en otro resultado
global y valor razonable con cambios en
resultados. La base de clasificacion depende del
modelo de negocio de la entidad y las
caracteristicas de los flujos de efectivo
contractuales del activo financiero. Se requiere
gue las inversiones en instrumentos de patrimonio
neto se valoren a valor razonable con cambios en
resultados con la opcidén irrevocable al inicio de
presentar los cambios en el valor razonable en
otro resultado global no reciclable. Ahora hay un
nuevo modelo de pérdidas de crédito esperadas
que sustituye al modelo de pérdidas por deterioro
incurridas de la NIC 39. Para pasivos financieros
no hubo cambios en la clasificacion y valoracion,
excepto para el reconocimiento de cambios en el
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riesgo de crédito propio en otro resultado global,
para pasivos designados a valor razonable con
cambios en resultados. La NIIF 9 relaja los
requerimientos para la efectividad de la cobertura.
Bajo la NIC 39, una cobertura debe ser altamente
eficaz, tanto de forma prospectiva como
retrospectiva. La NIIF 9 sustituye esta linea
exigiendo una relacion econémica entre la partida
cubierta y el instrumento de cobertura y que el
ratio cubierto sea el mismo que la entidad usa en
realidad para su gestion del riesgo. La
documentacién contempordnea sigue siendo
necesaria pero es distinta de la se venia
preparando bajo la NIC 39. La norma entra en
vigor para ejercicios contables que comiencen a
partir de 1 de enero de 2018. Se permite su
adopcion anticipada. La Compafiia se encuentra
evaluando los impactos que podr4 generar la
mencionada norma.

NIIF 14 “Cuentas de Diferimientos de Actividades
Reguladas”

NIIF 14 Cuentas Regulatorias Diferidas, emitida en
enero de 2014, es una norma provisional que
pretende mejorar la comparabilidad de informacion
financiera de entidades que estan involucradas en
actividades con precios regulados. Muchos paises
tienen sectores industriales que estan sujetos a la
regulacion de precios (por ejemplo gas, agua y
electricidad), la cual puede tener un impacto
significativo en el reconocimiento de ingresos
(momento y monto) de la entidad. Esta norma
permite a las entidades que adoptan por primera
vez las NICF seguir reconociendo los montos
relacionados con la regulacion de precios segun
los requerimientos de PCGA anteriores, sin
embargo, mostrandolos en forma separada. Una
entidad que ya presenta estados financieros bajo
NICF no debe aplicar esta norma. Su aplicacion es
efectiva es a partir del 1 de enero de 2016 y se
permite la aplicacién anticipada. La Compaiiia ha
realizado la evaluacion de la norma y esta no tiene
impactos.

B. Nueva norma incorporada al marco contable
aceptado en Colombia cuya aplicacion debe
ser evaluada a partir del 1 de enero de 2016 y
gue no puede ser aplicada de manera
anticipada

El Decreto 2496 del 24 de Diciembre de 2015
introdujo al marco técnico normativo de
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informacién financiera la siguiente norma emitida
por el IASB durante el afio 2014, para evaluar su
aplicacién en ejercicios financieros que comiencen
a partir del 1 de enero de 2016, y cuya aplicacion
no puede ser efectuada de manera anticipada.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con
clientes”

NIIF 15 Ingresos procedentes de Contratos con
Clientes, emitida en mayo de 2014, es una nueva
norma que es aplicable a todos los contratos con
clientes, excepto arrendamientos, instrumentos
financieros y contratos de seguros. Se trata de un
proyecto conjunto con el FASB para eliminar
diferencias en el reconocimiento de ingresos entre
NICF y US GAAP. Esta nueva norma pretende
mejorar las inconsistencias y debilidades de NIC
18 y proporcionar un modelo que facilitard la
comparabilidad de compafilas de diferentes
industrias y regiones. Proporciona un nuevo
modelo para el reconocimiento de ingresos y
requerimientos mas detallados para contratos con
elementos multiples. Ademas requiere
revelaciones mas detalladas. Su aplicacion es
efectiva a partir del 1 de enero de 2017 y se
permite la aplicacion anticipada. La Compafiia se
encuentra evaluando los impactos que podra
generar la mencionada norma, mas aun ahora que
se espera iniciar en el corto plazo la generacion de
ingresos ordinarios.

C. Nuevas normas, modificaciones e
interpretaciones emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB
por sus siglas en inglés) que ain no han sido
incorporadas al marco contable aceptado en
Colombia

Las mejoras y modificaciones a las NICF, asi
como las interpretaciones que han sido publicadas
durante el afio 2015 podrian llegar a ser
incorporadas al marco normativo colombiano.

. Administracion de riesgos financieros

Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compafiia estan expuestas a
una variedad de riesgos financieros: riesgo de
Mercado (incluido riesgo de tasa de cambio, riesgo
de tasa de interés de mercado, riesgo de tasa de
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interés de flujos de caja y riesgo de precios, riesgo
de lavado de activos), riesgo de crédito y riesgo de
liguidez. La Compafiia ajusta sus estrategias de
manejo de riesgos a los programas que han sido
establecidos por la Compafiia, para minimizar los
efectos adversos en la posicion financiera la
Compafiia. Correspondiente al sector del juego,
se incluyen los riesgos relativos a la regulacion y
percepcion publica asi como la competencia.

a. Riesgo de mercado
i. Riesgo de tasa de cambio

La Compafiia desarrolla actividades de compra de
maquinaria recreativa e importando repuestos
para el mantenimiento de las méquinas, asi como
la compra de existencias de cartones vy
marcadores de bingo, de acuerdo al flujo de caja
de la compafiia en algunas de estas importaciones
se pacta financiacién con el proveedor.

El riesgo de tasa de cambio surge cuando
transacciones comerciales futuras y activos o
pasivos reconocidos son denominados en
monedas diferentes de la moneda funcional. EIl
area financiera de la Compafila controla
periddicamente la posicion neta de los activos y
pasivos corrientes en doélares de los Estados
Unidos de Norteamérica. La tasa de cambio
representativa del mercado al 31 de Diciembre de
2015 fue de $ 3.149,51 (31 de Diciembre de 2014:
$ 2.392,46 y 1 de enero de 2014: $ 1.926,82) por
US$1. La Compafiia tenia los siguientes activos y
pasivos en moneda extranjera, contabilizados por
su equivalente en miles de pesos:

31 de Diciembre de 2015

Equivalente en miles de

uss pesos colombianos
Activos 25 867 68.441
Pasivos 999.812 520.458
Posicién
activa neta 255.679 588.900
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31 de Diciembre de 2014

Equivalente en miles de

uss pesos colombianos

Activos 28.120 67.276

Pasivos 144177 344.938
Posicion

activa neta 172.297 412.214

1de Enero 2014

US$ Equivalente en mll'es de

pesos colombianos

Activos i }

Pasivos 26.009 50.115
Posicion

activa neta 26.009 50.115

La Gerencia de la Compafiila no ha contratado
coberturas para mitigar estos riesgos.

i Riesgo de precios

La Compafiia esta expuesta al riesgo de precio de
los bienes y servicios que adquiere para el
desarrollo de sus operaciones. La Compafiia
efectia la negociacion de contratos de compra
para asegurar un suministro continué y en algunos
casos a precios fijos.

b. Riesgo de crédito

Los principales activos financieros de la Compafiia
expuestos al riesgo de crédito son:

# Inversiones en activos financieros incluidos en
el saldo de tesoreria y equivalentes (corto
plazo).

& Activos financieros no corrientes.

% Saldos relativos a clientes y otras cuentas a

cobrar.
Respecto al riesgo por formalizacion de
inversiones en  productos financieros o

contratacion de derivados financieros, se ha
establecido internamente criterios para
minimizarlos, estableciendo que las contrapartidas
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sean siempre entidades de crédito con altos
niveles de calificacién crediticia. Adicionalmente, la
Direcciébn de la compafia establece limites
maximos a invertir o contratar, con revisién
periddica de los mismos.

c. Riesgo de liquidez

La administracion prudente del riesgo de liquidez
implica el mantenimiento suficiente de efectivo y
equivalentes de efectivo y la disponibilidad de
lineas de crédito. El area financiera mantiene la
flexibilidad de fondos a través de lineas de crédito
disponibles.

El riesgo de liquidez es definido como el riesgo
que la Compaiiia tendria al no poder ser capaz de
resolver o de cumplir con sus obligaciones a
tiempo y/o a un precio razonable.

Con caréacter general, la compafiia gestiona su
riesgo de liquidez basada en las necesidades de la
empresa, teniendo en cuenta los impuestos, el
capital o las consideraciones de regulacion,
aplicables a través de las fuentes de financiacion,
a fin de mantener su flexibilidad. La Direccion
controla la posicion neta de liquidez de la
compafiia por proyecciones moviles de flujos de
caja esperados. La Tesoreria y otros activos
equivalentes de la compafiia se mantienen en las
principales entidades reguladas.

La siguiente tabla muestra cémo la Direccion
Financiera gestiona la liquidez neta, sobre la base
de las obligaciones contractuales de los restantes
vencimientos de los activos y pasivos financieros,
con exclusion de deudas comerciales por cobrar y
por pagar, al 31 de Diciembre de 2014 y 2013:

d. Riesgo de tasa de interés, de mercado y de
flujos de caja

Como la Compafila no mantiene activos, ni
pasivos significativos que generen intereses, los
resultados y flujos operativos de la Compafiia son
sustancialmente independientes de los cambios en
las tasas de interés de mercado.
e. Riesgo de lavado de activos
financiacién del terrorismo

y de
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Dentro del marco de la ley 500 de 2000 y la ley
1121 de 2006, y siguiendo instrucciones de
impartidas por la resolucion 260 del 2013 emitidas
por Coljuegos, en la cual se establece la adopcion
e Implementacion del SIPLAFT (Sistema de
Prevencion y control del Lavado de Activos y
Financiacion del Terrorismo), en las empresas del
sector de juegos de suerte y azar localizados y
novedosos.

La Compafiia cuenta con el area de cumplimiento
donde se desarrollan las fases de prevencion y
control, esta area es encargada de detectar y
reportar las operaciones sospechosas que
intenten dar apariencia de legalidad a las
operaciones de LA/FT.

. Estimados contables criticos

La Gerencia de la Compafiia hace estimaciones y
supuestos que afectan el monto reportado de los
activos y pasivos en afos futuros. Dichas
estimaciones y supuestos son continuamente
evaluados basados en experiencias pasadas y
otros factores, incluyendo expectativas de futuros
eventos que se esperan bajo circunstancias
actuales.

El siguiente es un resumen de los principales
estimados contables y juicios hechos por la
Compafila en la preparacion de los estados
financieros:

a. Estimacién de deterioro

La Comparfiia evalia anualmente si los activos han
sufrido deterioros en su valor de acuerdo con la
politica indicada en la Nota 2. La Compafiia no ha
identificado eventos o cambios en circunstancias
econdmicas que indiquen que el valor en libros de
los activos no es recuperable.

Para determinar los célculos de deterioro, la
compafiia realiza la estimacioén de los flujos de
efectivo futuros utilizando modelos de proyeccion
que integran los indicadores operativos,
financieros 'y macroecondmicos de mayor
relevancia en cada caso. El horizonte explicito de
proyeccion utilizado es de cinco afios. A partir de
entonces, se estima un valor terminal determinado
como una renta perpetua calculada con una tasa
de crecimiento constante. El primer afio del
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horizonte explicito de proyeccion se basa en los
presupuestos detallados aprobados para el
ejercicio siguiente incorporando, de corresponder,
las variaciones por los desarrollos relevantes que
hayan ocurrido con posterioridad a su aprobacién.

b. Vidas utiles de maquinariay equipo

La determinacion de la vida util econdmica y los
valores residuales de las propiedades, planta y
equipo estd sujeta a la estimaciébn de la
administracion de la Compafiia respecto del nivel
de utilizacién de los activos, asi como de la
evolucién tecnolégica esperada. La Compafiia
revisa regularmente la totalidad de sus tasas de
depreciacion y los valores residuales para tener en
cuenta cualquier cambio respecto del nivel de
utilizacion, marco tecnoldgico y su desarrollo
futuro, que son eventos dificles de prever, y
cualquier cambio podria afectar los futuros cargos
de depreciacion y los montos en libros de los
activos.

c. Impuesto de renta

La Compafila estd sujeta a las regulaciones
Colombianas en materia de impuestos. Juicios
significativos son requeridos en la determinacion
de las provisiones para impuestos. La Compafiia

evalla el reconocimiento de pasivos por
discrepancias que puedan surgir con las
autoridades de impuestos sobre la base de

estimaciones de impuestos adicionales que deban
ser cancelados. Si los pagos finales de estos
asuntos difieren de los montos inicialmente
reconocidos, tales diferencias impactan las
provisiones de impuesto de renta en el periodo de
su determinacion.

d. Impuesto sobre larenta diferido:

Intersare S. A. evalla la realizacion en el tiempo
del impuesto sobre la renta diferido activo. El
impuesto diferido activo representa impuestos
sobre la renta recuperables a través de futuras
deducciones de utlidades gravables y son
registrados en el estado de situacion financiera.
Los impuestos diferidos activos son recuperables
en la extension que la realizacién de los beneficios
tributarios relativos es probable. Los ingresos
tributarios futuros y el monto de los beneficios
tributarios que son probables en el futuro son
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basados en planes a mediano plazo preparados
por la gerencia. El plan de negocios es basado en
las expectativas de la gerencia que se creen son
razonables bajo las circunstancias. Como medida
de prudencia para efectos de determinar la
realizacion de los impuestos diferidos las
proyecciones financieras vy tributarias de Ila
compafiia se han realizado teniendo en cuenta
exclusivamente un crecimiento vegetativo de una
inflacién proyectada durante 5 afios del 3% anual.

Al 31 de Diciembre de 2015 y 31 de Diciembre de
2014, la gerencia de Intersare S. A. estima que las
partidas del impuesto sobre la renta diferido activo
serian recuperables en funcion a sus estimados de
ganancias gravables futuras.

e. Provisiones otras
contingencias.

por litigios y

La Compaiiia ha realizado juicios y estimaciones
en relacion con la probabilidad de ocurrencia de
ciertos riesgos, asi como la cuantia de los mismos,
y ha contabilizado una provisiéon cuando el riesgo
ha sido considerado como probable, estimando el
coste que le originaria dicha obligacién

. Adopcion de las Normas de Contabilidad e

Informacion Financiera Aceptadas en Colombia
(NICF)

Los primeros estados financieros de la Compafiia
de acuerdo con las con las Normas de Contabilidad
e Informacién Financiera Aceptadas en Colombia se
prepararon al 31 de Diciembre de 2015. Las
politicas de contabilidad indicadas en la nota 2 se
han aplicado de manera consistente desde el
balance de apertura con corte al 1 de enero de
2014 (fecha de transicion).

En la preparacion del balance de apertura, la
Compaiiia ha ajustado las cifras
reportadas previamente en los estados financieros
preparados de acuerdo con los PCGA
colombianos. Una  explicacion de cémola
transicion de los PCGA colombianos a las NCIF ha
afectado la posicion financiera de la Compafiia se
expone a continuacion:

La NIIF 1 exige que la entidad prepare un balance
inicial considerando los siguientes aspectos:
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a. Registro de todos los activos y pasivos cuyo
reconocimiento sea requerido por las NICF.

b. Eliminacion de todos los activos o pasivos
reconocidos bajos las normas contables
anteriores si las NICF no permiten tal
reconocimiento.

c. Reclasificacion de las partidas que se
hubiesen reconocido bajo las normas
contables anteriores en las categorias de
activo, pasivo o componente del patrimonio
neto, segun las NICF.

d. Aplicacion de las NICF al medir todos los
activos y pasivos reconocidos.

A. Decisiones iniciales de la transiciéon
A continuacion se exponen las exenciones y
excepciones aplicables bajo la NIIF 1 en la
conversion de los estados financieros bajo los

PCGA colombianos a las NICF.

Exenciones voluntarias:

Las exenciones voluntarias establecidas por la
NIIF 1 que fueron aplicadas por la Compafiia son

las siguientes:

a) Prohibiciéon de la aplicacion retroactiva de
algunos aspectos de otras NICF.

Exenciones para ciertos
contenidos en otras NICF.

requerimientos

Una entidad utlizarda las mismas politicas
contables en su estado de situacion financiera de
apertura conforme a las NICF y a lo largo de todos
los periodos presentados en sus primeros estados
financieros conforme a las NICF. En general,
aquellas politicas contables cumplirdn con cada
NICF vigente al final de su primer periodo de
informacién conforme a las NICF.

b) Reconocimiento y medicién

Una entidad elaborara y presentara un estado de
situacion financiera de apertura de conforme a las
NICF en la fecha de transicion a las NICF. Este es
el punto de partida para la contabilizacion segun
las NICF.

21

c) Politicas contables

Una entidad usara las mismas politicas contables
en su estado de situacion financiera de apertura
conforme a las NICF y a lo largo de todos los
periodos que se presenten en sus primeros
estados financieros conforme a las NICF.

d) Presentacion e informacién arevelar

Informacion comparativa: Los primeros estados
financieros de una entidad que se presenten
conforme a las NICF incluirdn al menos tres
estados de situacién financiera, dos estados del
resultado y otro resultado integral del periodo, dos
estados del resultado del periodo separados (si se
presentan), dos estados de flujos de efectivo y dos
estados de cambios en el patrimonio y las notas
relacionadas, incluyendo informacién comparativa
para todos los estados presentados.

e) Activos y pasivo de subsidiarias, asociadas
y negocios conjuntos

De acuerdo con esta exencién si una subsidiaria
adopta las NICF en una fecha posterior a su
matriz, en su balance de transicién (balance de
apertura) podra medir los activos y pasivos, ya
sea: a) Por los valores en libros que se hubieran
incluido en los estados financieros consolidados
de la controladora, basados en la fecha de
transicion de la controladora a las NICF, sin
considerar los ajustes de consolidacion o de
combinacién de negocios en la adquisicion de la
subsidiaria; o b) Por los valores en libros
requeridos por el resto de la NICF 1. Estos
importes por supuesto pueden diferir de los
descritos en el literal (a), cuando: (i) las
exenciones previstas en esta NICF den lugar a
mediciones que dependan de la fecha de
transicion a las NICF, 6 (i) las politicas contables
aplicadas en los estados financieros de la
subsidiaria difieran de las que se utilizan en los
estados financieros consolidados.

Teniendo en cuenta que desde 2008 la Casa
Matriz de la Compafiia y del grupo en Colombia
viene preparando estados financieros
consolidados de acuerdo con las NICF en los
cuales se incorpora la informacién contable de la
Compafiia, seria valido que para la emision de los
reportes individuales de la Compafia en
Colombia, se utilicen muchas de las cifras que en
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la fecha del balance de apertura hubiesen sido
incorporadas por la Casa Matriz en sus estados
financieros consolidados bajo NICF. Los lideres
del area financiera del Grupo, le dieron libertad a
la Compafiia para utilizar la informacion del estado
de situacién financiera que fue incorporado en los
estados financieros del Grupo o para definir otras
cifras en linea con otras exenciones de la NIIF 1,
pero recomendaron usar opciones  que
minimizaran las diferencias entre la informacion
del Grupo y la de la Compafiia. Muchas de las
cifras que se preparan localmente venian siendo
preparadas bajo politicas y procedimientos que
son aceptables en el contexto de las politicas del
Grupo y en ese orden de ideas en el contexto de
las NICF.

f) Designhacion de instrumentos financieros
previamente reconocidos

La Compafila clasific6 sus instrumentos
financieros en las categorias definidas por las
NICF, considerando los hechos y circunstancias
gue existan en la fecha de transicion. No se
generaron cambios importantes, teniendo en
cuenta que la Compafiia no posee portafolios de
inversiones, de acuerdo con lo cual los
instrumentos financieros corresponden
principalmente a las cuentas por cobrar y cuentas
por pagar.

g) Valor razonable como costo atribuido para
las propiedades, plantay equipo.

Teniendo en cuenta que la informacién financiera
de la Compafiia es utilizada para propésitos de
consolidacion de su casa matriz siguiendo las
politicas del Grupo, que se basan en las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NICF),
se tomo la decision de eliminar las valorizaciones
reconocidas en la contabilidad colombiana y definir
los valores iniciales de propiedades, planta y
equipo con base en procedimientos aceptables en
el contexto del nuevo marco técnico contable. Esta
opcién implica la disminucion significativa del
patrimonio de la Compaifiia, teniendo en cuenta la
eliminacién del superavit de valorizaciones.

h) Diferencias de conversion acumuladas

La Compafila no posee inversiones
subsidiarias 0 asociadas en el extranjero

en
que

Vi.

Vii.

Viii.
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impliguen el reconocimiento de diferencias de
conversién en procesos de consolidacién, sin
embargo, poseen saldos de cuentas por cobrar o
por pagar con vinculadas definidos en una
moneda diferente de la funcional y que ademas
corresponden a transacciones no comerciales
sobre las cuales no se hayan definido las fechas
de pago.

Las exenciones voluntarias aplicables bajo
NICF 1 que no fueron tomadas por la Compafiia
son las siguientes:

Beneficios a los empleados

No existen beneficios post-empleo que
impliqguen el reconocimiento de ganancias y
pérdidas actuariales;

Inversiones en  subsidiarias, entidades
controladas conjuntamente y asociadas

La Compafiia no posee inversiones en otras
entidades;

Transacciones de pagos basados en acciones
La Compariia no hace pagos basados en sus
acciones;

Contractos de seguro
No es relevante para las actividades de la
Compalfiia;

Contratos de arrendamiento financiero
El tratamiento contable que la Compaiiia ha

venido aplicando a sus contratos de
arrendamiento es consistente con los
parametros establecidos por las NICF;
Instrumentos financieros compuestos
La Compafila no tiene instrumentos

financieros de este tipo;

Medicién del valor razonable de activos
financieros o pasivos financieros en el primer
reconocimiento

La Compafiia no identificé instrumentos
financieros que hubiesen sido registrados por
montos diferentes del valor razonable en el
momento de su reconocimiento inicial

Pasivos por desmantelamiento incluidos en el
costo de propiedad, planta y equipo La
Compafiia no ha identficado obligaciones
para el desmantelamiento, retiro de elementos
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de propiedades, planta y equipo o obtuviese en la fecha de la contabilizacion inicial
rehabilitaciéon del lugar sobre el que se de dichas transacciones.
asientan;

c) Contabilidad de coberturas
Activos financieros o0 activos intangibles

contabilizados de acuerdo con CINCIF 12 Si, antes de la fecha de transicién a las NICF, una
Acuerdos de Concesion de Servicios; entidad hubiese designado una transaccién como

de cobertura, pero ésta no cumpliese las
No es relevante para las actividades de la condiciones para la contabilidad de coberturas
Compalfiia; establecidas en la NIC 39, la entidad aplicara lo

dispuesto en los parrafos 91 y 101 de la NIC 39
Costos de los préstamos para interrumpir la contabilidad de cobertura
No se han ejecutado proyectos de montaje de relacionada con la misma. Las transacciones
activos con requerimientos de deuda celebradas antes de la fecha de transicion a las
financiera que impliquen la capitalizacion de NICF no se designaran retroactivamente como
costos de préstamos; coberturas.

Transferencias de activos de clientes
La Compafiia no ha identificado transacciones
de transferencias de activos de clientes.

Hiperinflacion severa

La economia colombiana que es en donde la
Compafiia desarrolla sus  actividades
principales, no es una economia
hiperinflacionaria.

Excepciones obligatorias

Las excepciones obligatorias aplicables bajo NIIF1
fueron considerados en la conversion de los
estados financieros individuales de la Compafiia
teniendo en cuenta lo siguiente:

a) Estimaciones contables

Las estimaciones realizadas segun las NICF en la
fecha de transicién, serdn coherentes con las
estimaciones realizadas para la misma segun los
PGCA anteriores, a menos que exista evidencia
objetiva de que estas estimaciones fueron
erréneas.

b) Baja en cuentas de activos y pasivos
financieros

Se podra aplicar los requerimientos de baja en
cuentas de la NIIF 9 de forma retroactiva, siempre
gue la informacion necesaria para aplicar la NIIF 9
a activos y pasivos financieros dados de baja
como resultado de transacciones pasadas, se
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6.1. Conciliacion de los ultimos estados financieros bajo Principios Contabilidad Generalmente
Aceptados PCGA en Colombia con los estados financieros bajo Normas de Contabilidad de
Informacioén Financiera — NICF en Colombia:

De acuerdo con lo anterior, las siguientes son las conciliaciones entre los estados de situacion financiera de
Intersare S. A. al 1 de enero de 2014 y 31 de Diciembre de 2014 preparados bajo las anteriores Normas
Contables Colombianas y los Estados de Situacion Financiera preparados bajo Normas Internacionales de
Informacion Financiera a esas mismas fechas vigentes al 31 de Diciembre de 2013 incluidas como anexo y
compiladas por el Gobiero Nacional en el Decreto No. 2420 del 15 de Diciembre de 2015 — Decreto Unico
Reglamentario de las Normas de Contabilidad de Informacién Financiera (NICF) y de Aseguramiento de la
Informacion, y entre el Estado de Resultados de Intersare S. A. por el afio terminado en 31 de Diciembre de
2014 preparado bajo las anteriores Normas Contables Colombianas y el Estado de Resultados del mismo afio
preparado bajo las Normas Internacionales de Informacion Financiera antes indicadas:

6.1.1. Estados de situacion financiera:

Enero 1 de 2014

Activos corrientes

Efectivo 1.650.994 - - 1.650.994
Deudores 2.362.109 - (168.719) 2.193.390
Gastos pagados por anticipado 27.048 - (27.048) -
Cargos diferidos 82.694 (82.694) - -
Total de los activos corrientes 4.022.845 3.744.384
Inversiones 5 5) - -
Propiedad, planta y equipo, neto 3.390.024 2.274.442 340.815 6.005.281
Cargos diferidos 338417 - (338.417) -
Impuesto diferido 71.317 (71.317) 39.237 39.237
Valorizaciones 890.143 (890.143) - -
Total de los activos 8.7112.751 9.788.902

Pasivas v Patrimaonio de los Accionistas

Pasivos corrientes

Proveedores 68433 - - 68.433
Cuentas por pagar 3T6.034 - A7.600 433634
Impuestos, gravamenes y tasas 217.031 - (193.369) 23 662
Obligaciones laborales 70.033 - 151.974 222.007
Pasivos estimados y provisiones 209575 - (209.575) -
Ofros pasivos 6047 - - 6.047
Total de los pasivos corrientes 947.153 753.783

Cuentas por pagar 4.578.484 - - 4. 678.484
Total de los pasivos 5.525.637 5.332.267
Patrimonio de los Accionistas 3187115 1.269.520 - 4.456.635
Total de los pasivos y patrimonio de los Accionistas 8.712.752 9.788.902
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Diciembre 31 de 2014

Sa":" g Saldo NIIF
Activos R Ajustes Reclasificaciones 31 de Diciembre
31 de Diciembre 2014
2014
Activos corrientes
Efectivo 1.165.590 - - 1.165.5690
Deudores 1.910.807 (96.736) (280.283) 1.5633.788
Gastos pagados por anticipado 26.625 - (26.625) -
Cargos diferidos 82.694 (82.695) - -
Impuesto diferido 42 550 (42 550) - -
Total de los activos corrientes 3.228.266 2.699.378
Inversiones 3 (3) - -
Propiedad, planta y equipo, neto 2.938.325 1.918.824 410.338 h.267.486
Cargos diferidos 99.628 - (99.628) -
Valorizaciones 947.601 (947.602) - -
Total de los activos 7.213.823 7.966.864
Pasivos y Patrimonio de los Accionistas
Pasivos corrientes
Proveedores 470597 - - 470597
Cuentas por pagar 231.790 - 66.990 298.780
Impuestos, gravdmenes y tasas 353.540 - (188.761) 164.779
Dbligaciones laborales 54795 - 94 769 149 564
Pasivos estimados y provisiones 105.874 - (108.874) -
Impuesto diferido 18.000 - 18.000
Total de los pasivos corrientes 1.219.596 1.101.720
Cuentas por pagar 3973714 - - 3973714
Total de los pasivos 5.193.310 5.075.434
Patrimonio de los Accionistas 2.020.512 1.212.061 (341.144) 2.891.430
Total de los pasivos y patrimonio de los Accionistas 7.213.822 7.966.864

6.1.2. Estado de resultados por el afio terminado en 31 de Diciembre de 2014:

Sa— Saldo NIIF
ante[l{:';res. Ajustes Reclasificaciones 31 de Diciembre
31 de Diciembre 2014
2014
Ingresos Operacionales 3.434.596 3.434 596
Gastos Operacionales de:
Administracion (3.321.023) 37.763 46.035 (3.237.227)
Ventas (10.9486) 10.946 -
(Pérdida) Utilidad Operacional 102.625 197.369
Otros Gastos / Ingresos, neto 451.892 (490.112) (38.221)
(Pérdida) Utilidad antes de la provision para
impuesto sobre la renta 554.516 159.148
Provision para impuesto sobre la renta (333.312) 111.462 (57.238) (279.088)
(Pérdida) Utilidad neta del afio 221.204 (119.940)
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6. 2. Conciliacion del patrimonio y utilidad neta bajo Principios Contabilidad Generalmente Aceptados
PCGA en Colombia con los estados financieros bajo Normas de Contabilidad de Informacién
Financiera — NICF en Colombia:

Las siguientes conciliaciones detallan la cuantificacion de los efectos de la conversién a NICF al 1 de enero

de 2014 (Estado de Situacion Financiera de Apertura — ESFA) y 31 de Diciembre 2014 (Estado de Situacion
Financiero comparativo y por el periodo del afio 2014 para el estado de resultados):

6.2.1. Conciliacion del patrimonio:

31 de Diciembre 1 de enero de
de 2014 2014

Saldo del patrimonio de los accionistas bajo PCGA colombianos (2.020510) (3.187.115)
Total ajustes adopcion por primera vez (1.269.519) )
Ajuste de reconocimiento de activos fijos bajo NICF (82.113) (2.274.442)
Ajuste de reconocimiento de provision de activos fijos bajo PCGA 380.749 -
Ajuste de eliminacion de valorizacion de activos fijos y acciones 57.459 890.143
Ajuste de eliminacion del impuesto al patrimonio (111.462) 82.695
Ajuste de eliminacion de inversiones y acciones (6) 5
Ajuste de eliminacion del impuesto diferido - 71.317
Ajuste de reconocimiento de provision por deterioro de cartera 96.736 -

A'Iuste de reconocimiento de imiuesto diferido ba'|o NICF 57.238 i39.238i

6.2.2. Conciliacion de la utilidad:

31 de Diciembre
de 2014

Saldo de la utilidad neta bajo PCGA colombianos 221.202
Ajuste de eliminacion de provision de activos fijos (380.748)
Ajuste de reconocimiento de activos fijos bajo NICF 82.113
Ajuste de reconocimiento de impuesto diferido bajo NICF (57.237)
Ajuste de reconocimiento de provision por deterioro de cartera (96.736)
Ajuste de eliminacion del impuesto al patrimonio 111.462

A'Iuste de eliminacién del método de iarticiiacién iatrimonial 4
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6. 3. Analisis de los ajustes y reclasificaciones
mas importantes en el proceso de adopcion de
las NICF:

6. 3.1. Ajustes realizados que generan impacto
en el patrimonio:

a) Costo atribuido de propiedades, planta y
equipo y programas de coOmputo

En la definicibn de los saldos del balance de
apertura de las propiedades, planta y equipo, la
Compafila en primera instancia elimind las
valorizaciones que tenia registradas en el activo al
31 de Diciembre de 2013 bajo los PCGA
colombianos por valor de $890.143 contra la
cuenta reciproca en el patrimonio de superavit de
valorizaciones. Posteriormente aplico la exencién
que se indicé anteriormente en la seccién 1.1 en el
literal (a) de las exenciones voluntarias
establecidas por la NIIF 1 que fueron aplicadas por
la Compaiiia, de acuerdo con lo cual se ajustaron
los costos, depreciaciones y amortizaciones
acumuladas de las propiedades, planta y equipo
generando un incremento neto de los saldos de
estas cuentas por valor de $2.261.647.

b) Castigo o reclasificacion de
diferidos

cargos

En las cuentas de cargos diferidos bajo los PCGA
colombianos se observaron elementos, tales como
los elementos promocionales 0 mejoras a
propiedades ajenas, que de acuerdo con sus
caracteristicas cumplen con las definiciones de
propiedades, planta y equipo establecidas por las
NIIF, de acuerdo con lo cual se trasladaron
$338.416 desde las cuentas de cargos diferidos a
las cuentas de maquinaria y equipo de oficina
principalmente. Adicionalmente se observaron
conceptos de costos y gastos que de acuerdo con
las NIIF no pueden ser reconocidos como activos
y en ese orden de ideas se castigaron contra la
cuenta de utilidades acumuladas cargos diferidos
por valor de $71.317.

c) Reconocimiento de impuestos diferidos

Los ajustes y reclasificaciones efectuados para la
preparacion del balance de apertura y la revisién
de los métodos de calculo considerados en la
determinacién de los impuestos diferidos
generaron un impacto negativo en el patrimonio
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bajo los PCGA colombianos por valor de
$269.562. El impuesto diferido activo, neto
reconocido por la Compafiia en su balance de
apertura bajo las NIIF tiene un valor de $43.588.

d) Reconocimiento del impuesto al patrimonio

En el primer afio de aplicacion se elimina el
impuesto al patrimonio de los activos diferidos por
$82.695 Teniendo en cuenta NIIF 1 Adopcién por
Primera Vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, indica no reconocer
partidas como activos o pasivos si las NICF no lo
permiten.

De acuerdo con lo anterior el impuesto al
patrimonio se constituyé como un gasto desde el
afio 2011 cuando se reconocio el tributo, por lo
tanto, para los periodos futuros ya se entiende que
esta dentro del resultado acumulado.

Los otros costos y gastos diferidos, se reconocen
como gasto del periodo (contra patrimonio),
teniendo en cuenta que corresponden en un 100%
al gasto y no cumplen con las caracteristicas que
nos brinda el marco normativo para clasificarlo
como un activo.

6.3.2. Reclasificaciones realizadas que no
generan impacto en el patrimonio:

% Los gastos pagados por anticipado que se
presentan como un cargo diferido bajo las
normas contables anteriores, deben ser
presentados junto con los anticipos en el rubro
de cuentas por cobrar.

% Las mejoras a propiedades ajenas que se
presentan como un cargo diferido bajo las
normas contables anteriores, corresponden a
un activo tangible que forma parte de las
propiedades, planta y equipo.

% Los pasivos estimados que se presentan
como una provision pasiva, deben ser
presentados junto con las cuentas por pagar,
cuando no se tiene incertidumbre sobre su

pago.
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% Compensacion de los activos por impuesto
de renta corriente con el impuesto de renta por
pagar.

& Los anticipos a proveedores por concepto

de compra de propiedad, planta y equipo se
reclasifican al activo fijo.
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Notas de caracter especifico
7. Propiedad, Maquinaria y equipo:
El siguiente es el detalle de la maquinaria y equipo:
Equipos de Mejoras en

oficinay de propiedad
computo ajena

Maquinaria Maquinas

y equipo recreativas

Al 31 de Diciembre de 2015

Costo 134.423 6.066.079 351.937 240.822 6.793.261
Depreciacion acumulada 2247 973.294 13.407 198.228 1.187.176
Costo neto 132.176 5.092.785 338.530 42594 5.606.085
Afio terminado en 31 de

Diciembre de 2015

Saldo al comienzo del aflo 171.033 4.846.581 10.570 239.302 5.267.487
Adiciones, retiros y traslados (36.610) 1.219.498 341.367 1519 1525774
Cargo de depreciacion 2247 (257.349) 8.999 99.113 (146.989)
Saldo al final del afio 132.176 6.323.428 342.938 141.708 6.940.250
Al 31 de Diciembre de 2014

Costo 171.033 6.077.223 14.978 338.416 6.601.651
Depreciacion acumulada - 1.230.642 4.408 99.114 1.334.165
Costo neto 171.033 4846581 10570 239.302 5.267.486
Afo terminado al 31 de

Diciembre de 2014

Saldo al comienzo del afio 40.195 5.584.750 41.920 338.416 6.005.281
Adiciones, retiros y traslados 130.838 492.473 (26.941) ; 596.370
Cargo de depreciacion - 1.230.647 4.409 99.114 1.334.165
Saldo al final del afio 171.033 4.846 581 10.570 239.302 5.267.486
Al 1 de enero de 2014

Costo 40.195 5.584.750 41.920 338.416 6.005.281
Depreciacion acumulada - ) - ) )
Costo neto 40.195 5.584.750 41.920 338.416 6.005.281
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8. Intangibles:
El siguiente es el detalle de los activos intangibles:

Licencias de
software

Al 31 de Diciembre de 2015

Costo 32.171
Amortizacion acumulada -
Costo neto 32.171

Afo terminado al 31 de Diciembre de 2015
Saldo al comienzo del afio

Adiciones, retiros y traslados 32.171
Cargo de amortizacion del periodo -
Saldo al final del afio 32.171

El nuevo intangible registrado en 2015 corresponde a la adquisicion de la licencia a Q-star del proyecto On-
line en construccion, por lo que no se cargaron gastos por amortizacion por el afio 2015.

A 31 de Diciembre de 2015, la compafiia ha evaluado los indicadores de deterioro teniendo como conclusién
que no hay indices positivos de deterioro.

9. Provision paraimpuesto sobre la renta e impuesto a la riqueza:
9. 1. Componentes del gasto por impuesto de renta:

El gasto por impuesto de renta de los afios terminados a 31 de Diciembre de 2014 y 2015 comprende lo
siguiente:

31 de Diciembre 31 de Diciembre 1 de enero de

de 2015 de 2014 2014
Impuesto de renta del periodo corriente 131.853 134.255 39.856
Impuesto del CREE 98.689 41.674 14.348
Sobretasa del CREE 14.827 - -
Impuestos periodo corriente 245.369 175.929 54.204

Ajuste de periodos anteriores - - -
Ajustes por posiciones tributarias inciertas
en periodos anteriores - - -

Impuestos diferidos

Impuestos diferidos netos del periodo (73.494) 28.767 (95.520)
Total 171.875 204.696 (41.316)

9. 2. Conciliacion de latasa nominal de impuestos y la tasa efectiva:

Los siguientes son los parametros basicos vigentes de la tributacion sobre la renta:

En Colombia
Las rentas fiscales se gravan a la tarifa del 25% a titulo de impuesto de renta y complementarios, a partir del
1 de enero de 2013, la Ley 1607 de Diciembre de 2012 creé el impuesto sobre la renta para la equidad
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(CREE) como el aporte con el que contribuyen las sociedades y persona juridicas y asimiladas contribuyentes
declarantes del impuesto sobre la renta y complementarios en beneficio de los trabajadores, generaciéon de
empleo y la inversion social.

El impuesto sobre la renta para | equidad (CREE), para el afio 2014 y 2015 y siguientes es del 9%.

A partir del afio 2015 se cred una sobretasa adicional del CREE del 5% para el afio 2015, 6% para 2016, 8%
para 2017 y 9% para 2018.

La base para determinar el impuesto sobre la renta y el CREE no puede ser inferior al 3% de su patrimonio
liquido en el dltimo dia del ejercicio gravable inmediatamente anterior.

De acuerdo con el articulo 165 de la Ley 1607 de 2012 y el Decreto Reglamentario 2548 de 2014, para
efectos tributarios, las remisiones contenidas en las normas tributarias a las normas contables, continuaran
vigentes durante los cuatro (4) afios siguientes a la entrada en vigencia de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera. En consecuencia durante los afios 2015 a 2018 inclusive, las bases fiscales de las
partidas que se incluyen en las declaraciones tributarias continuaran inalteradas y la determinacion del pasivo
por el impuesto corriente de renta y el impuesto sobre la renta para la equidad (CREE), se realizara con base
en las normas tributarias vigentes, que en algunos casos se remiten a los principios contables anteriores
hasta el 31 de Diciembre de 2014 (Decreto 2649 de 1993 y otras disposiciones complementarias).

En concordancia con lo anterior, la determinacion de la base gravable de los impuestos de renta y CREE por

los afios terminados al 31 de Diciembre de 2014 y 31 de Diciembre de 2015 se realizdé con base en las
disposiciones tributarias aplicables.

Utilidad (pérdida) antes de impuesto

sobre la renta 581.853 (138.640) 581.853 (138.640)
Gastos no deducibles 195631 365.332 195.631 291.359
Gasto no deducible por Impuestos 28.056 460.918 28.057 460.918
Ingresos no gravados (40) (606.703) (40) (606.703)
Rechazo pasivos estimados 291.039 456.114 291.040 456.114

Utilidad (pérdida) en venta o
valoracion de inversiones no
constitutivos de renta - - - -

Intereses presuntos 3.547 - - -
Ajustes de periodos anteriores - - - -
Otros conceptos - - - -

Total renta liquida 1.100.086 537.021 1.096.541 463.048
Renta presuntiva 75.912 124.044 75.912 124.044
Utilizacion de pérdidas fiscales de

afos anteriores (572.675) - - -

Tasa de impuesto tedrico calculado
de acuerdo con las tasas tributarias
vigentes 25% 25% 14% 9%

Total gasto de impuestos del 131.853 134.255 153516 41.674
periodo ' ' ' '
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9. 3. Pérdidas fiscales y excesos de renta presuntiva

Al 31 de Diciembre de 2015, 31 de Diciembre de 2014 y 1 de enero de 2014 el siguiente es el detalle de las
pérdidas fiscales y excesos de renta presuntiva que no han sido utilizadas:

Pérdidas fiscales expirando en:

Sin fecha de expiracion - 392.557 381.531
Subtotal - 392.557 381.531
Excesos de renta presuntiva expirando en:

31 de Diciembre de 2018 - 164.032 159.425
Subtotal - 164.032 159.425
Total - 556.589 540.956

(1) Todos aguellos saldos correspondientes a créditos fiscales fueron compensados con la renta liquida
determinada en la vigencia 2015, por tal razon y atendiendo a las estimaciones de recuperacion a cierre
de 2015 no hay pérdidas fiscales o excesos de renta presuntiva pendientes de utilizar para periodos
futuros.

9. 4. Impuestos diferidos por diferencias temporarias

Las diferencias entre el valor en libros de los activos y pasivos y las bases fiscales de los mismos dan lugar a
las siguientes diferencias temporarias que generan impuestos diferidos, calculados y registrados en los afios
terminados el 31 de Diciembre de 2015 y 31 de Diciembre de 2014, con base en las tasas tributarias vigentes
como referentes para los afios en los cuales dichas diferencias temporarias se revertiran.

El andlisis de los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos al 31 de Diciembre de
2015y 31 de Diciembre de 2014 es el siguiente:

Activo por impuestos diferidos:

Activos por impuestos diferidos a recuperar después de mas

de 12 meses 2.756.053 2.630.214
Activos por impuestos diferidos a recuperar en 12 meses 775.694 771.474
Pasivo por impuestos diferidos: - -

Pasivos por impuestos diferidos a recuperar después de mas

de 12 meses (2.906.904) (2.642.857)
Pasivos por impuestos diferidos a recuperar en 12 meses (695.801) (776.831)
Impuesto diferido activo (pasivo) neto (70.958) (18.000)

9. 5. Incertidumbre en posiciones tributarias abiertas

Al 31 de Diciembre de 2015 y 31 de Diciembre de 2014 la compafiia no determino la existencia de ninguna
partida que pudiera generar incertidumbre tributaria.
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9. 6. Impuesto a lariqueza

Intersare S.A. esta sujeto al impuesto a la riqueza por los afios 2015 a 2017 por la ley 1739 de 2014,
liguidados sobre patrimonios liquidos poseidos al 1 de enero de 2015, 2016 y 2017, mayores o iguales a
$1.000 millones, menos las exclusiones expresamente previstas en la norma tributaria, entre otras, el valor
patrimonial neto de las acciones poseidas en sociedades nacionales. El impuesto a la riqueza tiene tarifas
progresivas dependiendo del monto del patrimonio y las tarifas oscilan entre 0,20% y 1,15% en el afio 2015,
0,15% y 1% en el afio 2016 y 0,05 y 0,40% en el afio 2017. Durante el afio terminado a 31 de Diciembre de
2015 Intersare S.A. pago impuestos por este concepto por valor de $5.856 millones.

9. 7. Precios de transferencia

A la compaifiia no le aplica el estudio de precios de transferencia en razén a que no presenta operaciones con
vinculados del exterior.

9. 8. Declaraciones abiertas durante el periodo

A la fecha las siguientes declaraciones se encuentran sujetas a aceptacion y revision por parte de las
autoridades tributarias. La Administracion de la compafiia y sus asesores legales consideran que las sumas
contabilizadas como pasivo por impuestos por pagar son suficientes para atender cualquier reclamacion que
se pudiera establecer con respecto a tales afios.

Renta 2013y 2014
CREE 2013y 2014
Iva Del 1 bimestre de 2014 al 5 bimestre 2015
Ica Del 1 bimestre de 2014 al 5 bimestre 2015

10.Préstamos y cuentas por cobrar:

Los préstamos y cuentas por cobrar comprendian:

Préstamos a vinculadas (1) 1.949.443 1.251.703 1.995.736
Intereses por cobrar a vinculadas (2) 0 0 0
T_otal préstamos e intereses por cobrar a 1.949 443 1.951.703 1.995.736
vinculadas

Cuentas corrientes comerciales (3) 357.672 278.085 129.208
Depositos (4) 79.694 67.277 -
Seguros y fianzas (5) 43.277 26.625 0
Anticipos y avances (6) 3.774 6.435 67.103
Cuentas por cobrar a trabajadores (7) 2.830 246 393
Deudores varios 50 153 950
Provision por deterioro (41.173) (96.736) -
Total cuentas por cobrar 446.124 282.085 197.654
Total de préstamos y cuentas por cobrar 2.395.567 1.533.788 2.193.390
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10. 1. Préstamos e intereses por cobrar a vinculadas

(1) En las cuentas por cobrar se incluye principalmente préstamos por $1.300.000 concedido en mayo de
2015 y préstamo de $1.200.000 concedido en Diciembre de 2014.

(2) Corresponde a los intereses por préstamos a vinculadas a una tasa de mercado de 4,87% EA.
Los préstamos por cobrar a vinculados econémicos no tienen vencimientos ni garantias pactadas.
10. 2. Cuentas por cobrar

(3) Corresponde a los saldos adeudados por los participes gestores en desarrollo de los contratos de
cuentas en participacion, ver detalle a continuacion:

10. 2. 1. Saldos de cuentas comerciales por cobrar por periodo de maduracion
A continuacion se muestra la distribucion de las cuentas por cobrar por periodo de maduracion:

A 31 de Diciembre de 2015
Vencida de 90 -

Concepto No vencida 180 dias Total
Adecuaciones (*) 134.471 - 134471
Operativa 182.028 41.173 223.201
Total 316.499 41.173 357.672
(*) Corresponde a la participacion del gestor en las adecuaciones de las salas de Unicentro y Calima
A 31 de Diciembre de 2014

: Vencida de 90 -
Concepto No vencida 180 dias Total
Operativa 181.349 96.736 278.085
Total 181.349 96.736 278.085
A 31 de Diciembre de 2013

: Vencida de 90 -
Concepto No vencida 180 dias Total
Operativa 129.208 - 129.208
Total 129.208 - 129.208

10. 2. 2. Movimiento del deterioro de las cuentas comerciales por cobrar vencidas:

El siguiente es el movimiento de la provisién por deterioro de los activos financieros por cuentas por cobrar en
cada periodo:

31 de Diciembre 31 de Diciembre

de 2015 de 2014
Saldo inicial 96.736 -
Provisién por deterioro (*) 5.459 96.736
Castigos de cartera (**) (46.000) -
Recuperacion (***) (15.022) -
Saldo final 41.173 96.736
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(*) Se constituye provision de deterioro por la cartera vencida de las salas S.C.G. Plaza y S.C.G. lllinois.

(**) Se realiza castigo de cartera de la sala S.C.G. lllinois.

(***) Recuperacion de provision de la sala S.C.G. lllinois, el valor provisionado en 2014 fue mayor al castigado en 2015.

(4) Corresponde al depésito en garantia con Codere S.A. para la péliza con Coljuegos. A 31 de Diciembre de

2015 por €23.242. (Tipo de cambio 2015 $3.428,88; 2014 $2.604,77).

(5) Elincremento en el afio 2015 corresponde a la renovacion de la poliza de Coljuegos por 5 afios.

(6) A 1 de enero de 2014 el saldo de anticipos correspondia a anticipos para la adecuacion de la sala S.C.G.

Unicentro de Occidente.

(7) El incremento en el aflo 2015 corresponde a descuentos de empleados por concepto de: servicio

telefonia celular $1.496, polizas de vehiculos $1.259 y valeras $75.

11.Efectivo y equivalentes de efectivo:

El efectivo y equivalentes de efectivo comprendia lo siguiente:

Derechos fiduciarios 519.307 826.819 1.141.358
Bancos nacionales 119.264 338.179 409.074
Fondo de maniobra (1) 4913 - -
Caja 715 592 562

644.199 1.165.590 1.550.994

(1) Se crea el fondo de maniobra de la sala S.C.G. lllinois por terminar la operacion de cuentas en

participacion e iniciar en operacion propia.

La Compaifiia no tiene restricciones o gravamenes sobre su efectivo y sus equivalentes de efectivo.

El efectivo y equivalentes de efectivo esta disponible para ser utilizado por la entidad, su naturaleza es de
corto plazo (inferior a tres meses) y de alta liquidez, su valor razonable es aproximado al valor en libros.
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12.Cuentas por pagar:

Las cuentas por pagar comprendian:

Cuentas en participacion con vinculadas (1) 3.833.920 3.833.920 3.833.920
Otras cuentas por pagar a vinculadas (2) 163.879 139.794 792.516
Total cuentas por pagar a vinculadas 3.997.799 3.973.714 4.626.436
Proveedores de maquinas (1) 706.573 449.642 50.115
Derechos de explotacion 179.034 170.783 163.436
Proveedor online (2) 147.165 - -
Proveedor maquinas en participacion (3) 133.062 88.036 144.043
Proveedores nacionales (4) 29.626 11 17.305
Honorarios (5) 20.648 11.903 7.378
Diversos 18.277 32.454 20.059
Total cuentas comerciales por pagar 1.234.385 752.829 402.336
Total cuentas por pagar 5.232.184 4.726.543 5.028.772

(1) En el afio 2015 se realiz6 compra de maquinas de Merkur y Gaming Solution.

(2) Corresponde al saldo por pagar por la compra de las tarjetas para la interconexion de maquinas de la
primera fase, de acuerdo con la resolucion de Coljuegos.

(3) Elincremento en el afio 2015 corresponde a la participacion por los ingresos de juego del dltimo mes.

(4) Elincremento en el afio 2015 corresponde a las compras de elementos electrénicos para el proyecto de

interconexién online.

(5) Elincremento en 2015 corresponde a honorarios pagados a PwC por la asesoria del proyecto de

adopcion de NIIF.

13.0tros pasivos no financieros corrientes:

Los otros pasivos no financieros corrientes comprendian:

Cuentas por pagar por beneficios a

164.897 149.564 222.008
empleados (1)
Impuestos por pagar diferentes del 10.770 10.875 20.128
impuesto de renta ' ' '
Deudas con accionistas 0 socios 5.913 5.675 4.166
Cuentas en participacién 2371 - 6.047
Total otros pasivos no financieros 183.951 166.114 259 349

corrientes
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(1) De acuerdo con la legislacion laboral Colombiana los empleados tienen derecho a beneficios de corto
plazo tales como: salarios, vacaciones, primas legales y extralegales y cesantias e intereses de
cesantias. Para la compensacion del personal clave de la gerencia incluye sueldos, beneficios
distintos del efectivo y aportaciones a un plan de beneficios definidos. El detalle de las cuentas por
pagar por beneficios a empleados, comprendian:

Salarios por pagar (*) 105.373 94.769 151.976
Vacaciones 49.548 45.168 60.722
Cesantias 8.108 7.867 7.580
Intereses de cesantias 973 944 910
Primas extralegales 895 816 820

164.897 149.564 222.008

(*) Corresponde al beneficio de incentivos (retribucién por resultados) el cual se pagara en el primer trimestre del periodo
siguiente (2016).

14.Pasivos por impuestos corrientes:

Los pasivos por impuestos corrientes comprendian:

De renta y complementarios 108.936 181.794 -
Impuesto sobre las ventas por pagar 130.724 135.849 127.903
Retenciones en la fuente 20.042 3.544 19.629
Retencion de IVA en compras régimen comin 472 511 4817
Retencion de ICA en compras a régimen simplificado 380 552 3.037
De industria y comercio 107 229 181
Otros (1) 87.671 35.667 88.948
;\:132?5: Anticipo de impuestos y contribuciones o saldos a (262.254) (193.368) (193.369)

86.078 164.778 51.146

(1) Corresponde al impuesto de Industria y comercio por el sexto bimestre del afio mencionado, el cual se
cancela en el mes de enero del afio siguiente.

(2) Corresponde al impuesto a pagar por el mes de Diciembre del respectivo afno, el cual se cancela en
Enero del afio siguiente y al pasivo originado por CREE para el respectivo afio.
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15.Patrimonio de los accionistas:
El patrimonio comprendia:

15.1. Capital social

La siguiente es la composicién accionaria a 31 de Diciembre de 2015 y 2014

Codere Colombia S.A 1.304.101 59,892303%
Daniel Gonzalez Gallego 435.491 20,000413%
Rafael Sampedro Bolivar 217.741 10,000000%
Calixto Lavilla Guevara 217.741 10,000000%
Javier Martinez 2.237 0,102737%
José Antonio Martinez 90 0,004133%
gl.lﬁl.dem 9 0,000413%

2.177.410 100%

El capital autorizado de la Compaiiia al 31 de Diciembre de 2014 y 2015 es por valor de $3,000,000
representado en 3,000,000 de acciones para cada afio, El capital suscrito y pagado al 31 de Diciembre de

2014 y 2013 estaba conformado por 2,177,410 acciones de valor nominal

de $1,000 cada una.

Respecto a las utilidades obtenidas en el ejercicio 2014 se decidi6 en Asamblea Ordinaria General de

Accionistas mediante acta N°31 con el voto favorable de las 2.177.410

acciones equivalentes al 100% del

capital suscrito de la Compaiiia distribuirse la suma de $221.206 entre todos los Socios, ordenandose asi el
pago de dividendos en tres cuotas iguales y sucesivas, desde abril de 2015.

Capital autorizado 3.000.000 3.000.000 3.000.000
Capital por suscribir (822.590) (822.590) (822.590)
Total capital social 2.177.410 2.177.410 2.177.410

15. 2. Reservas voluntarias
a. Reserva para disposiciones fiscales

Por disposicion de la Asamblea General de Accionistas, mediante el

Acta No. 30 del dia 16 de mayo de

2014, se cambia la destinacion de la reserva que se tenia constituida para disposiciones fiscales en la
suma de $663,546 de tal manera que sea repartido dicho valor entre los socios, cuyo pago se haria a mas
tardar el 31 de marzo de 2015 sila disponibilidad de caja de la Sociedad lo permite.

b. Reserva para adquisicion de propiedad, plantay equipo

Por disposicion de la Asamblea General de Accionistas, mediante el

Acta No. 30 del dia 16 de mayo de

2014, se cambia la destinacion de la reserva que se tenia constituida para la adquisicion de propiedad,
planta y equipo por valor de $214,239, de tal manera que sea repartido dicho valor entre los socios, cuyo
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pago se haria a mas tardar el 31 de marzo de 2015 si la disponibilidad de caja de la Sociedad lo permite.
c. Reserva de capital de trabajo

Por disposicion de la Asamblea General de Accionistas mediante el Acta No. 29 del dia 21 de marzo de
2013, por decision unanime del 100% de las acciones representadas, se establece una reserva para
capital de trabajo por la suma de $339.755.

Por disposicion de la Asamblea General de Accionistas, mediante el Acta No. 30 del dia 16 de mayo de
2014, se cambia la destinacion de la reserva que se tenia constituida para capital de trabajo en la suma de
$567,480 de tal manera que sea repartido dicho valor entre los socios, cuyo pago se haria a mas tardar el
31 de marzo de 2015 sila disponibilidad de caja de la Sociedad lo permite.

A 31 de Diciembre de 2015 los Socios recibieron el pago de dividendos conforme a las anteriores
disposiciones de reservas voluntarias y el saldo a ese mismo corte queda en cero.

15. 3. Ganancias acumuladas y giros al exterior

Las disposiciones cambiarias vigentes permiten la remesa de dividendos a accionistas extranjeros sin
limitacion. Su remesa se hace a través del mercado cambiario, cumpliendo con disposiciones legales. Los
dividendos pueden ser capitalizados incrementando la inversién extranjera, previa la aprobacion legal y el
correspondiente registro en el Banco de la Republica.

Los dividendos que se giren al exterior a personas juridicas o naturales, no domiciliadas o no residentes,
pueden estar sometidos total 0 parcialmente a retencién en la fuente local, lo cual, dependera del calculo de
utilidades gravadas y no gravadas establecido por las normas tributarias vigentes, y que estara a cargo de la
Sociedad que decrete los dividendos en calidad de exigibles.

La Reforma Tributaria Ley 1739 de 2014 modificéd transitoriamente la tarifa de impuesto de renta para las
rentas obtenidas por las sociedades y entidades extranjeras en Colombia, que no sean atribuibles a una
sucursal o establecimiento permanente de dichas sociedades o entidades extranjeras, por los afios fiscales
del 2015 al 2018, por lo cual los dividendos que se giren al exterior sobre utilidades gravadas en cabeza del
Socio o Accionista estaran sometidas a las siguientes tarifas:

2015 39%
2016 40%
2017 42%
2018 43%

15. 4. Ajustes de aplicaciéon por primera vez de las NIIF

De acuerdo a instrucciones impartidas por los Accionistas, las diferencias netas positivas que se generen en
la aplicacién por primera vez de las NIIF no seran distribuidas para enjugar pérdidas, realizar procesos de
capitalizacion, repartir utilidades y/o dividendos, o ser reconocidas como reservas; y solo podran disponer de
las mismas cuando se hayan realizado de manera efectiva con terceros, distintos de aquellos que sean partes
relacionadas, segln los principios de las NIIF.
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16.Ingresos de actividades ordinarias:

Los ingresos operacionales comprendian:

Ingresos de salones participados 3.434.596
Ingresos de juego de maquinas (1) -
Total ingresos de actividades ordinarias 3.434.596

(1) La sala S.C.G. lllinois entr6 en operacion propia, registrandose los ingresos de maquinas separados de

los ingresos de salones patrticipados.
17.Gastos de administracion:

Los gastos de administracion comprendian:

Depreciaciones 1.045.214 1.279.266
Personal 779.276 732.090
Arrendamientos (1) 429.597 357.499
Apoyo a la gestion (2) 171.520 171.520
Mantenimiento y reparaciones 139.295 173.132
Contribuciones y afiliaciones (1) 135.522 12.591
Amortizaciones 99.114 99.199
Servicios publicidad propaganda y mercadeo (1) 70.281 10.946
Provisiones 68.823 96.958
Servicios (1) 51.901 12.188
Impuestos (3) 50.881 127.566
Honorarios 44616 41.518
Gastos legales 36.708 56.110
Seguros 23114 20.416
Diversos 64.774 46.228

3.210.636 3.237.227

(1) Los incrementos corresponden principalmente a la sala S.C.G lllinois que operé propia en el afio 2015.

Anteriormente operaba en la modalidad de contrato de cuentas en participacion.

(2) Corresponde al apoyo a la gestién operativa y de servicio técnico prestada por Codere Colombia S.A.

(3) La variacién corresponde a la metodologia de céalculo definida en las normas aplicables en cada periodo,

para la determinacion del impuesto al patrimonio.
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18.Otros ingresos (gastos), neto:

Los otros ingresos y (gastos), neto comprendian:

31 Diciembre de 2015 31 Diciembre de 2014

Ingresos
Recuperaciones (1) 295.971 125.580
Ingresos de ejercicios anteriores 96.430 10.068
Diversos 332 2.448
Utilidad venta de propiedades, planta y equipo - 49.400
Indemnizaciones - 13.755
392.733 201.251

Gastos

Gastos extraordinarios (2) (86.469) (41.083)
Gastos diversos (379) (2.274)
Pérdida en venta y retiro de vienes (53.285) (236.617)
(140.133) (279.974)
252.600 (78.723)

(1) En 2015 corresponde principalmente al reintegro de adecuaciones de la sala S.C.G Calima y S.C.G
Unicentro de Occidente ($75.988) y recuperacion por exceso de provision de renta afio 2014. En el afio
2014 corresponde a recuperacion de provisiones por desvalorizacién de activos realizadas en 2011 y
2012.

(2) En 2015 corresponde a la reclasificacion de ingresos y gastos de la sala S.C.G lllinois por el cambio de
operacion participada a propia. En 2014 corresponde a gastos de derechos de explotacién por depuracion
de cuentas.

19.Ingresos y costos financieros:

Los ingresos y costos financieros comprendian:

31 de Diciembre de 31 de Diciembre de

2015 2014

Ingresos financieros

Diferencia en cambio 102.220 528.139
Intereses 57.392 42.258
Otros 17.642 58.594

Total ingresos financieros 177.254 628.991

31 de Diciembre 31 de Diciembre

de 2015 de 2014

Costos financieros

Diferencia en cambio (235.134) (573.287)
Comisiones (11.513) (8.651)
Intereses (11.288) (6.537)
Gastos bancarios (143) (14)

Total costos financieros (258.078) (588.489)
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20.Partes relacionadas:

De acuerdo con la NIC 24, una parte relacionada es una persona o entidad que esta relacionada con la
entidad que prepara sus estados financieros, la cual se podria ejercer control o control conjunto sobre la
entidad que informa, ejercer influencia significativa sobre la entidad que informa, o ser considerada miembro
del personal clave de la gerencia de la entidad que informa o de una controladora de la entidad que informa.
Dentro de la definicibn de parte relacionada se incluyen: a) personas y/o familiares relacionados con la
entidad, entidades que son miembros del mismo grupo (controladora y subsidiaria), asociadas o negocios
conjuntos de la entidad, planes de beneficio post- empleo para beneficio de los empleados de la entidad que
informa o de una entidad relacionada.

De acuerdo con lo anterior las partes relacionadas para Intersare son las siguientes:
a. Accionistas con participacién igual o superior al 10% junto con sus partes relacionadas.

b. Miembros de la Junta Directiva: Los miembros de Junta Directiva principales y suplentes, junto con
sus partes relacionadas.

c. Personal clave de la Gerencia: incluye al Director General y Subdirector comercial, que son las
personas que participan en la planeacion, direccién y control de la compaiiia.

d. Compafiias Vinculadas
20.1. Transacciones con partes relacionadas
Los saldos mas representativos al 31 de Diciembre de 2015, 31 de Diciembre de 2014 y 1 de enero de 2014,

con partes relacionadas, estan incluidos en los siguientes cuadros, cuyos encabezamientos corresponden a
las definiciones de las partes relacionadas, registradas en los cinco numerales anteriores:

31 de Diciembre de 2015
Cuentas de balance:

Cuentas por cobrar 2.009.983 2.755 2.009.983

Cuentas por pagar 3.973.714 - 3.973.714
Cuentas de resultados:

Ingreso por intereses 52.895 - 52.895

Gastos de operacion 536.646 - 536.646

31 de Diciembre de 2014
Cuentas de balance:

Cuentas por cobrar 1.318.980 246 1.318.980

Cuentas por pagar 3.974 - 3.974
Cuentas de resultados:

Ingreso por intereses 30.485 - 30.485

Gastos de operacion 511.906 - 511.906

01 de enero de 2014

Cuentas de balance:
Cuentas por cobrar 1.995.737 393 1.995.737
Cuentas por pagar 4.626.436 - 4.626.436
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20.2. Compensacion del personal clave de la Gerencia

La compensacion recibida por el personal clave de la gerencia se compone de lo siguiente:

Salarios 486.206 419.657
Beneficios a los empleados a corto plazo 197.574 229.493
Total 683.780 649.150

La compensacion del personal clave de la gerencia incluye sueldos, beneficios distintos del efectivo y
aportaciones a un plan de beneficios definidos (ver nota 13).

21.Contingencias y compromisos:

La Compafiia y sus asesores legales consideran que las provisiones contabilizadas son suficientes para
atender los procesos que cursan en la actualidad, no se presentan contingencias en el periodo.

22.Hechos subsecuentes:

Al 31 de marzo de 2016 no se conocen hechos subsecuentes que deban ser reconocidos o revelados en los
estados financieros de la Compafiia a 31 de Diciembre de 2015.
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