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Informe de Experto Independiente sobre el Proyecto de Constitucion de sociedad
integramente participada mediante transmision del patrimonio a efectos de lo
establecido en los articulos 72 y 78 de la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre
Modificaciones Estructurales de las Sociedades Mercantiles, el articulo 67 de la Ley de
Sociedades de Capital y los articulos 338 y siguientes del Reglamento del Registro
Mercantil

Al Consejo de Administraciéon de
CODERE, S.A.

A los fines de lo previsto en los articulos 72 y 78 de la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre
Modificaciones Estructurales de las Sociedades Mercantiles (en adelante, “la Ley de
Modificaciones Estructurales™), el articulo 67 de la Ley de Sociedades de Capital y los
articulos 338 y siguientes del Reglamento del Registro Mercantil, con fecha 14 de enero de
2015 el limo. Sr. D. Miguel Seoane de la Parra, Registrador Mercantil nimero XIV de los
de Madrid, designd a Ernst & Young, S.L. como experto independiente para la elaboracién
del preceptivo informe de valoracién de la totalidad del patrimonio social de CODERE, S.A.
(en adelante, “Codere” o “Sociedad Transmitente™) que se traspasara a la sociedad de
nueva creacion denominada “Codere Newco, S.A.U.” (en adelante, “Sociedad
Adquirente™). En virtud de la citada operacién, Codere traspasara, sin extinguirse, la
totalidad de su patrimonio social a la sociedad de nueva creacién, que adquirird, por
sucesion universal, todos los derechos y obligaciones de Codere quien en contrapartida de
dicha aportacién no dineraria recibird la totalidad de las acciones de la Sociedad
Adquirente.

Dicha designacién, que se corresponde con el expediente 569/14, se ha realizado
conforme a la solicitud de nombramiento de experto independiente presentada en el
Registro Mercantil, el 18 de diciembre de 2014, por D. José Antonio Martinez Sampedro,
actuando en nombre y representacion de Codere, en su condicion de Consejero Delegado,
segun se desprende de la escritura publica otorgada el 17 de septiembre de 2009 ante el
Notario de Madrid D. Roberto Parejo Gamir, con el nimero 2.286 de su protocolo, que
causd la inscripcién 482 en [a hoja abierta a Codere en el Registro Mercantil de Madrid.
Dicha solicitud fue modificada mediante escrito presentado al Registro Mercantil de Madrid
el 17 de julio de 2015. La solicitud inicial efectuada y el posterior escrito por el que se
modifica la instancia de solicitud presentada inicialmente, junto con la correspondiente
aceptacién por nuestra parte, se incluyen como Anexo | a este informe.

1. DESCRIPCION DE LA OPERACION

Con fecha 18 de diciembre de 2014, el Consejo de Administracion de Codere suscribié un
proyecto de constitucién de sociedad integramente participada mediante transmision de la
totalidad del patrimonio de Codere, de conformidad con lo establecido en el articulo 72 de
la Ley de Modificaciones Estructurales, que se incluye dentro del Anexo | a este informe y
en virtud del cual Codere traspasard, sin extinguirse, la totalidad de su patrimonio social a
la sociedad de nueva creacioén, que adquirird, por sucesién universal, todos los derechos y
obligaciones de Codere quien en contrapartida de dicha aportacién no dineraria recibira la
totalidad de las acciones de la Sociedad Adquirente (en adelante, "la Operacion”), de
conformidad con lo dispuesto en los articulos 30, 31, 72, 73y 74 de la Ley de
Modificaciones Estructurales. La suscripcion de este proyecto fue comunicada al mercado
y a la Comisién Nacional del Mercado de Valores mediante hecho relevante el 19 de
diciembre de 2014.

Domicilio Social: Pl. Pablo Ruiz Picasso, 1. 28020 Madrid - Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Torno 12749, Libro 0, Folio 215, Seccién 83, Hoja M-23123, Inscripcién 116. C.1.F. B-78970506.
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Con fecha 25 de junio de 2015, el Consejo de Administracién de Codere suscribié un nuevo
proyecto de constitucién de sociedad integramente participada mediante transmision de la
totalidad del patrimonio de Codere (incluido dentro del Anexo | a este informe), de
conformidad con el articulo 72 de la Ley de Modificaciones Estructurales (en adelante, “el
Proyecto”) que vino a sustituir el aprobado con fecha 18 de diciembre de 2014, el cual ha
caducado por haber transcurrido mas de seis meses desde la fecha de su aprobacidn, sin
haber sido celebrada la Junta General de Accionistas de Codere que habia de aprobarlo, de
conformidad con lo establecido en el articulo 30.3 de la Ley de Modificaciones
Estructurales. El Proyecto sera sometido para su aprobacién a la Junta General de
Accionistas de Codere. La suscripcién del Proyecto fue comunicada al mercado y ala
Comisidén Nacional del Mercado de Valores mediante hecho relevante el 25 de junio de
2015.

La Operacién se realiza en el contexto del proceso de negociacién con acreedores, que
Codere ha llevado a cabo por el impago de sus principales compromisos financieros, y que
ha dado lugar a determinados acuerdos que se han hecho publicos en el mes de septiembre
de 2014. En este sentido, el proceso contempla la creacién de una nueva sociedad
integramente participada por Codere a la que habrd de transferir la totalidad de su
patrimonio para modificar el régimen de garantias “post-restructuraciéon” dentro de los
acuerdos adoptados al amparo del acuerdo, denominado “Lock up Agreement”, de fecha
23 de septiembre de 2014 firmado entre Codere, S.A., Codere Finance Luxembourg, S.A.
y otras sociedades participadas por Codere con una parte de los tenedores de bonos
emitidos por sociedades pertenecientes a Grupo Codere, que aseguran un nuevo contrato
de préstamo y una nueva emisién de bonos, y una parte de los accionistas de Codere.

En base a dicho Proyecto de fecha 25 de junio de 2015 y de acuerdo con la informacién y
documentacién recibida de Codere, los datos mas significativos de la Operacion planteada
son las siguientes:

1.1  Identificacién de las Sociedades que participan en la Operacién

1.1.1 Codere, S.A. (Sociedad Transmitente):

Codere, S.A., es una sociedad anénima, constituida con duracién indefinida mediante
escritura otorgada el dia 28 de julio de 1998 ante el Notario de Madrid, D. Francisco
Hispan Contreras, bajo el nimero 970 de su protocolo e inscrita en el Registro Mercantil
de Madrid, Tomo 13.390, Folio 70, Seccién 82, Hoja M-217120, Inscripcion 1™ que
refundid sus estatutos sociales mediante escritura otorgada el dia 27 de junio de 2011
ante el Notario de Madrid, D. José Maria Mateos Salgado, bajo el nimero 2.672 de su
protocolo, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 28.794, Folio 200, Seccién
82, Hoja M-217120, Inscripcién 542 y cuenta con N.I.F. nimero A-82.110.453.

El domicilio social se encuentra en la Avenida Bruselas, nimero 26, Alcobendas-Madrid.

1.1.2 Codere Newco, S.A.U. (Sociedad Adquirente de nueva creacion):

La Sociedad Adquirente se constituird como sociedad anénima en el momento del
otorgamiento de la escritura de constitucién correspondiente a la operacién prevista, con
la denominacién social de Codere Newco, S.A.U., denominacion que resulta de reserva
expedida por el Registro Mercantil Central.
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El domicilio social de la Sociedad Adquirente estard establecido en la Avenida Bruselas,
ndmero 26, Alcobendas-Madrid. La constitucidn de la Sociedad Adquirente se completara
mediante su inscripcién en el registro Mercantil de Madrid, siendo su N.I.F. provisional
ndmero A-87.172.003. El capital social de la Sociedad Adquirente ascendera a la cantidad
de 60.000 euros y estard representado por 300.000 acciones de 0,20 euros de valor
nominal cada una de ellas.

La titularidad de todas las acciones representativas del capital social de la Sociedad
Adquirente corresponderd, en el momento de su constitucién, a Codere, como
consecuencia de la aportacién en dicho acto de la totalidad del patrimonio social
transmitido en virtud de la Operacién.

1.2  Tipo de Operacidn

Al realizarse la operacién al amparo de lo dispuesto en el articulo 72 de la Ley de
Modificaciones Estructurales, no se llevard a cabo un canje de titulos. En su lugar, se
atribuird a la Sociedad Transmitente la totalidad de las acciones de la Sociedad Adquirente.
El nimero y valor de las acciones atribuida se fija sobre la base del valor real del
patrimonio de la Sociedad Transmitente, teniendo en cuenta el valor de sus respectivos
activos y pasivos, segin lo establecido en el apartado 2 de este informe.

Como consecuencia de la aplicacién de los anteriores criterios, correspondera recibir a la
Sociedad Transmitente, las 300.000 acciones, de 0,20 euros de valor nominal cada una,
en que se encuentra dividido el capital social de la Sociedad Adguirente y que
conjuntamente representan el 100% de dicho capital social, que asciende como
consecuencia a 60.000 euros.

El anterior procedimiento no supondra desembolso adicional alguno para la Sociedad
Transmitente ni sus Accionistas.

El apartado 13.3 del Proyecto recoge que la constitucién de sociedad integramente
participada mediante transmisién del patrimonio se acogera al régimen tributario especial
establecido en el Capitulo VII, Titulo VII, de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del
Impuesto sobre Sociedades.

1.3  Contexto y propdsito de la Operacién

Como se ha mencionado anteriormente, la Operacion se realiza en el contexto del proceso
de negociacién con acreedores, que Codere ha llevado a cabo por el impago de sus
principales compromisos financieros, y que ha dado lugar a determinados acuerdos que se
han hecho publicos en el mes de septiembre de 2014, para modificar el régimen de
garantias “post-restructuracién” dentro de los acuerdos adoptados al amparo del acuerdo,
denominado “Lock up Agreement”, de fecha 23 de septiembre de 2014 firmado entre
Codere, S.A., Codere Finance Luxembourg, S.A. y otras sociedades participadas por
Codere con una parte de los tenedores de bonos emitidos por sociedades pertenecientes a
Grupo Codere, que aseguran un nuevo contrato de préstamo y una nueva emision de
bonos, y una parte de los accionistas de Codere.

En este sentido, como Anexo |l a este informe se incluyen los hechos relevantes
comunicados por la Sociedad a la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV) de
fechas 23 y 24 de septiembre de 2014, donde se realiza una descripcién de los principales
acuerdos anteriormente indicados, asi como los hechos relevantes comunicados por la
Sociedad a la CNMV de fechas 22 de junio de 2015 y 18 de agosto de 2015, relativos a las
modificaciones del acuerdo de “Lock up Agreement”.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.



Building a beiter

working world

1.4 Fecha de efectos contables, fecha a partir de la cual Codere tiene derecho a
participar en las ganancias sociales y condiciones suspensivas

El Proyecto establece que la totalidad de las operaciones realizadas en relacién con el
patrimonio que se transmite se consideraran realizadas, a efectos contables, por la
Sociedad Adquirente a partir del 1 de enero de 2015 o en la primera fecha permitida
conforme a lo dispuesto en el “Plan General de Contabilidad".

Asimismo, el Proyecto establece que las nuevas acciones de la Sociedad Adquirente, que
serdn integramente suscritas por la Sociedad Transmitente, daran derecho a participar en
las ganancias sociales desde la fecha de constitucién de la Sociedad Adquirente.

Al realizarse la operacién al amparo de lo dispuesto en el articulo 72 de la Ley de
Modificaciones Estructurales, no se llevard a cabo un canje de titulos.

Tal y como indica el Proyecto, la efectividad de la constitucién de la sociedad integramente
participada mediante transmisién del patrimonio de Codere estara sujeta suspensivamente
a que, en relacién con el procedimiento denominado “Scheme of arrangement” previsto en
la Ley de Sociedades del Reino Unido (UK Companies Act) de 2006, cuya finalidad es
obtener una autorizacién judicial favorable para implementar la restructuracién del
balance del Grupo Codere (el “Scheme™), y que iniciara la sociedad Codere Finance (UK)
Limited ante la Corte Superior de Justicia de Inglaterra y Gales (i) se hayan cumplido (o
dispensado) la totalidad de las condiciones a las que se somete la eficacia de la
reestructuracién y (i) se hayan realizado todas las actuaciones que el Scheme requiera

que deban realizarse con caracter previo a la constitucién de la Sociedad Adguirente.

1.5 Balance utilizado para la Operacién

El Proyecto especifica que las cuentas utilizadas para establecer las condiciones de la
constitucién de la sociedad integramente participada mediante transmisién del patrimonio
de Codere son las cerradas a 31 de diciembre de 2014.

Asimismo, se indica en el Proyecto que de conformidad con lo previsto en el articulo 36.1
de la Ley de Modificaciones Estructurales se emplea, a los efectos de lo previsto en los
articulos 31.10° y 36 de la Ley de Modificaciones Estructurales, el Ultimo balance anual
cerrado a 31 de diciembre de 2014.

El balance utilizado para fa Operacién forma parte integrante de las cuentas anuales
individuales de la Sociedad al 31 de diciembre de 2014, que han sido aprobadas por la
Junta de Accionistas de Codere el dia 25 de junio de 2015. Asimismo, dichas cuentas
anuales fueron auditadas por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., el cual con fecha
27 de febrero de 2015 emitié su opinién sin salvedades e incluyendo el siguiente parrafo
de énfasis, que transcribimos literalmente:

“Llamamos la atencion respecto a lo sefialado en la nota 2.2 de la memoria adjunta, que informa sobre
las dificultades financieras por las que atraviesa la sociedad y el Grupo Codere del que es cabecera y
que han dado lugar al impago de sus principales compromisos financieros durante el ejercicio 2014 y
hasta la fecha de formulacion de las cuentas anuales adjuntas, El proceso de negociacion con
acreedores iniciado en 2013 ha dado lugar a determinados acuerdos que se han hecho publicos en
septiembre de 2014, y que se explican en las notas 21.e y 21.f de la memoria adjunta. Dentro de los
términos de los acuerdos, el Grupo Codere iniciard proximamente un procedimiento denominado
"scheme of arrangement" ante la Corte Superior de Justicia de Inglaterra y Gales con la finalidad de
obtener una autorizacion judicial favorable para implementar la reestructuracion financiera prevista.
El denominado acuerdo de Lock-up, alcanzado con una mayoria delos tenedores de bonos y con los
accionistas mayoritarios de Codere, S.4., y para cuya ejecucicn las partes se han dado plazo hasta junio
de 2015 (con posibilidad de extender el plazo hasta agosto de 2015), contempla la concesion de una
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nueva linea de financiacion senior al Grupo por aproximadamente 253 millones de euros, con
vencimiento en 2020. Asimismo prevé la emision de nuevos bonos por importe de 675 millones de
euros, con vencimiento en 2020. De estos nuevos bonos, 200 millones de euros serian emitidos en
efectivo y 475 millones de euros se canjearian por bonos existentes. Posteriormente, los bonistas
entrarian en el capital de la compafia mediante capitalizacion del resto de los bonos existentes por
importe de 636 millones de euros (importe ajustable a la fecha de ejecucién en base a intereses fotales
devengados), obteniendo acciones de Codere representativas de un 97,78% de capital social. 4
posteriori, y mediante una venta de acciones por parte de dichos bonistas a los dos principales
ejecutivos de la compafita, la participacion de los bonistas se verd reducida al78,2% del capital de la
compaiiia. El proceso contempla asimismo la creacidn de una nueva filial integramente participada
por Codere, S.A. a la que la sociedad habrd de transferir la totalidad de su patrimonio para modificar el
régimen de garantias post-restructuracion. En tanto el acuerdo de Lock-up esté en vigor, y en linea
con los términos del denominado acuerdo de standstill, tanto los bonistas coma los acreedores de la
linea de financiacion senior vigente se han comprometido a no ejercer sus derechos de exigibilidad
derivados de los impagos por parte del Grupo. Tal y como sefialan los administradores en las notas
antes indicadas, a la fecha de formulacion de las cuentas anuales adjuntas, las partes firmantes de los
acuerdos continiian trabajando para definir la documentacion final de la restructuracion y satisfacer
todas las condiciones comprometidas dentro de los plazos estipulados, si bien no es posible determinar
si el proceso culminard con éxito, lo cual genera una incertidumbre significativa sobre la capacidad del
Grupo encabezado por Codere, S.A. para continuar con sus operaciones. Esta cuestion no modifica
nuestra opinion.”

1.6 Titulares de derechos especiales o tenedores de titulos distintos de las acciones

El Proyecto especifica que no existen en Codere ni se prevé la existencia en la Sociedad
Adquirente de ninguna clase de acciones especiales o privilegiadas, ni personas que tengan
derechos especiales distintos de las acciones, por lo que no es preciso considerar esta
cuestion.

1.7  Ventajas que vayan a atribuirse en la Sociedad Adquirente a los Administradores
y/o expertos independientes

En el Proyecto se indica que no se reconocerdn ventajas de ninguna clase en la Sociedad
Adquirente, ni a los expertos independientes que intervengan en el Proyecto, ni a los
administradores de la Sociedad Transmitente o de la Sociedad Adquirente.

2. DETERMINACION E INFORMACION SOBRE EL PATRIMONIO QUE SE TRANSMITE

Tal y como establece el Proyecto, el patrimonio que se transmite en favor de la Sociedad
Adquirente consiste en la totalidad de los elementos patrimoniales de la Sociedad
Transmitente a la fecha de transmision.

De acuerdo con lo previsto en el Proyecto, en el Anexo 4 al mismo se detallan, a efectos
informativos, los elementos del activo y del pasivo que han de transmitirse a la Sociedad
Adquirente, asf como la valoracién contable de los mismos al 31 de diciembre de 2014. A
su vez, se indica que el valor de mercado de los activos y pasivos objeto de transmision
cubre, en cualquier caso, el capital social de la Sociedad Adquiriente, que asciende a un
importe de 60.000 euros, en los términos fijados en el Proyecto (Ver apartado 1.2 de este
informe).
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En este sentido, el citado Anexo 4 indica en su apartado “B. Elementos del Pasivo_
Valoracién de los elementos de pasivo” que se deja constancia de que parte de la deuda
otorgada por Codere Finance Luxembourg identificada en el apartado 2 “Deudas con
empresas del grupo a corto plazo”, serd capitalizada con ocasién del cumplimiento de las
condiciones suspensivas a las que se refiere el apartado 13.2 del Proyecto (Ver apartado
1.4 de este informe). A la fecha de este informe, la estimacién del importe del pasivo que
serd capitalizado con anterioridad a la aportacién de la totalidad de los activos y pasivos de
la Sociedad Transmitente y que, por lo tanto, no sera transmitido a la Sociedad
Adquirente, asciende a 636 millones de euros.

Adicionalmente, el Proyecto indica que de conformidad con lo establecido en el articulo 79
de la Ley de Modificaciones Estructurales, cualquier modificacién importante del
patrimonio de la Sociedad Transmitente acaecida entre la fecha de elaboracion del
Proyecto y la fecha de adopcién del acuerdo de sociedad integramente participada
mediante transmisidon del patrimonio de Codere, serd notificada a la Junta de accionistas
de Codere por los administradores de ésta.

Por otro lado, en el "Hecho relevante” comunicado por Codere a la Comisién Nacional del
Mercado de Valores de fecha 24 de septiembre de 2014, se indica literalmente que “/as
decisiones adoptadas por el Consejo de Administracién de Codere, S.A. en relacion con la
suscripcién del contrato de Lock-up han tomado en consideracidn, entre otras
circunstancias, dos valoraciones independientes solicitadas por el Consejo de
Administracién. Dichas valoraciones concluyen una valoracion de empresa que, una vez
deducida la deuda, resulta que las acciones carecen de valor econémico”.

En este contexto, cabe resaltar que el hecho que una parte de los pasivos no seran
aportados a la Sociedad Adquirente, afecta al valor del patrimonio a aportar a la misma.

3. ASUNCION DE PARTICIPACIONES SOCIALES DE LA SOCIEDAD ADQUIRENTE

La Sociedad Adquiriente se constituird con un capital social que serd integramente
asumido por Codere. El valor nominal de las acciones emitidas, quedara enteramente
desembolsado como consecuencia de la transmision en bloque a favor de la Sociedad
Adquiriente de los elementos patrimoniales gue comprenden el Patrimonio que se
transmite.

La Sociedad Adquiriente se constituird con un capital social de 60.000 euros. Dicho capital
social estara representado por 300.000 acciones de 0,20 euros de valor nominal cada
una, pertenecientes a la misma clase y serie.

El Consejo de Administracién de Codere entiende que el mencionado importe de 60.000
euros se cubre, en cualquier caso, con el valor de mercado de los activos y pasivos objeto
de transmision y que constituyen el patrimonio a segregar.

4. OBJETIVOS Y ALCANCE DE LA ACTUACION PROFESIONAL

El alcance de nuestra actuacién profesional se ha limitado a lo establecido en la legislacion
mercantil y, en particular, en el articulo 78 de la Ley Modificaciones Estructurales y los
articulos 338 y siguientes del Reglamento del Registro Mercantil, como profesionales
encargados de elaborar el informe previsto en el supuesto de segregacién de sociedades
mercantiles y sobre la valoracién del patrimonio social no dinerario aportado.
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Nuestra actuacion se lleva a cabo en relacién con la informacién incluida en el Proyecto
elaborado por los Administradores de Codere, para manifestar una opinién sobre la
suficiencia patrimonial del capital de la nueva sociedad, es decir, sobre si el patrimonio
aportado por Codere es igual, al menos, al capital previsto para la constitucion de la
Sociedad Adquirente.

5. DESCRIPCION DE LOS PROCEDIMIENTOS DEL TRABAJO REALIZADO

Los procedimientos realizados, exclusivamente con el propésito de cumplir con los
objetivos descritos en el apartado 4 anterior, han sido los siguientes:

- Obtencidn y andlisis de la siguiente informacion:

» Instancia de solicitud de nombramiento de experto independiente presentado en el
Registro Mercantil de Madrid por Codere, el 18 de diciembre de 2014, asi como
designacién de Ernst & Young, S.L. como experto independiente con fecha 14 de
enero de 2015.

» Escrito de fecha 17 de julio de 2015 presentado en el Registro Mercantil de Madrid
por Codere, por el que se modifica la instancia de solicitud presentada el 18 de
diciembre de 2014.

»  Proyecto formulado y suscrito por el Consejo de Administracién de Codere de fecha
18 de diciembre de 2014.

» Proyecto formulado y suscrito por el Consejo de Administracién de Codere de fecha
25 de junio de 2015.

= Cuentas anuales individuales y consolidadas de Codere, junto con sus respectivos
informes de auditoria, correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2014 emitidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. el 27 de
febrero de 2015, en el que expresa unas opiniones sin salvedades.

» Planes de negocio de Codere para los ejercicios 2015 a 2019 utilizados por la
Direccién de Codere en la valoracion de sus negocios a 31 de diciembre de 2014.

» Informacion financiera semestral de Grupo Codere publicada mediante hechos
relevantes a la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV) de fecha 28 de
agosto de 2015.

» Informes emitidos por Deloitte Advisory, S.L., denominado “Informe de valoracién
de Codere, S.A., y por Duff & Phelps, denominado “Going Concern Valuation"”, que
constituyen las dos valoraciones independientes solicitadas por el Consejo de
Administracién de Codere en relacién con la suscripcién del contrato de Lock-up,
que se mencionan en el Hecho Relevante presentado por Codere a la Comision
Nacional del Mercado de Valores de fecha 23 de septiembre de 2014, que se
adjunta dentro del Anexo Il a éste informe.

= Hechos relevantes remitidos a la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV)
para el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2014 y la fecha de este
informe.

» Actas de la Junta General de Accionistas, de las reuniones del Consejo de
Administracién y de las reuniones del comité de Auditoria y de Nombramientos y
Retribuciones celebradas desde el 1 de enero de 2015 y hasta la fecha de emision
de este informe.

» Borrador del informe de Administradores de Codere sobre el Proyecto.
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» Informacién, oral y/o escrita obtenida de los asesores financieros externos de
Codere relativa al alcance y resultado de su trabajo.

» Andlisis, con la informacién disponible, de cada uno de los documentos y/o
presentaciones de valoracién facilitados por Codere.

» Otra informacién considerada de utilidad para la realizacién de nuestro trabajo.

- Andlisis global sobre la razonabilidad de los valores obtenidos en aplicacion de las
metodologias utilizadas en el proceso de valoracion.

- Mantenimiento de conversaciones y reuniones con la direccién de Codere, asi como con
sus asesores, con el propdsito de recabar otra informacién que se ha considerado de
utilidad para la realizacion de nuestro trabajo.

- Obtencidn de informacidn de la Direccién de Codere sobre acontecimientos de
importancia que pudieran haber afectado a la valoracién de las sociedades participadas
segregadas entre el 31 de diciembre de 2014 y la fecha de este informe, y realizacion
de ciertos procedimientos que hemos considerado oportunos sobre este periodo
posterior.

- Obtencidn de una carta firmada por los Administradores o Directivos con facultades
representativas suficientes para representar a la Codere en las gestiones relacionadas
con el Proyecto en las que nos confirman, entre otros aspectos, que se nos ha facilitado
toda la informacién necesaria, asf como toda aquella gue hayamos podido requerir, para
la elaboracién de nuestro informe de experto independiente. Adicionalmente, en dicha
carta, se nos confirma que no se han producido acontecimientos con posterioridad al
Proyecto y hasta la fecha del presente Informe de Experto Independiente, los cuales no
hayan sido puestos en nuestro conocimiento y que pudieran tener un efecto
significativo sobre los resultados de nuestro trabajo.

La informacién necesaria para la realizacién de nuestro trabajo nos ha sido facilitada por la
Direccién de Codere, directamente o, en algunos casos, a través de sus asesores
financieros o bien ha sido obtenida de fuentes publicas.

En este sentido, es importante mencionar que no hemos realizado ninguna verificacion
independiente, auditoria, due diligence, revisién o evaluacién de la situacion contable,
fiscal, legal, laboral o medioambiental de Codere y sus sociedades dependientes.

En relacién con la informacién obtenida de fuentes publicas, no ha constituido parte de
nuestro trabajo el contraste de dicha informacién con evidencias externas a Codere y sus
sociedades dependientes, sin perjuicio de que, en la medida de lo posible, hemos
comprobado que la informacién presentada es consistente con otros datos obtenidos
durante el curso de nuestro trabajo.

No tenemos la obligacién de actualizar nuestro informe por causa de hechos gue pudieran
ocurrir con posterioridad a la fecha de emisién del mismo. El contenido de este informe ha
de entenderse referido a toda la informacién recibida sobre los acontecimientos sucedidos
con anterioridad a la fecha del mismo.

El alcance de nuestro trabajo no ha incluido la revisién de la operacién ni del Proyecto
desde un punto de vista legal.

Hemos asumido que todas las autorizaciones y registros gue, en su caso, resulten
pertinentes en Espafia y en las demds jurisdicciones en que esté presente Codere para la
efectividad de la operacién proyectada y que afecten de forma significativa a nuestro
andlisis, se obtendradn sin ningdn efecto adverso para la Sociedad o para los beneficios
esperados de la Operacion.

A member firm of Ernst & Young Global Limited,
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6. DIFICULTADES ESPECIALES DE VALORACION, OPERACIONES FINANCIERAS
PREVIAS A LA FECHA DE EFECTIVIDAD DE LA APORTACION, CONDICIONES
SUSPENSIVAS Y OTROS ASPECTOS

Debemos mencionar que todo trabajo de valoracién lleva implicitos, ademas de factores
objetivos, otros factores subjetivos que implican juicio y que, por lo tanto, los valores
resultantes constituyen, principalmente, un punto de referencia para las partes implicadas
en una transaccién, por lo que no es posible asegurar que terceras partes estén
necesariamente de acuerdo con las conclusiones de nuestro trabajo. Ademas, debe
tenerse en consideracién que en el contexto de un mercado abierto, pueden existir precios
diferentes para un negocio en particular debido a, entre otros, factores subjetivos como el
poder de negociacién entre las partes o a distintas percepciones de las perspectivas
futuras del negocio.

Algunos de los métodos de valoracién que hubieran podido utilizarse como contraste de las
valoraciones consideradas por Codere se basan total o parcialmente en informacion
financiera a futuro. Generalmente, podrd haber discrepancias entre los resultados
proyectados y los que se produzcan realmente y tales diferencias podran ser significativas.

En trabajos de esta naturaleza, el alcance de nuestro analisis de la valoracién del
patrimonio que se transmite se basa, fundamentalmente, en el analisis del valor de
mercado de los activos y pasivos que se aportan y que, en gran parte podrian no coincidir
con sus valores contables.

Nuestro trabajo no tiene por objeto analizar la conveniencia de las estrategias de negocio
actuales o pasadas de la Sociedad y sus sociedades participadas ni las razones de la
operacién en relacién con otras estrategias de negocio o transacciones por las que hubiera
podido optar la Sociedad, ni analizar la decisién de negocio de las Sociedad para proceder
con la mencionada operacién de constitucién de sociedad integramente participada
mediante trasmision del patrimonio de Codere.

Es importante resaltar que, tal y como se ha indicado en los apartados 1.3 y 2 de este
informe, con anterioridad a la fecha de efectividad de la aportacién, Codere debera realizar
una serie de operaciones financieras por importes muy significativos y que, entre otros
aspectos, prevé que un importe estimado de 636 millones de euros de deudas a corto
plazo que la misma mantiene en su balance al 31 de diciembre de 2014, seran
capitalizados con anterioridad a la aportacién de la totalidad de los activos y pasivos de
Codere a la Sociedad Adquirente, y que, por lo tanto, no forman parte del patrimonio a
valorar. La capitalizacién prevista mencionada en este parrafo se encuentra a la fecha de
emisién de este informe pendiente de aprobacién por la Junta General de Accionistas de
Codere, por lo que, nuestra conclusién incluida en el apartado 7 de este informe, acerca
del valor total atribuido al patrimonio a aportar de Codere, se encuentra supeditada a la
efectiva aprobacién de dicha capitalizacién, por parte de la Junta General de Accionistas
de ésta.

Adicionalmente, y tal y como se indica en el apartado 1.4 de este informe, existen otras
condiciones suspensivas que deben ser solventadas con anterioridad a la efectividad de la
constitucién de la Sociedad Adquirente, sin que a la fecha de este informe hayamos podido
determinar el estado actual de la mismas.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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7. CONCLUSIONES

De acuerdo con los procedimientos aplicados que se indican en el apartado 5 anterior y
sujeto a lo descrito en los apartados 4 y 6 anteriores, consideramos que el valor total
atribuido al patrimonio de Codere, S.A. descrito en el apartado 2 de este informe y que
serd transmitido por ésta a efectos de la constitucién de la Sociedad Adquirente se
corresponde, al menos, con el importe total del capital social previsto de 60.000 euros,
mencionado en el apartado 3 de este informe.

Debe tenerse en cuenta de forma muy especial, que la conclusidn indicada en el parrafo
anterior se encuentra supeditada a que la totalidad de los aspectos indicados en el
apartado 6 anterior, en relacién con los acuerdos pendientes de adopcidn por parte de la
Junta General de Accionistas de Codere, S.A. y la existencia de condiciones suspensivas,
queden plenamente realizados con cardcter previo a la constitucién de la Sociedad
Adquirente.

Nuestra conclusion debe interpretarse en el contexto del alcance y procedimientos
empleados en nuestro trabajo, sin que de la misma pueda derivarse ninguna
responsabilidad adicional a la relacionada con la razonabilidad de los métodos de
valoracién utilizados y del tipo de canje propuesto.

Este Informe de Experto Independiente y la informacién en él contenida han sido
preparados Unicamente a los fines previstos en los articulos 72 y 78 de la Ley de
Modificaciones Estructurales, el articulo 67 de la Ley de Sociedades de Capital vy los
articulos 338 y siguientes del Reglamento del Registro Mercantil, por lo que no debe ser
utilizado para ninguna otra finalidad.

9 de septiembre de 2015

A member firm of Ernst & Young Global Limited,
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Informe de Experto Independiente de conformidad con lo establecido en los articulos 72
y 78 de la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre Modificaciones Estructurales, articulo 67 de
la Ley de Sociedades de Capital y los articulos 338 y siguientes del Reglamento del
Registro Mercantil sobre el Proyecto de Constitucién de sociedad integramente
participada mediante transmisién del patrimonio de la sociedad Codere, S.A.

Anexo |

- Documento de instancia de solicitud de experto independiente (Constitucion de
sociedad andnima integramente participada mediante trasmisién del patrimonio) y el
posterior escrito por el que se modifica dicha instancia inicial, presentados en el
Registro Mercantil de Madrid el 19 de diciembre de 2014 y el 17 de julio de 2015,
respectivamente, por D. Jose Antonio Martinez Sampedro, actuando en nombre y
representacién de Codere, S.A., actuando en su condicién de Consejero Delegado de
Codere, S.A.

- Notificacién del Registro Mercantil de Madrid designando a Ernst & Young, S.L. como
experto independiente para el propdsito solicitado, bajo el expediente 569/14, de
fecha 14 de enero de 2015.

- Aceptacién por parte de Ernst & Young, S.L. de la designacién como experto
independiente para el propdsito solicitado, de fecha 14 de enero de 2015.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.



EUEAL

AL REGISTRO MERCANTIL DE MADRID

SOLICITUD DE NOMBRAMIENTO DE EXPERTO INDEPENDIENTE

Constitucién de sociedad anénima integramente participada mediante transmision del
patrimonio conforme al articulo 72 de la Ley 3/2009, de 3 de abril, de modificaciones
estructurales de las sociedades mercantiles

D. José Antonio Martinez Sampedro, mayor de edad, de nacionalidad espafiola, casado,
con D.N.I. en vigor nimero 1.497.520-J, y domicilio a efectos de notificaciones en Avenida
de Bruselas ntmero 26, 28108, Alcobendas, Madrid, en nombre y representacion de la
sociedad espafiola Codere, S.A., inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, bajo el Tomo
28.794, Folio 200, Seccién 8, Hoja M-217120, con domicilio en Avenida de Bruselas 26,
28108, Alcobendas, Madrid, y con N.LF.A-82110453 (en lo sucesivo, la "Sociedad"),
actuando en su condicién de consejero delegado de la citada mercantil, segun se desprende de
la escritura publica otorgada el 17 de septiembre de 2009 ante el Notario de Madrid, D.
Roberto Parejo Gamir, con el numero 2.286 de su protocolo, que causo la inscripcion 48" en
la hoja abierta a la Sociedad en el Registro Mercantil de Madrid (cuya fotocopia se adjunta
como Anexo I),

EXPONE

1. Que el consejo de administracion de la Sociedad ha suscrito un proyecto de
constitucién de sociedad an6nima integramente participada mediante transmision del
patrimonio de la Sociedad, todo ello de conformidad con lo establecido en el articulo
72 v siguientes de la ley 3/2009, de 3 de abril, sobre modificaciones estructurales de
las sociedades mercantiles. Certificacion de dicho proyecto se adjunta a la presente
como Anexo IIL

2. Que en virtud de la citada operacion, la Sociedad traspasard, sin extinguirse, la
totalidad de su patrimonio social a una sociedad anénima de nueva creacion (en lo
sucesivo, la "Sociedad Adquirente"), que adquirird, por sucesion universal, todos los
derechos y obligaciones inherentes al patrimonio de la Sociedad.

3. Que el patrimonio de la Sociedad objeto de transmision constituye una aportacién no
dineraria y est4 integrada por los bienes que se detallan en el Anexo III a la presente
solicitud, en el cual se identifica ademas el lugar en el que se encuentran (en lo
sucesivo, la "Aportaciéon No Dineraria").

4. Que en contrapartida de dicha Aportacién No Dineraria a la Sociedad Adquirente, la
Sociedad recibira la totalidad de las acciones en que se divida el capital social de la
Sociedad Adquirente, esto es, trescientas mil (300.000) acciones, de veinte céntimos

REGISTRO MERCANTIL DE MADRJD T 0F 0
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de euro (0,20) euros de valor nominal cada una de ellas, por un importe total de
sesenta mil (60.000) euros.

5. Que en los ultimos tres meses no se ha obtenido otra valoracion de los mismos bienes
realizada por experto independiente nombrado por el Registrador Mercantil.

6.  Que la Sociedad se compromete a facilitar al experto el acceso a los bienes a valorar,
asi como cualesquiera datos que fueran necesarios para el desempefio de su funcién.

En su virtud de todo lo expuesto,
SOLICITA AL REGISTRADOR MERCANTIL DE MADRID

proceda al nombramiento de uno o varios expertos independientes para la elaboracién de un
informe sobre (i) el proyecto mencionado, y (ii) la Aportacién No Dineraria y su valoracion,
en los términos y a los efectos prevenidos en el articulo 78 de la Ley 3/2009, de 3 de abril, de
modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles, el articulo 67 del Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio por el que se aprobd el texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital y los articulos 133, 338 y siguientes del Real Decreto 1784/1996, de
19 de julio, por el que se aprob6 el Reglamento del Registro Mercantil.

A los efectos oportunos, se informa de que la Sociedad esté siendo asesorada fiscalmente por
KPMG Abogados, S.L.

En Madrid, 18 de diciembre de 2014.

Instancia por triplicado (los tres originales)

. Ul
v

NS
Codere, S.A.

D. José Antonio Mgstinez Sampedro

131563-4-17451-v0.16 -2 ) 66-40546377



ANEXO I

Fotocopia de la escritura publica de nombramiento de D. José Antonio Martinez
Sampedro como consejero delegado de la Sociedad

131563-4-17451-v0.16 -3 66-40546377



272068
ROBERTO PAREJO GAMIR
NOTARIO
D.Ramon de la Criiz, 33 - 1% izqgda.
Tels.:91 576 31 18 - 81 5786 30 73
28001 MADRID

ESCRITURA DE NOMBRAMIENTO DE CARGOS,
| OTORGADA POR LA SOCIEDAD “CODERE, S.A.”.~--~-

Ante mi, ROBERTO PAREJO GAMIR, Notario de

Madrid y de su Ilustre Colegio, ~---=-=====m=rmmmmmmsr e
----------------------- COMPARECE: ~----~==-moomcmmmanann

DON RAFAEL CATALA POLO, mayor de edad, ca-
sado, Abogado y con domicilio a estos efectos en Alco-
| bendas (Madrid), Avenida de Bruselas, 26; provisto de
‘ | D.N.I. con el nimero 2.515.618-Q. --=-=-~r-mmrmmmmmmme e
‘ INTERVIENE, en nombre y representacién de la
sociedad mercantil "CODERE, S.A.", domiciliada en Alco-
bendas (Madrid), Avenida de Bruselas, 26; provista de
C.I.F. nimero A-82/110453; constituida por tiempo inde-
finido, mediante escritura otorgada ante el Notario de
Madrid, Don Francisco Hispan Contreras, con fecha 28 de
julio de 1.998, bajo el nimero 970 de su protocolo, e ins-

crita en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 13.390,



folio 70, seccion 83, hoja nliimero M-217.120, inscripcién

Constituye el objeto social de esta entidad: “El desa-
rrollo de actividades de inversién v reinversion en los sec-
tores inmobiliarios, de servicios de hosteleria, maquinas
recreativas y de azar, casinos, bingos y otras actividades
de juego licito, dedicando sus recursos a la participacion
en capitales de sociedades mercantiles, tanto nacionales
COMOo extranjeras, con objeto idéntico y andlogo, v la
coordinacion de la prestacién de servicios de asesora-
miento en el dmbito legal, tributario vy financiero.== Lg
suscripcion, adquisicion derivativa, tenencia, disfrute,
administracion y enajenacion de valores mobiliarios y par-
ticipaciones sociales, con exclusién de las sujetas a nor-
mativa especifica propia”, =-=======mmmmme oo

Este compareciente, segln interviene, manifiesta
que no han variado los datos de identificacién de la socie-
dad gue representa, obtenidos de la documentacidn facili-
tada por el mismo para la redaccién de esta escritura. ----

Actia como Secretario no Consejero del Consejo de
Administracion de “*CODERE, S.A.”, cargo para el que fue

nombrado mediante escritura otorgada ante el infrascrito



Notario, con fecha 5 de octubre de 2.005, nimero 2.475
de mi protocclo, que fue inscrita en el Registro Mercantil
de Madrid, al tomo 20.370, libro 0, folio 149, seccion 82,
hoja ndmero M-217.120, inscripcién 288, vy se halla ex-
presamente facultado para este otorgamiento en virtud de
los articulos 108 y 109 del vigente Reglamento del Regis-
tro Mercantils e oo o e e e e

Segun interviene, tiene, a mi juicio, la capacidad le-

gal necesaria para formalizar esta ESCRITURA DE

Que eleva a publicos los acuerdos adoptados por el
Consejo de Administracidn de la compafiia mercantil que
representa, en su sesion celebrada el dia 25 de junio de
2.009, en los términos que constan en la certificacion,
que me entrega y dejo unida a esta matriz, expedida por
Don Rafael Catala Polo, en virtud de su cargo, con el VOBO
del Presidente, Don José-Antonio Martinez Sampedro, cu-
yas firmas conozco y considero legitimas, y dando cum-
plimiento a 10S MISMOS: === =mmmmmm e e

PRIMERO.~- Queda nombrado Presidente del Conse-
jo de Administracion DON JOSE-ANTONIO MARTINEZ




SAMPEDRO, cuyas circunstancias personales constan
inscritas en el Registro Mercantil, ==~===-=ccommmcommmmaoo.

SEGUNDO.- Se nombra CONSEJERO-DELEGADO
de la Sociedad al Presidente del Consejo de Administra-
cién, DON JOSE-ANTONIO MARTINEZ SAMPEDRO,
Cuyas circunstancias personales constan inscritas en el
Registro Mercantil, delegando en el mismo todas las facul-
tades que legal, estatutariamente y de acuerdo con el Re-
glamento del Consejo de Administracién son susceptibles
de delegacion. —=—-=—mmmmm oo

Don Jjosé-Antonio Martinez Sampedro, presente
en la reunion del Consejo, aceptd los nombramientos co-
mo Presidente y Consejero Delegado. ----«-=remmmammamaoos

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 630
del vigente Reglamento del Registro Mercantil, se solicita
expresamente la inscripcion parcial de esta escritura, en
el supuesto de que la misma adoleciese de algun defecto
que, a juicio del sefior Registrador Mercantil, impida su
PraCHICa. = e oo

El compareciente, segun interviene, solicita gue yo,
el Notario, no presente copia electrénica de esta escritura,

por via telemética, en el Registro Mercantil, --~----==cemm--



i

' Notaria. Se conservardn con cardcter confidencial, sin

AST 10 OTOrga, ~=-=-mmmmmmmm e oo
De acuerdo con la Ley Orgédnica 15/1999, el compa-
reciente acepta la incorporacion de sus datos y los de su

representada al protocolo notarial y a los ficheros de la

perjuicio de las comunicaciones a las Administraciones
Publicas que estipula la Ley, y, en su caso, al Notario que
suceda al actual en la plaza. La finalidad del tratamiento
es formalizar la presente escritura, realizar su facturacion
y seguimiento posterior, y las funciones propias de la ac-
tividad notarial. Puede ejercitar sus derechos de acceso,

rectificacion, cancelacion y oposiciéon en la Notaria autori-

Le hago las reservas y advertencias legales, espe-
cialmente la relativa a la obligatoriedad de inscribir la
primera copia de esta escritura en el Registro Mercantil. -~

Leo esta escritura yo, el Notario, al compareciente;
le advierto del derecho que ftiene para leerla por si, del
que ha usado, y conforme con su contenido, la ratifica y
firma conmigo.—=m-==mrr-mm e oo o e o

De identificar al compareciente por el medio suple-

torio del apartado ¢) del articulo 23 de la Ley Organica del




Notariado; de que el consentimiento ha sido libremente
prestado y de que el otorgamiento se adecta a la legali-
dad y a la voluntad debidamente informada del otorgan-
te; asl como del total contenido de esta escritura, exten-
dida en tres folios de papel exclusivo para documentos
notariales, de la serie 9., nimeros: 6506309 y los dos
siguientes en numeracion correlativa, yo, el Notario, doy
o e L
Esta la firma del compareciente.- Signado: R. Parejo G.-
Rubricados y sellado.- Figura seguidamente la nota de
aplicacion del Arancel prevista en la Ley 8/89, idéntica a

la que se estampa al pie de esta copia.--=-===--m=mcccceeeeo
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D. RAFAEL CATALA POLO, Secretario no Consejero del Consejo de Administracién
de la sociedad CODERE S.A. domiciliada en Alcobendas (Madrid), avenida de
Bruselas n°® 26, con C.LF. A-82110453 e inscrita en el Registro Mercantil de MADRID,
al tt/m{o 13.390, seccién 8, folio 70, hoja M-21720, inscripcidn 1% facultado pata
cel;ﬁﬁc@ y elevar a piiblicos los acuerdos sociales en virtud de los articulos 108 v 109
déll vigente Reglamento del Registro Mercantil

i

i CERTIFICA.

1. Que con fecha 25 de Junio de 2009 se celebrs en el domicilio Social sito en
éxlcobendas (Madrid), avenida de Bruselas, 26, reunién del Consejo de
Administracién de Codere, S.A., debidamente convocado de conformidad con lo
previsto en los estatutos sociales, estando presentes o representados los
siguientes miembros del Consejo de Administracién que son los siguientes: D.
‘;Iosé Antonio Martinez Sampedro, D® Encarnacién Martinez Sampedro, D.
Javier Martinez Sampedro, D. José Ignacio Cases Méndez, D. José Ramon
}iomero Rodriguez, D. Bugenio Vela Sastre, D. Juan José Zomoza Pérez, D.
Joseph Zappala y D. Rafae] Catalé Polo (Secretario no Consegjero).

2. Que el orden del dia de la reunion fue el que transcribe a continuacion:

Lt

z 1. Ratificacion de la aprobacidn del Acta de la sesidn del Consejo
; de Administracion del 21 de Mayo 2.009.

2. Preparacion de la Junta General de Accionistas de Codere, S.A.
3. Informacién econdmico - financiera,
4. Informe de negocio p-or mercados.
‘ 3. Informe y propuestas de los Comiiés.
1 6. Ruegos, pregunlas y asuntos varios.”
3. d‘}le actud como Presidente D. José Antopio Martinez Sampedro y como

Secretario D. Rafael Catald Polo, respectivamente Presidenie y Secretario no
Consegjero del Cornsejo de Administracion de la Sociedad.




34

4. Que en la referida reunién del Consejo de Administracion se adopté, por
mayoria suficiente, el siguiente acuerdo y que se transcribe de forma literal:

“SEXTO, - Ruegos, Pregunias y Asuntos Varios.

Como consecuencia de los acuerdos adoptados por la Junta General de
Acclonistas sobre la reeleccién de Consejeros y la aceptacion de sus cargos por
éstos, se adopta el siguiente acuerdo :

PRIMERQO.- Nombrar Presidente del Consejo de Administracién a D. José
Antonio Martinez Sampedro, cuyas circunstancias personales constan inscritas
en el Registro Mercantil.

SEGUNDO.- Nombrar Consejero Delegado al Presidente del Consejo de
Administracion, D. José Antonio Martinez Sampedro, cuyas circunstancias
personales constan inscritas en el Registro Mercantil, delegando en el mismo
todas tas facnltades que legal, estatutariamente y de acuerdo con el Reglamento
del Consejo de Administracin son susceptibles de delegacion.

D. José Antonio Martinez Sampedro acepta los nombramientos como Presidente
y Consejera Delegado”.

Y para que conste, expido la presente certificacion con el Visto Bueno del Presidente,
en Alcobendas (Madrid), a 14 de Septiembre de 2009,

VB Presidente del Consejo de El Secretario No Consejero del Consejo
Administracién de Administracién

N @%/ L Cre

D. Rafael Catal Polo




ES COPIA LITERAL de su matriz, donde la dejo ano-
tada. Y a instancia de la Sociedad otorgante, la ex-
pido en cinco folios de papel notarial, de la serie 93,
ndmeros 6502000/ y los cuatro anteriores en orden
inverso, gue signo, firmo, rubrico y sello en Madrid,

el siguiente dia de su otorgamiento.- DOY FE.~--==--
/"
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C.LF, - B-81458550

EL REGISTRADOR MERCANTIL que suscribe previo
examen y calificacion del documento precedente de
conformidad con los articulos 18 del Codige de Comerdio v

xf;»”;; DE?_"?@;R‘D 6 del Reglamento del Registro Mercantl, ha resuelto
P DE LA CASTELLANA, H proceder a su inseripcion en el.
28046 MADRID
T aanar
@ zaagf

o ,E~:—_—‘ SECCION: 8 HOJA: M-217120
DIARID ) g@zjj B
INSCRIECION: 48

ASIENTD * g i 4|
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ANEXO II

Certificacion del proyecto emitida por el 6rgano de administracion de la Sociedad
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D. Luis Arguello Alvarez en su cahdad de secretario no consejero del COI‘lSG_]O de
administracién de Codere S.A. (en lo sucesivo, la "Sociedad"), con domicilio social en
Avda. Bruselas, nimero 26 28108 Alcobendas, Madrid. yN LF. A-82.110.453, temendo ala
vista el contenido del libro de actas de la Sociedad, '

CERTIFICA

I. Que el consejo de administracion de la Sociedad, en su reunion celebrada el 18 de
diciembre de 2014, aprob6 y suscribié un proyecto de constitucion de sociedad
integramente participada mediante transmision de la totalidad del patrimonio de la
Sociedad, de conformidad con lo establecido en el articulo 72 de la Ley 3/2009, de 3
de abril, sobre modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles.

II.  Que se transcribe literalmente como apéndice a la presente certificacion el contenido
de dicho proyecto. '

Y PARA QUE CONSTE Y SURTA LOS OPORTUNOS EFECTOS, expide la presente
certificacion con el visto bueno del Presidente del consejo de administracién de la Sociedad,
en Madrid, a 18 de diciembre de 2014.

El V°B® del Presidente El Secretario no consejero

ol

Antomo Martlnez ampedro D. Luis Argiiello Alvarez
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Apéndice

Proyecto de constitucién de sociedad integramente participada mediante transmision de
’ la totalidad del patrimonio de la Sociedad
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PROYECTO DE CONSTITUCION DE SOCIEDAD INTEGRAMENTE PARTICIPADA
MEDIANTE TRANSMISION DEL PATRIMONIO DE LA SOCIEDAD CODERE, S.A.

Conforme al art. 72 de la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre Modificaciones Estructurales de las
Sociedades Mercantiles
'g?

El presente proyecto de constitucién de sociedad {ntegramente participada mediante transmision del
patrimonio (en lo sucesivo, el "Proyecte") se redacta y suscribe por el drgano de administracion de
Codere, S.A. en cumplimiento de lo previsto en los arts. 30, 31, 72, 73 y 74 de la Ley 3/2009, de 3 de [
abril, sobre Modificaciones Estructurales de las Sociedades Mercantiles (en lo sucesivo, la "Ley |

3/2009M).
En virtud de la operacion proyectada y en base al art. 72 de la Ley 3/2009, la sociedad mercantil 5
Codere, S.A. (en lo sucesivo e indistintamente, la "Sociedad" o la "Sociedad Transmitente”) |
transmitird en bloque la totalidad de su patrimonio a una sociedad anénima de nueva creacién (en lo |
sucesivo, la “Sociedad Adquirente"), recibiendo a cambio todas las acciones de la Sociedad |

Adquirente, i
f
é

De conformidad con el art. 30.2 de la Ley 3/2009, los administradores de la Sociedad se abstendrin, a
partir de la suscripcidén del presente Proyecto, de realizar cualquier clase de acto o de concluir
{ i

cualquter contrato que pueda comprometer la aprobacion del Proyecto o modificar sustancialmente la)
i’" !

ecuacion de canje de las acciones descrita mas adelante.
!

El presente Proyecto se someterd en legal plazo a la aprobacion de la junta general de la Sociedad y
de conformidad con el art. 32.1 de la Ley 3/2009 los administradores que lo suscriben estan-obligadod
a insertar el Proyecto en la pagma web de la Sociedad, sin perjuicic de poder deposuta
voluntariamente un ejemplar del mismo en el Registro Mercantil de Madrid. El hecho de la insercidr
del Proyecto en la pdgina web se publicard en el Boletin Oficial del Registro Mercantil. La inserciéz
en la pagina web y la publicacion de este hecho en el Boletin Oficial del Registro Mercantil deberds
efectuarse con un mes de antelacién, al menos, a la fecha prevista para la celebracion de la juntd
general que haya de acordar la constitucion de sociedad integramente participada medianig
transmision del patrimonio, La insercion del Proyecto en la pigina web debera mantenerse hasta que
finalice el plazo para el ejercicio por los acreedores del derecho de oposicion a que se refiere el art. 44

de la Ley 3/2009.
i
i

En cumplimiento de las previsiones contenidas en los arts. 31 y 74 de la Ley 3/2009, se formulan & |

continuacion las menciones exigidas por los mismos:
IDENTIFICACION DE LAS SOCIEDADES QUE PARTICIPAN EN LA%&

.
OPERACION

1.1 Sociedad Transmitente

I.1.1  Denominacion social: Codere, 5.A.

1.1.2  Tipo social: sociedad andnima.

Domicilio social; Avda. Bruselas, nimero 26, 28108 Alcobendas, Madrid.

Datos registrales: Registro Mercantil de Madrid, Tomo 28.794, Folio 200, Seccién &, ~
Hoja M-217120. K

1.1.3  N.LF.: A-82.110.453.
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[.2 Sociedad Adquirente de nueva erencién
1.2, Denominacién social: Codere Newco, S.A.U.

Dicha denominacion resulta de reserva expedida por el Registro Mercantil Central, de
la cual se adjunta copia como Ancxe 1.

1.2.2  Tipo social: sociedad anénima.
123 Domicilio social: Avda. Bruselas, ntimero 26, 28108 Alcobendas, Madrid.

Dicho domicilio resulta del proyecto de estatutos sociales de la Sociedad Adquirente.
1.24  Datos registrales: sociedad de nueva creacion, pendiente de inscripcion registral,
1_2.5 N.LF. Provisional: A-87.172.003.

Dicho niimero de identificacion fiscal provisional resulta del documento Jjustificative
del cual se adjunta copia como Ancxo 2.

2. TIPO DE CANJE, COMPENSACION EN METALICO Y PROCEDIMIENTO DE
CANJE

2.1 Tipo de canje

2.1.1 Al realizarse Ia operacion al amparo de fo dispuesto en €l art. 72 de la Ley 3/2009, no
se llevard a cabo un canje de titulos. En su lugar, se atribuird a ja Socicdad
Transmilenic la totalidad de las acciones de Ia Sociedad Adquirente, El nimero y
valor de las acciones atribuidas se fija sobre la base del valor real del patrimnonio de la
Sociedad Transmitente, teniendo en cuenta el valor de sus respectivos activos y
pasivos conforme a lo establecido en el apartado 10 siguiente.

212 Como consecuencia de la aplicacién de los anteriores criterios, correspondera recibir
a la Sociedud Transmitente, las 300.000 acciones, de 0,20 euros de valor nominal
cada una, en que se encuentra dividido el capital social de la Sociedad Adquirente y
que conjuntamente representan cl cien por cien (100%) de dicho capital social,

22 Compensacién en metilico
No se preve el pago de una compensacién complementaria en dinero.
23 Procedimiento de canje

238 Al realizarse la operacion al amparo de lo dispuesto en el art. 72 de la Ley 3/2009, no
se llevard a cabo un procedimiento de canje de titulos. En su lugar, se procedera a la
suscripeion, por parte de la Sociedad Transmitente y en la propia escritura de
constitucion de la Sociedad Adquirente, de la totalidad de fas acciones en que se
divida el capital social de Ja Sociedad Adquirente.

&)
hat
%3

El anterior procedimiento no supondra desembolso adicional alguro para la Sociedud
Transmitente ni sus accionistas,
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10.1

16.2

10.3

131563-4-17432-v0.23 -

INCIDENCIA SOBRE LAS APORTACIONES DE INDUSTRIA O
PRESTACIONES ACCESORIAS

No existe en la Sociedad Transmitente ningin socio industrial (que haya aportado trabajo,
servicios o su actividad a la empresa), ni acciones que lleven aparcjadas prestaciones
accesorias.

#
i

/
|

No existe en la Sociedad Transmitente (ni se prevé la existencia en la Sociedad Adqunrente);
ninguna clase de acciones especiales o pravﬂegmdas ni persona que tenga derechos especnales

TITULARES DE DERECHOS ESPECIALES O TENEDORES DE TITULOS
DISTINTOS DE LAS ACCIONES

distintos de las acciones, por lo que no es preciso considerar esta cuestion.

i

VENTAJAS CONCRETAS A EXPERTOS Y ADMINISTRADORES

No se reconoceran ventajas de ninguna clase en la Sociedad Adquirente, ni a los experto
independientes que intervengan en el presente Proyecto, ni a los administradores de |
Sociedad Transmitente o de la Sociedad Adquirente. '

FECHA DE PARTICIPACION EN LAS GANANCIAS

Las nuevas acciones de la Sociedad Adquirente, que serdn integramente suscritas por |
Sociedad Transmitente, daran derecho a participar en las ganancias socinles desde la fecha d
constitucién de la Sociedad Adquirente.

FECHA DE EFECTIVIDAD DE A EFECTOS CONTABLES

La totalidad de las operaciones realizadas en relacién con el patrimonio que se transmite de la -
Sociedad Transmitente se considerarin realizadas, a efectos contables, por la Sociedad
Adquirente a partir del [ de enero de 2015 o en la primera fecha permitida conforme a lo|
dispuesto en el Plan General de Contabilidad. i

ESTATUTOS SOCIALES DE LA SOCIEDAD ADQUIRENTE
Se adjuntan como Anexe 3 los estatutos sociales previstos para la Sociedad Adquirente.
REDUCCION DEL CAPITAL SOCIAL DE LA SOCIEDAD TRANSMITENTE

Al realizarse la operacion al amparo de lo dispuesto en el art. 72 de la Ley 3/2009, no se
levara a cabo una reduccién del capital social de la Sociedad Transmitente.

DESIGNACION, VALORACION Y REPARTO DE LOS ELEMENTOS DEL
ACTIVO Y PASIVO QUE SE TRANSMITEN A LA SOCIEDAD ADQUIRENTE

El patrimonio que se transinite a favor de la Sociedad Adquirente consiste en la totalidad de
los elementos patrimoniales de la Sociedad Transmitente.

En el Anexo 4 se detallan los elementos del activo y del pasivo que han de transimitirse a la
Sociedad Adquirente, asi como fa valoracion de los mismos. Dicha valoracién ha sido
realizada en funcién de la estimacién del valor real de mercado de los diferentes elementos
del activo y del pasivo a transmitir a la Sociedad Adquirente, teniendo en cuenta el valor de
los mismos en las circunstancias especificas en que se encuentran.

De conformidad con lo establecido en el art. 79 de la Ley 3/2009, cualquier modificacion
importante del patrimonio de la Sociedad Transmitente acaecida entre la fecha de elaboracién

66-40346377
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del presente Proyecto y la fecha de adopcién del acuerdo de comstitucidn de sociedad
integramente participada mediante transmisién del patrimonio de la Sociedad Transmitente,
serd notificada a la junta de socios de la Sociedad Transmitente por los administradores de
ésia,

1. FECHA DE LAS CUENTAS UTILIZADAS

IL1  Las cuentas utilizadas para establecer las condiciones de la constitucién de sociedad
integramente participada mediante transmision del patrimonio de la Sociedad son las cerradas
a 31 de diciembre de 2013 y el informe financiero semestral de fecha 30 de junio de 2014.

11.2 De conformidad con lo previsto en el art. 36.3 de la Ley 3/2009 y en la medida en que la
Sociedad Transmitente es una sociedad andnima cotizada cuyos valores estin ya admitidos a
negociacion en un mercado secundario oficial, se emplea a los efectos previstos en los aris.
31.10°y 36 de la Ley 3/2009 el informe financiero semestral de fecha 30 de junio de 2014, el
cual ha sido cerrado y hecho piblico dentro de los seis meses anteriores a la fecha del
presente Provecto.

1.3 El referido informe financiero semestral serd verificado por ¢l auditor de cuentas de la
Sociedad y sometido a la aprobacién de la junta general de accionistas que haya de resolver
sobre la comstitucion de sociedad integramente participada mediante transmisién del
patrimonio de la Sociedad, con cardcter previo a Ia adopcion del propio acuerdo de
constitucion.

2. CONSECUENCIAS SOBRE EL EMPLEO, IMPACTO DE GENERO EN LOS
ORGANOS DE ADMINISTRACION Y RESPONSABILIDAD SOCIAL DE LA
EMPRESA

12.1 Empleo

12.1.1 Como consecuencia de la operacidn proyectada, no se extinguiran las relaciones
laborales existentes en la Sociedad Transmitente. En su lugar, la Sociedad Adquirente
se subrogard en los derechos y obligaciones laborales y de Seguridad Social
(incluyendo los compromisos por pensiones y, en general, las obligaciones adquiridas
en materia de proteceion social complementaria) asociados al patrimonio transmitido.

12.1.2 Como consecuencia de la operacion proyectada, no se prevé impacto de geénero en los
drganos de administracion de la Sociedad Transmitente y de la Sociedad Adquirente.

12.1.3 De acuerdo con lo anterior y de conformidad con lo previsto en el art. 44 del Estatuto
de fos Trabajadores, se produce una “sucesion de empresa” en virtud de la cual la
Sociedad Adquirente se subrogari en todos los derechos y obligaciones de indole
laboral de la Sociedad Transmitente en relacién con la totalidad de los empleados que
se traspasan, los cuales pasardn a formar parte de la plantilla de la Sociedad
Adquirente, manteniendo la antigiiedad y las mismas condiciones contractuales que
tenian en la Sociedad Transmitente.

122 Organos de administracién
El 6rgano de administracion de la Sociedad Adquirente estara compuesto por un consejo de

administracién formado por un ndmero de miembros no inferior a cuatro (4) ni superior a
quince (15). No se prevé impacto de género
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123  Responsabilidad social

12.3.1 La Sociedades Adquirente asumird las deudas de la Sociedad Transmitente que les |
sersn transmitidas conforme al presente Proyecto, sin mas limites ni condiciones que
los propios de su tipo social y sin perjuicio del derecho de oposicion de los acreedores
establecido en el art. 44 de la Ley 3/2009.

1232 En caso de que la Sociedad Adquirente incumpla alguna de las obligacione
inherentes al patrimonio que recibe, responderd solidariamente la Sociedad
Transmitente de conformidad con el art. 80 de la Ley 3/2009.

13. OTRAS MENCIONES
13.1  Informe de administradores y de expertos independientes

13.1.1 Los administradores de la Sociedad solicitaran, del Registro Mercantil de Madrid, Ja
designacién de un experto independiente para que proceda a elaborar un fnido
informe sobre el presente Proyecto y lleve a cabo fa valoracién del patrimonio 1jo
dinerario que se transmite a la Sociedad Adquirente en el propio acto de ju
constitucion, de conformidad con lo previsto en el art. 78 de la Ley 3/2009 y los ars,
67 y siguientes del Real Decreto Legislativo /2010, de 2 de julio, por el que e
aprobd el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

13.1.2 De conformidad con el art. 77 de la Ley 3/2009, los administradores de la Socieddd
habran de redactar un informe sobre el presente Proyecto en que se deberd expresar
que han sido emitidos los informes sobre las aportaciones no dinerarias previstos ¢
la Ley 3/2009 por revestir tanto la Sociedad Transmitente como las Socieday!
Adgquirente la forma juridica de sociedad andnima, asi como el Registro Mercantil ep
que esos informes estén depositados o vayan a depositarse. ‘

13,2  Condicién suspensiva

p

%

H
Por ultimo, se hace constar que la eficacia del acuerdo de aprobacion por la junta general dcé
la Sociedad de la presente constitucion de sociedad integramente participada mediante
transmision del patrimonio de fa Sociedad estard sujeta suspensivamente a que, en relacion|
con el proceditmiento denominado scheme of arrangement previsto en la Ley de Somedades
del Reino Unido (UK Companies Act) de 2006 cuya finalidad es obtener una autorizacion |
judicial favorable para amplemenlar la restructuracion del balance del grupo Codere (el |
"Scheme") y que iniciara la sociedad Codere Finance (UK) Limited ("Codere UK") ante la |
Corte Superior de Justicia de Inglaterra y Gales (la High Couwrt of Justice in England and
Wales) (i) se hayan cumplido (o dispensado) la totalidad de las condiciones a las que se
somete la eficacia de la reestructuracion y (ii) se hayan realizado todas las actuaciones que el
Scheme requiera que deban realizarse con cardcter previo a la constitucion de la Sociedad
Adquirente. El cumplimiento de las condiciones (i) y (ii) serd acreditado mediante una
comunicacién dirigida por Codere UK, en cuanto entidad que inicia el procedimiento de
Scheme, al Consejo de Administracion de la Sociedad.

[3.3 Régimen fiscal

La constitucién de sociedad integramente participada mediante transmision del patrimonio se !
acogera al régimen especial de las fusiones, escisiones, aportaciones de activos, canje de
valores y cambio de domicilio social de una sociedad europea o una sociedad cooperativa i
europea de un estado miembro a otro de la Unién Europea, regulado en el Capitulo VIl del
Titulo VI del Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprobo el texto
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refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, conformidad con lo previsto en el art. 96
de dicha norma,
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SUSCRIPCION POR LOS ADMINISTRADORES

De conformidad con el art. 30 de la Ley 3/2009, todos los administradores de la Sociedad
Transmitente, esto es, la totalidad de los consejeros de Codere, S.A., suscriben el presente proyecto de

" 3 y
constitucion de sociedad integramente participada mediante transmision del patrimonio

Madrid, 18 de diciembre de 2014

Il SUy/NN ) |
B — [
\ N =" i M‘vﬁ e
DA Encam%mon Mamnez

D. .!Mﬁtm Igrtigez Sampedro

m

D. Joseph Zappala

D. Eugenio Vela Sastre
[No consta su firma por encontrarse

extranjero)

| A\ /%&

, ;

D. Juan José Zornoza Pérez Masampe, S.L.
P.p: D. José Maria Lastras Bermiidez
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Ilustre Colegio
de Madrid, con FE ¥ MOELO
de que el present& d@cum&mtoﬁ i o por cuatro folios de
papel comin redactados leos tres pr imaraﬁ pPOr Bnverso v
reverso, v &l Gltimo Gnicamente por su anverso, mas diesciséls
folios gue contienen sus anexos, paglnado correlativamente
del 1 al 39 a.i., gue rubrico v en los gque astampo mi sello,
ha sido firmadc en su pagina 7 por DON JOSE MARTINEZ

Yo, FILAR

“RMDFDR (t‘mbién conocido por Jose Antonic) con DT
01.4 QA;O . DOW LUIS JAVIER MARTINEZ BSAMPEDRO, {Cambién

con0c1d0 pc’ Javier) con DNI 50.697.244-T, DON JOSE IGNACIO
CASES MENDEZ, con DNI 37.579.518-%W, DON EUGENIO VELA SASTRE
con DNI 50.271.015-F, DON JUAN JOSE ZORNOIZIA PEREZ, con DNI
05.216.483~%, DONA EMCARMACION MARTINEZ I’LWPEDFO con  DNI
00.382.780~7, DON JUAN JUNQUERA oon DONT
05.410.416-B, DON JOSE FRAMON ROMERD ROD&EGU con DNI
50.413.120-M, v DON JO3E MARIA LASTRAS PLRMUD EZ, con DNI
02.600.300~-N, cuyas firmas legitino por haber side estewpadas
en mi presencis.
Anctado en mi Libro indicader bajc el nimerc 1930/2014.
En Alceobendas, & dieciocho de Wﬁ;;;gmgggm de dos nil

ratorce, DOY FE.- / “‘“‘x\
N\
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ANEXO 2 - NUMERO DE IDENTIFICACION FISCAL PROVISIONAL
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ANEXO 3 - ESTATUTOS SOCIALES DE LA SOCIEDAD ADQUIRENTE

ESTATUTOS SOCIALES DE CODERE NEWCQ, §.A.

TITULO L- DENOMINACION, OBJETO, DOMICILIO Y DURACION DE LA SOCIEDAD

ARTICULO 1°- Se constituye una sociedad anénima, denominada "Codere Newco, S.A." que s/
regird por estos Estatutos, la Ley de Sociedades de Capital, y demdas normativa vigente (la/
"Sociedad"). Las disposiciones estatutarias habran de ser interpretadas y aplicadas con arreglo a lag

normas legales imperativas, las cuales serdn siempre de preferente aplicacion. 5

e

ARTICULO 2°~ La Sociedad tendr por objeto:

T

El desarrollo de actividades de inversion y reinversion en los sectores inmobiliarios, de servicios|ge
hosteleria, maquinas recreativas y de azar, casinos, bingos y otras actividades de juego licito,
dedicando sus recursos a la suscripcion, adquisicion derivativa, tenencia, disfrute, administracidy y
enajenacion de valores mobiliarios y participaciones sociales, en sociedades mercantiles, tigto
nacionales como extranjeras, con objeto idéntico y andlogo, y la coordinacion de la prestacio
servicios de asesoramiento en el ambito legal, tributario y financiero.

i
H
£

La Sociedad tiene el Codigo de Cﬁasxﬁcacnon Nacional de Actividades Econémicas (CNAE) nu{n 10
9200. {
]

Las actividades enumeradas se ejercitarin con sujecion a las disposiciones legales de aplicacién§ eif la
materia y previa obtencion, en su caso, de las autorizaciones, licencias u otros titulos administr]ﬁtims
o de otra indole que fueran necesarios. Quedan excluidas todas aquellas actividades parafciyo
ejercicio la ley exija requisitos especiales que no queden cumplidos por la Sociedad. En particufar] la
Sociedad no podra realizar, en aingln caso, actividades propias de las Entidades de Cx‘éd‘to,
Sociedades e Instituciones de Inversién Colectiva ni tampoco actividades de mediacién y denjas
encomendadas por la Ley de Mercado de Valores a los diversos operadores de dicho mercado con
cardcter exclusivo.

ARTICULO 3°~ La sociedad, que tendrd su domicilio en la Avenida Bruselas nimero 26, en lel
término municipal de Alcobendas, en la provincia de Madrid, podra crear las delegaciones y ofjcingis
que estime procedente tanto en el territorio nacional como en el extranjero. %

El érgano de administracion queda facultado para acordar la creacion, supresidn o el traslado (ie las
sucursales, delegaciones, agencias y representaciones que estime conveniente, asi como para trasjad
i
i

el domicilio social dentro del mismo término municipal, t

obstante, la modificacién, supresion y el traslado de la pagina web corporativa de la Sociedad podran

La creacién de la pagina web corporativa deberd acordarse por la junta general de la Sociedad] No
ser acordados por el consgjo de administracion de acuerdo con la Ley.

bes |
ARTICULO 4°.- La duracion de la Sociedad serd por tiempo indefinido. Las operaciones sociales |
daran comienzo el dia del otorgamiento de la eseritura fundacional.

N
I

¥

TITULQ II.- DEL CAPITAL SOCIAL Y DE LAS ACCIONES

o

ARTICULO 5°- El capital social es de SESENTA MIL EUROS (60.000-€), totalmente suscrito y |
desembolsado, y estd representado por TRESCIENTAS MIL (300.000) acciones nominativas de
VEINTE CENTIMOS DE EURO (0,20 euros) de valor nominal cada una de ellas, iguales,
indivisibles y de la misma clase y serie.

R

e
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ARTICULO 6°. Las acciones estardn representadas mediante titulos nominativos, que podrin ser
simples o miltiples.

Cada titulo simple o milltiple ird firmado por uno o varios consejeros. La firma podré ser auldgrafa o
estar reproducida por medios mecanicos, cumpliéndose lo dispuesto en la Ley.

La Sociedad llevard un libro-registro de acciones nominativas, debidamente legalizado, a los efectos
indicados en la Ley. Cualquier accionista que lo solicite podra examinar el referido libro. En el libro-
registro de acciones nominativas se inscribirdn las sucesivas transferencias de titularidad y la
constitucion de derechos reales y otros gravimenes sobre las mismas, conforme lo previsto en Ia Ley.

La Sociedad solo reputara accionista a quien se halle inscrito en dicho libro-registro.

La Sociedad expedira a favor de los titulares de las acciones un extracto o cerfificacién del contenido
del libro-registro en relacién con los titulos que posean.

ARTICULO 7°.- Las acciones son indivisibles, Los copropietarios de una accién habran de designar
una sola persona para el gjercicio de los derechos de nccionista y responderdn solidariamente frente a
la Sociedad de cuantas obligaciones se deriven de la condicion de accionista.

En el caso de usufructo de acciones, la cualidad de accionista reside en el nudo propietario, al que
correspondera el ejercicio de los derechos sociales, pero el usufructuario tendra derecho, en todo caso,
a los dividendos acordados por la Sociedad durante el usufrucio,

En el caso de prenda de acciones, corresponderd al propietario de éstas el ejercicio de los derechos de
accionista, que ser4 facilitado por el acreedor pignoraticio, €l cual, si el propietario no desembolsa los
dividendos pasivos podra optar entre cumplir por si esta obligacidn o proceder a la realizacion de la
prenda.

ARTICULO 8- La titularidad de una o més acciones implica la adhesion a los Eslatutos Sociales y
faculta para el gjercicio de los derechos consignados en ellos.

TITULO IlL- GOBIERNO Y ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD
ARTICULO 9".- El gobierno, administracion y representacion de la Sociedad correspondera:
a) A la junta general de accionistas.

b} Al drgano de administracion,
DE LAS JUNTAS GENERALES

ARTICULO 10°- La junta general, legalmente constituida, representa a todos los accionisias, y los
acuerdos tomados por la misma, con observancia de estos Estatutos, serdn de obligado cumplimiento
para todos los accionistas, incluso los disidentes y los que no hayan participado en la reunién, salvo
tos derechos de impugnacion que puedan corresponder al accionista.

ARTICULO 11*.- Cada accion dara derecho a un voto.

El voio de las propuestas sobre punto comprendidos en el orden del dia de cualquier junta general
podra delegarse o ejercitarse por el accionista, en los términos previstos en la legislacion vigente y los
presentes Estatutos mediante correspondencia postal, clectrénica o cualquier otro medio de
comunicacion a distancia, siempre que se garantice debidamente la seguridad en las comunicaciones,
la identidad del sujeto que ejercite su derecho de voto, el sentido de éste tiltimo y su recepcion. Los
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accionistas que emitan sus votos a distancia seran tenidos en cuenta a efectos de la constitucid
junta como presentes.

Los administradores deberdn asistir a las juntas generales.

ARTICULO 12°- Todo accionista que tenga derecho de asistencia podra hacerse representar en |
junta general por cualquier persona, sea o no accionista, siempre que tenga poderes o facultades pa
ello.

La representacién deberd conferirse con cardcter especial para cada junta general, por escrito o ppr
medios de comunicacion a distancia que cumplan con los requisitos previstos en la normativa vigeie,
de conformidad con lo que se establezea para cada junta general en la correspondiente convocatoffia.
La representacidn serd siempre revocable. La asistencia personal a la junta general del representad

en su caso, el ejercicio por su parte del derecho de voto a distancia tendra valor de revocacion.

I.a solicitud publica de representacion, la representacidn familiar y la conferida a un apod f{' xdo
general para administrar todo el patrimonio se regiran por las normas vigentes. ;

H

ARTICULO 13°- Las juntas generales podran ser ordinarias o extraordinarias. Tendra el cardcigr de
junta ordinaria la que deberd reunirse dentro de los seis primeros meses de cada ejercicio. Toz a5 fas
demds juntas tendran la consideracion de extraordinarias.

ARTICULO 14°- Son atribuciones de la junta general ordinaria la de censurar la ges&ién gm cial,
aprobar, en su caso, las cuentas del ejercicio anterior y resolver sobre la aplicacion del resss ado.
Podri también deliberar y decidir sobre cualquier asunto de su competencia que haya sido incluido en
la convocatoria, observandose las disposiciones de la Ley de Sociedades de Capital, La Junta Gu heral

de la sociedad no podra impartir instrucciones al érgano de administracion.

ARTICULO 15°- Las convocatorias para las juntas generales se haran por el organg de
administracion, por lo menos con un mes de antelacion a la fecha en que deba celebrarse fa junta
genera! La difusién del anuncio de convocatoria se hard mediante cualquier procedumepts de
comunicacion, individual y escrita, que asegure la recepcién del mismo por todos los accnomstas = el
domicilio designado al efecto o en el que conste la documentacién de la Sociedad.

El anuncio expresara el cardcter de ordinaria o extraordinaria, el nombre de la Sociedad, la fepha,

derecho de los accionistas a examinar en el domicilio social los documentos que vayan a
sometidos a la aprobacion de la junta general y, en su caso, a obtener de forma gratuita e inmedi
los informes establecidos en la Ley.

Podra, asimismo, hacerse constar la fecha en la que, si procediera, se reunird la junta general e
segunda convocatoria. Entre fa primera y la segunda convocatoria deberd mediar un plazo de, 4
menos, veinticuatro horas.

Los accionistas que representen, al menos, el cinco por ciento del capital social, podran solicitar que
se publique un complemento a la convocatoria de una junta general incluyendo uno o mas puntos del
orden del dia, El ejercicio de este derecho debera hacerse mediante notificacion fehaciente que habrd |
de recibirse en el domicilio social dentro de los cinco dias siguientes a la publicacién de la k\
convocatoria. El complemento de fa convocatoria debera publicarse con quince dias de antelacién a la
fecha establecida para la reunién de la junta general.

i

Debera, igualmente, convocarse la junta general cuando lo soliciten un niimero de accionistas que
representen, como minimo, un cinco por ciento del capital social, y en la solicitud expresen los
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asuntos a tratar en la junta general procediendo en la forma determinada en la Ley de Sociedades de
Capital.

Lo dispuesto en este articulo quedara sin efecto cuando la Ley exija requisitos distintos para las junias
generales que traten de asuntos determinados, en cuyo caso se estara a lo especificamente establecido.

ARTICULO 16°- Las juntas generales se celebraran en el (érmino municipal de Alcobendas, el dia
sefialado en la convocatoria, pero sus sesiones se podrén prorrogar durante uno o mias dias
consecutivos,

La prorroga podrd acordarse a propuesta del érgano de administracion o a peticién de un namero de
socios que representen la cuarta parte del capital presente en la junta.

Cualquiera que sea el ndmero de sesiones en que se celebre, Ia junia se considerard Gnica,
formalizdndose para todas ellas una sola Acta.

ARTICULO 17°- La junta general quedard validamente constituida, en primera convocatoria,
cuando los accionistas presentes o representados, posean, al menos, el veinticinco por ciento del
capital suscrito con derecho a voto. En segunda convocatoria, serd valida la constitucion de la junta
cualquiera que sea el capital concurrente a Ja misma.

ARTICULO 18°-~ Sin embargo, para que la junta general ordinaria o extraordinaria pueda acordar
vilidamente el aumento o la reduccion del capital, y, en general, cualquier modificacién de los
Estatutos Sociales, la emision de obligaciones, la supresion o la limitacién del derecho de adquisicidn
preferente de nuevas acciones, asi como la transformacién, la fusién, la escision o la cesion global de
activo y pasivo y el traslado de domicilio al cxtranjero, serd necesaria, en primera convocatoria, la
concurrencia de accionistas, presentes o representados, que posean al menos el 50% del capital
suscrito con derccho a voto, En segunda convocatoria serd suficiente la concurrencia del 25% de
dicho capital. Para adoptarse los referidos acuerdos, serd necesario el voto favorable del 75% del
capital presente o representado en la junta, cuando en segunda convocatoria concurran accionistas que
representen el 25% o mas del capital suscrito con derecho de voto sin alcanzar el 50%.

ARTICULO 19°.- No obstante lo dispuesto en los articulos anteriores, la junta general se entendera
convocada y quedard vilidamente constituida para tratar de cualquier asunto, siempre que concurra
todo el capital desembolsado y los asistentes acepten, por unanimidad, la celebracion de la junta.

ARTICULO 20°- En las Jjuntas generales de todo orden seran Presidente y Secretaric los gue lo sean
del consejo de administracion o, en caso de ausencia de éstos, las personas que la propia junta
designe. Si existiera Vicepresidente o Vicesecretario del consejo, a ellos correspondera el ejercicio de
dichos cargos en defecto de Presidente y Secretario. Solo se podra deliberar y votar sobre los asuntos
incluidos en la convocatoria, salvo lo dispuesto en los articulos 223, 238 y 380 de la Ley de
Sociedades de Capital.

El Presidente abrird y cerrard las sesiones, dirigira los debates, resolviendo las dudas reglamentarias
que se susciten, decidird cuando estan los asuntos suficientemente tratados, ordenando se proceda a su
volacién; también podré limitar el tiempo que han de utilizar los que usen la palabra. Las votaciones
podréan ser verbales o por aclamacién, asi como por los medios de comunicacion a distancia que
garanticen debidamente la identidad del sujeto que ejercite su derecho de voto.

Los acuerdos se tomarin por mayoria simple del capital presente o representado. No obstante lo
anterior, queda a salvo la mayoria que la Ley exige en el articulo 238 de la Ley de Sociedades de
Capital, la mayoria y quérums exigidos por el articulo 364 de la Ley de Sociedades de Capital y
cualesquiera otras mayorias que tengan caracter imperativo.

En lo no previsto en estos Estatutos, se estard 2 lo establecido en la Ley.
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ARTICULO 21°-

efecto. El Acta podra ser apmbada por la propia junta general o, en su defecm dentro del plazo
quince dias, por el Presidente y dos interventores, uno en representacion de la mayoria y otro de la
minoria,

Las certificaciones de las actas seran expedidas por el Secretario del consejo de administracion o, en
su caso, por el Vicesecretario, con el Visto Bueno del Presidente o del Vicepresidente, en su caso

\ .

ARTICULO 22°- Los acuerdos a que se refieren los articulos anteriores serdn, desde su aprobacién,
gjecutivos y obligatorios para todos los accionistas incluso para los ausentes, incapacitados o
AR AP . P o -
disidentes, sin perjuicio del derecho de impugnacion establecido en la Ley de Sociedades de Capital
para los acuerdos contrarios a la Ley, opuestos a los Estatutos o que lesionen, en beneficio de uno o
varios accionistas o de terceros, los intereses de Ia Sociedad

DEL ORGANO DE ADMINISTRACION

ARTICULO 23°- La Sociedad serd regida y administrada por un consgjo de administracion
compuesto por un niimero de miembros no inferior a cuatro wi superior a quince, elegidos por la junta
general. Podrén ser personas fisicas o juridicas.

casos de ausencia o enfermedad

2.- El consejo de administracién elegird de entre los consejeros un Presidente y, si lo estima oportuno,
uno o varios Vicepresidentes que lo sustituyan, por el orden que establezca el propio Consejo, en

Asimismo, nombrara un Secretario y, si lo considera conveniente, un Vicesecretario, que podran ser o
no miembros del consejo de administracién, no teniendo, en este iiltimo caso, derecho a voto. En

defecto o ausencia del Secretario y del Vicesecretario ejercerd sus funciones la persona que designe el
Presidente o quien le sustifuya,

3.- Los consejeros ejerceran sus funciones durante el plazo de seis afios, pudiendo ser reelegidos para
nuevos mandatos de igual duracion.

4.- No podrén ser consejeros ni representar a consejeros que sean personas juridicas aquellas personas
a quienes afecte alguna causa de incompatibilidad, inhabilitacién, incapacidad o prohibicion
legalmente establecida de cualquier dmbito territorial que afecte a la Sociedad, tanto de caracter
general como aquéllas aplicables en razon del objeto y actividades de la Sociedad

5.~ El cargo de consejero sera gratuito.

6.- La Sociedad podrd contratar un seguro de responsabilidad civil para sus consejeros

|

|

i

7.- El consejo de administracion se reunira con la frecuencia que los intereses de la Sociedad lo !

requieran, en los dias que él mismo acuerde v, a juicio del Presidente, a quién corresponde la facultad |

de convocarlo, o el que haga sus veces. El consejo de administracion se reunira al menos una vez al \

trimestre. También debera convocarse, en un plazo méximo de quince dias, cuando lo pida por escrito |

la tercera parie, al menos, de los consejeros. Asimismo, administradores que constituyan al menos un |
tercio de los miembros del consejo, podran convocarlo, indicando el orden del dia, para su celebracion
en la localidad donde radique el domicilio social, si, previa peticion al Presidente, éste sin causa

justificada no hubiera hecho la convocatoria en el plazo de un mes.

m

L

o

L i

)

. i |

8.- Las convocatorias se cursaran por carta, telegrama, telefax o correo electronico, dirigidos %’

personalmente a cada consejero, con una antelacion minima de cinco dias a la fecha de la reunion. No :
obstante, cuando, a juicio del Presidente, circunstancias excepcionales asi lo exijan, se podra convocar

el consejo, por fax o correo electrdnico, con un plazo minimo de 24 horas.
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9.~ La valida constitucion del consejo requerira la asistencia de la mayoria de sus componentes, entre
presentes y representados.

10.- Los consejeros podran delegar por escrito y para cada sesién del consejo su asistencia y voto en
cualguier otro consejero.

Il Los acuerdos del consgjo, salvo aquellos para los que la Ley exija mayoria reforzada, se
adoptarén por mayoria absoluta de votos de los consejeros, presentes y representados, y se reflejaran
en la correspondiente Acta,

12.- Los consejeros tendran acceso e cualquier momento, por si o por personas suficientemente
apoderadas, a la contabilidad social para su propia informacion.

13.- El consejo de administracién regulard su funcionamiento, aceptaré la dimision de los consejeros y
si se produjesen vacantes durante el plazo para el que fueron nombrados sus miembros y no existieran
suplentes, designard entre los accionistas las personas que hayan de ocuparlas hasta que se retina la
primera junta general,

14.- El consejo se reunird de ordinario en el domicilio social, si bien podra reunirse en otro lugar o
lugares, en el municipio del domicilio social, o fuera de €, en Espafia o en extranjero.

El consejo podra igualmente celebrarse en varios lugares conectados por sistemas de
audioconferencia, videoconferencia u otros medios de comunicacidn a distancia seglin vaya avanzado
el estado de la técmica, que permitan el reconocimiento e identificacidn de los asistentes, Ia
permanente comunicacion entre los concurrentes, con independencia del lugar en el que se
encuentren, asi como la intervencién y la emision del voto. Los asistentes a cualesquiera de los
fugares mencionados se entenderdn, a todos los efecios, como asistentes a la reunién del consejo de
administracién de que se trate. La reunion se entendera celebrada en el lugar donde se encuentre el
Presidente.

Adicionalmente, si ningin miembro del consejo de administracién se opusiera a ello, podran
celebrarse votaciones por escrito y sin sesién. En este caso, los conscjeros podran realizar sus vatos y
las consideraciones que deseen hacer constar en el acta por correo electrénico o por cualquier otro
medio,

ARTICULO 24°.- La representacion de la Sociedad, en juicio y fuera de él, corresponde al consejo
de administracion, en forma colegiada, que adoptara sus decisiones conforme a lo esteblecido en el
articulo anterior y tendrd las més amplias facultades para contratar en general, pudiendo realizar toda
clase de actos y negocios juridicos, obligacionales o dispositivos, tanto de adminisiracién ordinaria y
extraordinaria, como de riguroso dominio y ello respecto a toda clase de bienes muebles, inmuebles,
dinero, valores mobiliarios y efectos de comercio, sin mds excepcion que la de aquellos asuntos que
sean competencia de otros drganos o no estén incluidos en el objeto social.

ARTICULO 25°- El consejo de administracion poded nombrar de su seno una Comisién Ejecutiva o
uno o varios Consejeros-Delegados, cuando lo crea convenienie, determinando las personas que
deben gjercer dichos cargos y su forma de actuar, pudiendo delegar en ellos, total o parcialmente, con
caricter temporal o permanente, todas las facultades que no sean indelegables conforme a la Ley.

El consejo de administracion podrd delegar también sus facultades representativas, con caracter
permanente, en uno o mas consejeros determinando, si son varios, si pueden actuar mancomunada o
solidariamente.

La delegacion permanente de alguna facultad del consejo de administracion exigira para su validez el

voto favorable de las dos terceras partes de los miembros del consejo y producird efecios desde su
inscripcion en el Registro Mercantil.
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balances a la junta general, ni las facultades que ésta otorgue al consejo, salvo que fuere expresalw,
autorizado por ella,

¥
|
El consejo de administracidn podrd nombrar en su seno cuantos Comités o Comisiones especializados |

estime convenientes para que le asistan en el desarrollo de sus funciones.

TITULO IV.- EJERCICIO SOCIAL, BALANCE Y APLICACION DEL RESULTADO

ARTICULO 26°- El gjercicio social comenzara el dia primero de enero y terminara el dia treinta

uno de diciembre de cada afio. Por excepcidn, el primer ejercicio comenzard el dia de la firma de la |
escritura de constitucidn de fa Sociedad y terminaré el dia treinta y uno de Diciembre del mismo afio,

La contabilidad se llevard en la forma establecida en el Codigo de Comercio y Disposiciones
especiales, en su caso, con los Libros y documentos auxiliares que sean necesarios o se consideren

convenienies,

ARTICULO 27°.- El érgano de administracién deberd formalizar, dentro del plazo legal, las cuentas
anuales, el informe de gestion y la propuesta de aplicacidn del resultado, asi como, en su caso, las
cuentas y el informe de gestion consolidados. Esta documentacién una vez revisada, en su caso, por
los Auditores de Cuentas se presentard, junto con el informe de éstos, en su caso, a la junta general

ordinaria.

Las cuentas anuales comprenderéan el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, un estado que refleje

los cambios en el patrimonio neto del ejercicio, un estado de flujos de efectivo y la memoria. Esto

documentos deberan ser redactados con claridad y mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion y de los resultados de la Sociedad de acuerdo con lo establecido en la Ley de Sociedades de
Capital y el Cédigo de Comercio. La memoria completard, ampliard y comentaré el contenido de los

otros documentos que integran las cuentas anuales.
Las cuentas anuales y el informe de gestion deberdn ser firmados por todos los administradores.

A partir de la convocatoria de la junta general, cualquier accionista podra obtener de la Sociedad, de
forma inmediata y pratuita, los documentos que han de ser sometidos a la aprobacion de la misma, asi

como, en su caso, el informe de gestion y el informe de los Auditores de Cuentas, haciéndose
mencion de este hecho en la convocatoria de la junta general.

ARTICULO 28°.- La junta general resolvera sobre la aplicacion del resultado del ejercicio de
acuerdo con el balance aprobado. Una cifra igual al diez por ciento del beneficio del gjercicio se
destinard a reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el veinte por ciento del capital social.

Una vez cubierta la reserva legal y determinadas las sumas con que se decida dotar los fondos de las
distintas reservas voluntarias que se acuerden, se procederd a distribuir los dividendos entre los
accionistas con cargo a beneficios o a reservas de libre disposicién, haciéndose el reparto en
proporcion al capital desembolsado, cumpliéndose las disposiciones legales en defensa del capital
social y respetando los privilegios de que gocen determinado tipo de acciones, en su caso.

La junta general o los administradores podrdn acordar la distribucion de cantidades a cuenta de

dividendos con las limitaciones y cumpliendo los requisitos establecidos en la Ley de Sociedades de
Capital.

TITULO V.- DISOLUCION Y LIQUIDACION DE LA SOCIEDAD

ARTICULO 29°- La Sociedad se disolvers por las causas previstas en la Ley de Sociedades de
Capital.
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Cuando concurra alguna de las causas de disolucion que exija acuerdo de Ia junta general, los
administradores deberdn convocarla, por si, o a instancia de cualquier accionista, en el plazo de dos
meses desde que exista aquella causa, La misma obligacion concurrird en caso de que la Sociedad
fuera insolvente, de manera que pueda instar el concurso.

Si la junta no fuera convocada, no se celebrara, o no adoptara los acuerdos previstos en el articulo 365
de la Ley de Sociedades de Capital, cualquier interesado podré instar la disolucion de la Sociedad ante
el juez de lo mercantil del domicilio social. La solicitud de la disolucién judicial deberd dirigirse
contra la Sociedad.

Los administradores estan obligados a solicitar la disolucién judicial de la Sociedad cuando el acuerdo
social fuese contrario a la disolucion o no pudiera ser logrado.

La solicitud habrd de formularse en el plazo de dos meses a contar desde la fecha prevista para la
celebracion de la junta general, cuando ésta no se haya constituido, o desde el dia de la junta general,
cuando el acuerdo hubiera sido contrario a la disolucién o no se hubiera adoptado.

Cuando la causa de disolucién fuera la existencia de pérdidas que dejen reducido el patrimonio neto a
una cantidad inferior a la mitad del capital social, aquella podrd enervarse aumentando o reduciendo
el capital, o reconstruyendo el patrimonio social en la cuantia suficiente, y siempre que no sea
procedente solicitar la declaracién de concurso.

ARTICULO 30°- La Jjunta general de accionistas, si acordase la disolucién, designard uno o més
liquidadores, siempre en niimero impar, cuyas facultades fijara igualmente de conformidad con lo
establecido en la Ley de Sociedades de Capital. Una vez nombrados los liquidadores cesardn las
atribuciones y competencias del érgano de administracion, siendo el finico érgano competente de la
Sociedad, desde ese momento, la junta general de accionistas a excepeion de las funciones otorgadas
por la Ley a los liquidadores.

ARTICULO 31°~ En la liquidacion de la Sociedad se observaran las normas establecidas en la Ley
de Sociedades de Capital.

131563-4-17432+0 23 -1 66-40546377

o
¥



e

~Hl= : s €2 0A-TEPLI-E951€1

“SOIN3 8P $3]1W U9 SEPLI3Ja1 Usdasede oxour 3ussald |3 U2 SEPEIPUI SIUCIDRIGIRA SB] 3D PEpI[eI0] BT

*0}020304d NS ap USBPIO Op (] £'7 OSUNY
2 ofeq “itwen) ofssed 0UBGOY " “PUPRIA 9p OLEION |2 LB LT 9P OIN{ 3P 97 B0 Us epediolo TS VNV4ST SYLSINdV T¥IQOD 9p 1endes
op uptoeljdie 8P BIMLIDSS B] 8p PRLIA US “y°S ‘919p0)) B uapuodssnios 3] ‘SAISN[DU] SOQWE ‘£8¢°| 17 B §E0 C0Z SOISWNU S3[EI100S Sauotsedionied ser

"0j020304d NS 3p UPIO 3P $8E"] OJSWnL
2 ofeq “wen ofased 010y “( PUPEA 3P OLEION [3 3WE £((°7 5P OIUN{ 3P ST BY53S us Bpedlolo T'g YNVAST SY.LSANDY FYFA0D 2p [endeo
3p ugoeljduie 9P BINILISSS €] 9P PIANA UD “y'S ‘318p00) € USpUOdSaLIon o ‘9AISN[OUI SOquIE ‘6O0'E0] B 10]°E Sodewnu ss[eroos sauotoedisiued ser

*0{000301d NS ap USPIO 2P 6§
osawnu [3 ofeq ‘ywen ofsiey 0LsqoY ‘(] PHPEIA 9P OLEION |9 SJUE L0("T 9P 0ISUH 3P 7] BYIIY US epediole TS VNVdSHd SYLSINAY TY900D
Sp UOIDNINSUGD 3P BINILIOSD B] 9P PNUIA US “V'S ‘BI8p0) B uspuodseLIOd 9] ‘IAISN[OUl SOQIUR ‘0GS"| B | SOJOWNU S3[RIDOS sauciedisiued ser

(3-°0) SCYNT 0YID 2P 3 ugoediciired e ap oyunfues
Jojea g ‘sejje op BuUR BPEO [RUIWCY Jo[BA 3P (3-'1) QUNT N[} Us SEpRIO[BA A ‘®zRH ®] 9p JBuzy uenf "] PLIPBIAl 9P OLIBION o 3jue BUDS] BYSIP
us oo1jqnd & opeasie £ ‘¢1oz op oinf ap ] eys3j uoo opedlolo souoisedisipted op ofuer tswiad op epusid ap 0JERUOD 3p pniia U ‘(olUSWOW BvpRD
U3 OpEAOU OPIS BUY OWOS A [B)) (07 9P 81GMI00 p 6] BYI9) 2p (Juswaaife saiy[ioe] JOIUSS, ) JOIUSS UQIRIDLURULL 3P 0lBNUOS oD epueled us ‘pepsioos
e[ 3p [eio0s [Budes [9p 04001 [P sealejussardar ‘zZoZoo B | U sauopoedionued se| seperouSid ‘salsnjoul seque ‘ZzQ'7o0 | B | B 5P Seprlawnu
"NUTS YNVYAST SVILSANdY F¥IA0D Sp [8100s [ended [ap %4001 [op seanelussaides ‘sa[e1oos sauoredionsed 770°299 3p JE[ni 53 “y°S ‘@19po))

"L8S°STHIA Bloy ‘g uotooas
‘9€ 0110} “0 gl “G1L°¢T Owoy |2 ofeq ‘pupeN P [HUEdIS onsiFeY |9 US BILOSUE 3 ZEIESEYS-€ [BISI] UOIOBOLIUGP] 9P OJAWNN UOD ‘PLIPRIN
80187 "SEPUSQOA]Y ‘97 SY|3STIE SP BPIUSAY US [2I00S OI1DIWOp UOD ‘BJoYedsa PEPHBUOISEU 3P PEP3IOS *(1*T'S VNVISA SYLSANIY TIFAOD

SHAVAIIDOOS NI NQIDVIIDILAVA

§0I115 9 SOl G157 | -OAL9¢ op SGJUatHa[o SO] 9P [630) UDIOBADIEA

OALLDV THdU SOLNATNHATE 'V

1WIVSVISVIL V OAISVd TAd X OALLDV TAU SOLNIAWATE — ¥ OXANY



LLEOUE099 =0T - €T 0ATEPLIt=EOS 1]

‘uoroedioried e ap ounfuod sofea owod (3-00¢°27) SOUNT SOLNIIDSTIL TIA HLFISLENIFA 3p [B101 Un 208y
anb of ‘se[[2 ap BuUN BPEO [PUNWOU JOjBA 3p (019 |) QYT NI} US Sepeio[ea £ ‘souswreaesd A sedies ap s21q1] ‘3AISN[oUI SBQWE ‘GO(°LT ¥] © | B 9P

sepesawny “T'g YAILOVYALNI TYIAO0D 9p [e100s [endes Jop 04,06 [9p seaneuasaidas ‘sajeroos sauopedionied ggg Lz sp JBINNY §3 VS ‘218p0))

Z81°€8y
"L B0y *.g 4010038 ‘96 01]0 *y[§°9T Owo} |2 ofeq ‘PLIPEI 3P [HUEDIDJ ONISIBSY o US BILIOSUL @ OE[9SYSE-( 6951 UOIBOLIUSP] 9P OIAWNN UOD

‘PHPEIN (80187) SePUSqOD]Y "7 SE[2SNIg P EPIUSAY US [190S OI[I01UOP UOD ‘[OWEdSS PEPI[EUOLORU 3P PEPSII0S “T'S YALLOVIELNI HAAO

"0[090701d NS 3 UBPIO 3P €] | CIWNU |3 0feq SIS OIGNY-OLBARN] JALART '(] ‘PLIPEIA Sp OLIEION [@ 21UB (|7 S 0I2UD 3P (7 BYI3J Ua
8pe31010 ‘EIRARIAINOD P BIMLIOSS B] 3P PALIA US “y'§ BI9POD) B uspuodsalios a] ‘aAISN[OUl SEPOL “B06°T09 B 6LL°ETS A 8LL'EOS B 6LL €YY “BLL €O
B 6LSETY "BLE'ESE B 6LECEC "BLEERT B vSSTIST ‘STL6IT B vREIIT ‘SE0°EOT ® OLO'EOT “00L'E B [SS'] SoJAWINU S3[B120S sauoidediviied se

*0{020301d n$ 3p UBpPIO 3P £/ ]| OJswinu
[o ofeq “wen ofased ouaqoy *( ‘PUPEIA 9P OLIBJON |2 21E 6007 P okeu ap ¢ | BY03} Ua BPEBIOI0 "T'S YNVASH SY.LSANIY TYIAOD 3p fendes
ap uotoeljdute 3p RINILISSS B] 3P PRIA US Y'S *313p0)) B USPUOASILI0a o] “SAISRIOUI SOqUIE ‘TTOT99 B [06'THY SOIoWnU sajeraos ssuoidedioied se

"0[070101d IS Op UIPIO TP £]§ VIBWNY [

ofeq e ofaseg 0118qoY " ‘PUPEIAL 3P OLIEION |2 SWIE §0QZ SP 021G3} 3P 91 BY03] U BPEsiot0 'S YNVASE SV.LSANdY IMIA0D op [endes
ap uoraerjdue 9P BINYLIOSS B] 9P PRLIA US “Y'§ “2I0p0) 8 Uspuodsalion 9| ‘SAISN[OUL SOqWe G/ CTS B 6L/ E0S SOIWNU S3[E1o0s sauoiordiomed se

"0]030}0.4d NS 3p UAPIO 3P (697 CIAWINU |5
ofeq “stures; ofsieq oM3qOY (T "PUPRIAl 9 OLIBION [ S1UE OQ'Z 3P 2IGUWISIAIP 3P { BYD3Y UB BpEIIO TS YNVIST SY.LSINdV GYTA0D 3p [endes
8P UDIDBI|AWE 5P BINILIOSS B] 9P PrIIA U3 “Y'S ‘319POJ) B USPUOdSSLI0D 5] ‘DAISA|IN] SOGWE ‘§/ /"8 B 6L CO SOJSUINU S3[BI00S sauotvedisiiied ser

"0jo20301d 1S 5P USPIO 3P G T oldwnU |3 ofeq
“twen ofaled 01sq0Y (G ‘PUPEA 3P OLIBION |3 2IUE 00T 3P SIQUISIACU 9P 01 ®da) us epediolo *T's YNVAST SYISINdY TYIACD op [endes
ap uoIoer[dWE 3P RINILIOSS B] 5P PRMIA US “Y°§ ‘2opo]) © UspuodsaLios o ‘BAISIIOUL SOQUIE ‘§/ ¢ 7P B 6L L €§E SOIPWNU Sa[B190s sauoidediomied ser

"0]00030.d 1S 9P UBPIS BP §9¢| CsHWINY
I3 ofeq ‘wjuien) ofareg ouaqoy “( ‘PHPEIA 2P OLIEION [8 I BOQT 3P 0Aew 5P § BY23) Ud BPERII0 TS YNVIST SY.LSINAY THIA0D op [endes

op ugioeldie ap BINLIOSS B] 9P PLIA US “y°S “212P0)) B USPUOS3LIOD 3] “9AISN[OUI SOGLLE ‘§LEELE B 6LE 8T Souswnu sajeroos sauoidedioiied ser

"0j000301d 1S 3P UAPIO 3P | ¢ OldWNU {2 ofeg
‘nuy ofaleqd 0Uaqoy " PHPEIA 9 OLEBION [8 SIUE ()T OP SIQUIRIIP 3p §} BYo3y U3 BPESI0I0 “T'S VNVIST SV.LSIANIY FUIAOD °p [eudes
op ugiosljdite Sp BIMILIISS B] 3P PILIIA US “y°§ ‘0I0poy) B uspuodsariod 3] "BAISTOUL SO '£6C [ ST B 67,617 SOIownu saferdos sauoivedioied sery



LLEGPSO-99 - 1e- £T0ATERLI-PE981CT

*1££801 g "winu uod ‘ofmquisxn
5p sepepalsog ap A omIowo) op oNSISYY [0 US BILOSUI 3 GEECZYION [BOSI] UOIORIIIIUSP] Op OJAWINN 103 .omSgE%ﬁ-;oa QSUNIY SOES

-7 ‘vuewiddyy [s1qBD oni ‘)9 US [BI00S OI[IOIOP 10D ‘esanBiNqUISXNT PBPI[EUOIOB 9P PEPSISOS “V°§ (DUNOTNTXNTD AINVNIL TUAA0D 1

"0j000301d NS 3p UIPIO 3P 7L CISWNY
19 ofeq opeS[es sOBIAl JAI FSOF (] ‘PUPEIA] 9P OLIEION [2 SjUE £1(°7 3P SIQUIDIACU mn 7T Y23y ua BpESIoIo (1'Y'S SOULLYVJNOD SOIDIAYAS
TYAAOD 5P UQMINSUOD 5P BIMLIOSS B[ 9P PIMIA U “y°§ ‘2I8p0)) € UopucdssLiod 9] ‘SAISn|oU sOquie ‘G009 B | solswnu sauoroediomed ser

"(3-000°09) SOUNE TIA V.LNISAS p 2 ugtoedionied
¥[ ap opun{uod Jojea {3 "SB][3 5P BUN BPED [BUILIOU JOJEA 3P (3-'1) OW(1T Nf) U2 SEPRIO[EA A ‘DAISN{OUI SEQUIE ‘G0(°09 B] B | B] 8P SEPRISWNU “[}'y'S

SOAILYVJINOD SOIDIAYES TUIAOD op [e1e0s [enden [op 94001 [9p Seaneiussaidal sseoos sauoloedioried 000"09 op J2jmy §8 "y'S ‘@19p0)

£98° 1451 eloy ‘g ugroas
ZL 0104 ‘0847 1€ owio} |9 ofeq ‘pUIpPBIA op [IURDISIA] OLSIZSY [d US BILOSHI 3 ZSTHLE08-V [23SI4 UOIOBSIFNIUSD] P GISUINN UOD ‘DLIPBJA Qo_mmv

SEPUBQOO[Y ‘g7 SE[OSIIE 3p BPIUSAY US [BIOO0S OI|IONUOP UCD ‘Bloyedss pBPI[BUOLIRY 3p PEPaIcos “N°V'S SOMILYVAANOD SOIDIAYAS TIAA0D vl

"0j0s0101d NS ap USPIO 3p] g7 crdwnU {2 ofeq ‘sesenuoy) uedsiy
09SIoURL{ *(J PUIPBIAl 3P OLIBION] |2 2JUB £0("Z 2p ozlew sp ¢ 2yoa) ua epedioio [moos jeudes op ojusung £ ‘S9[8100s seuolordioilied se sp [eulwou
Jofea op OlqWIED Sp BINILIDSS B] 9D PRMIA US “Y'S ‘3u3p0)) B uspuodsalion 3] ‘DAISN[oUl SOWE ‘COEE19°Z B 1007001 Solswnu ssuotoedionred se

"510§ ZaNFUHLO(] 01pad " ‘PUIPBIAl 3P OIIBILOD) 3P JOPALIOT) 1S MU §66°| 3P SIGUISIOIP P |7 BYo3) Us eprBioo
Sauo10ok 9p EIUSARIAWIOD BP BIMUISS B] 9P PALIA US “V'S ‘0J0pOD) B uspuodsalion af ‘BAISNOUl SOGUIR ‘000°00] © | sosswmnu ssuotoediomed se

(3-0) SOUNFT OWID p s uomedioilied ¥] op oyun{uoo Jofea | 'Se[[s ap Bun
eped [BUIWIOU JOjBA 3D (3-'1) OWNH NM U8 sepeiojea £ ¥ZBH] ¥] op Jeuzy uenf (] PLPEN 9P OLEBION [3 SjUR 2Yd9) BYOIp US 0otjqnd B OpBAS[3 £ ‘0107
ap otnf ap g} BYs3} uos opedioo ssuoedinied sp oBuer opunfas sp epuaid op ojenUOS op pruia us seperouSid ‘sAlSn[oUI SEQUIE ‘GOCE19°7 B] B
1 8] ap sgpelswny ‘,(1"T'S VNVISA TATAOD,, 3P [e1o0s [e1ided [3p 4001 [op seangiussaidas ‘sauctoedionted §og 1977 op JB[ML] S8 "y°S “910p0))

"Z690VT-IA BIOY ‘6 O1OJ ‘.8 UOI0I3S QS 1] OUIO) | “PLIPEIA] 3P [HUBMISJ 0SITSY |3 U BIUISUI 3 L] LZHTS-8 [B9S1 UQIOEIIIUSP] 3P OISUINN
uod ‘pLpeIN (30187) SEPUSQOS[Y “9T SE[SSNIG 9P EPIUSAY US [BID0S OIIDIUOP UeD ‘Plouedss PEPI[BUCIOBY 3P PEP3Iots “(1"T'S VNVISH TUAA0D '€l

*01000301d BIS 5P USPIO Op

#1¢ osownu [o ofeq “nuer) ofsied 0USQOY ‘(] ‘pUPBH-eP-OT
3D UQIBMIISUOD P BIMLINSS @_ mv v:ﬁs us “yg {Emwcw,@&@mmm%m



LLEIBSOT-92 Lo " CTOMTERLLE981€T

"0joco101d 1S 3P USPIO AP £ 6L CIIWNU 3 ofeq ‘SeINUOY) UrdSIH 03SIoURL] (] "PUPEIA 3P OLIBION |2 )UE “£HQZ 3P SIqWSIOIP op £7 BUS3) Uo ePEFI0I0
[enides ap uorsendre op BIMLISS B] 9P PRLIA U3 “V*g *315p07) & uapuodss1iod 3] "BAISN[OUI SOQUIB ‘bR TZT YL B | [§7E Sotewnu sauoisedionted se

"0j0a0301d NS 3P UAPI Bp 929" oISWNY |3 ofeq ‘SerANUOY) updsIH 09s1SURL] (] ‘PHPEIA] 3P OLEION [3 3JUB ‘C0Q7 3P 3IQUIIAOU 3P ¢7
B103) U3 BpedIol0 UQIONIISU0S 5P BINLIOSS B] 3p PILIA U3 “y'S ‘319poy) € uspuodssriod 9] “aAlsnoul sogque ‘gl¢'f B | sosswnu sauotoedionsed se

"EZEH ¥] 9p JeuZY UBN[ (] PUPEIA 3P OLIBIOU [3 S1UE BYS3) BYIIP U 031jqnd € opeAs]a £ *¢ {7 8p o1nl ap 6] Yo} Uos
opeslolo ssuotoedionred op oBues opundss ap epuasd ap 01E1UOD 9p PALIIA US seprioustd upIss 697° 1678 ¥l ® | B] 3p sepesswinu souoioedionsed se
(3-10.000°009°97) SOWLLNED O¥LYND NOD SOUNE A SOLNAIDSIAS SINOTTIA SIFSILNIF A oP [e103 un 208y anb of ap s3 ugroedionied

B] 9p ojunfuod JojeA 3 “SE||e 3p BUN BPRD [BUHNOL JO[EA 3P (3-'1) OWNT N} US SEpEIo[eA & ‘2A1SnjaUl SBQUWIR "6O7°£7/°G8 ] B | B] Sp Sepmiswnu
“N7TS TYNOIDVNNALNI T¥IA00 p Juwos (endes [9p 9400] jop seaneiuasadar ‘ssuopsedioried 607°£7L°58 9P MBI $9 Cy'S ‘218po))

"TY91PE N eloy ‘g uoiaoss
‘901 ©110J “0 0I1q![ “99%6] owol [3 ofeq “PUPRIN 9P |HUBSISIY ONSIFRY [0 UD BIIOSUI & G69C7EEY [EOSI UQIIBOUIUSP] 2P CISWDN UO3 ‘PUpPRIY
(80182) sepusqooly ‘97 sejesnug sp BIUSAY US [BI20S OIIOIWIOP U0 ‘BjouBdS3 PEpHBUCIORU ap PEPSIOS NS TYNOIDVNYAINI THAA0D

"110Z 3p onf 3p g |2 EpUO] ] 9p OpesT [ap saha
S| B SULIOJUOD 0qed B BPEAS|] "DNJ JAILOVYALNI TYIAOD 5P UQOMIISUOS B Sp pruiia us “v's ‘alapo)) B uspuodsanios s sau0IadE (o0l SE]

(3-'08.501'L) SOWLLNAD VLINIHIO NOD SGUNT OONID SOLNIISOULYND
TIA FLIIS 9p 5o ugoedionred ef op ownfuod fo[eA 13 "SE[]s 9p BUR BPRD |EUTWOU {ofea ap (1) ¥SN YVIQA NN U sepesojea A ‘ssustigaesd

A sedies sp saiql “ONI JALLOVYALNI TYHAOD 9P [e100s jeudes [op 94000 [2p seaneiuasaidas ‘sauorooe (g 0l 2p JejmIn SO V'S ‘aIspon)

"EPLIOL] 9p opEisy ap ousweneda [2 US eIOSUL 3 | £7690000 1| d [BISI] UGISRIYNUSP] 3P 0JOWNN US (Y (1HT-61] £E) BpLio] ]
‘sukeostg A3y *[ €€ SUNS PA]g UOPUBID) QT US [EIS0S OI[IDIOP UOD “3SUSPIUNOPESS PEPI|BUOLOBU 3D PEP3130S “INT HATLDVIALNI TAAAOD

"0}000101d NS 2p USIPIO
3p S00T/S6Y ownu |2 ofeq “aLnnoj syouejg suteW "q ‘(oBanquiaxn) anez]y-Ins-yosT ap CLIBION 8 SiuB ¢G(Z ap olun{ ap | vyos) us epedioio
V'S (DYNOFNAXNT) TONVNIA THIAOD 3p UQIMNSUOD S BINILSS €] 3p pruIA us “y'g ‘919p0D B USpUOdSaLI0D 9f SIUCIIE G66'LT S8

(3 $2.¥82°0%6'2) SOWILLNID OONIOLLNIZA
NOD SOUNT OYLYND A VINFHOO SOLNIIOZLIS TN VINTEVND SOLNAIOAAON SANOTIIN SO 2p s ugioedionied
3p ounfuos Jojea [ *SB||o ap BUN BPED [EUILIOU JO[BA Op (3-'7'1) SOWLLNID OONIDILNITA NOD O¥NA N us sepeiojea & *ssuswearsd £ sedies
°p sS4t *v'S (DUNOAWEXND) FONVNI TIIA0D 9P [6190s [EndeD [3p %4p966°66 [9P SeANEILLSaIdal ‘SSUOIITE 66677 3P Jejml] S3 "Y' ‘B10p00)



LLE9P50P-99 -£C- £C0-TEPLI-P-E951C1

S9H00TE0 OISWNU [ UOD So[Br) A wuale|Tu) us epensiSar ‘wopSury panup)
“AVE o OF UOPUOTT 1920 MAIPUY IS 9 “100]4 H1G US [BI90S OIf151IOp U0 ‘Bsa]3ul pepijeuctoey op Peps1oos ‘CALLIAIT (IN) AINVNLI THAA0D 61

"ATD A0 V'S ODIXTN TYFA0D J0d 10AR) 1S B BPIRAUOD 3liodul 0o1uzp! Jod Bpnap g op uoisezieydes g] s)ue]potll ‘es|qUIESY BPEIID B[ 3p 098
OWISIUI [0 UD “BUN BPES JOJEA 3P (0" | 9P ‘SPUOIDIE 3P 000000705 1°1 [9 IGLIISHS “y"g 218p07) 7107 9P o1nf ap 7 ap STISIUOIOIY 3P BUBUIPI() [BIOUSN
es]quiesy ©] Jod opepIose ‘04°000°000°0S 11§ 9P PEPLUED B] US A" 3 "V'S OOIXIW TUHCAOD 2P 2[qeures [ended [9p ojuswng [9p seaneiuasaida
‘00'1$ 9P OLENUN IO[EA UN UOD ‘SSUOID0B SB] 9P PEPIEIo} ] op uoladuosns tod “y'g ‘elepo) € uspuodsaiios o] SIUCLIE BP 000000°0S1°1 13

(8-76.126'07Z°65) SOWLLNGD
SO A VINJAON NOO SOUNT NNLLNIFA SOLNIISZIAON THA YINTIVNO SOLNZIDSOd SINOTHAN FATNN A VINININIO
0] 3p s» uowediopied g ap own[iios JO[EA [F "SE}|S SP BUN BPED [BUILIOU IO[BA 8P (00°1%) ONVOIIrAN OSId NN us sepriofea £ ‘souswpaeid A sefies
op s31ql] “A'D A V'S ODIXIN TAIAOD 3P [21908 [Ended [9p %16°YE [op SeanEluasaidas ‘Sauotaoe op 000°000'05171 2P B[N S5 "Y'S ‘213p0))

"BETY 1 € oU [UEAIAW O1[0] [0 Ofeq ‘[eIapa,] OILISI( ‘OOIXBIA] 3P PEPAID
€] 3p 010I5WEY) 3p 03MqNJ 0USITEY [2 US EISSUL 3 BSD) ST11E0 TN [BISE UQIOBILNUIP] 3P GISWIIN U0 "] OSIXIIN-0091 | ‘C[ePIH [onSIA [9p
TEMIA BHISNPU "[OQ “U/S SENIIA BHISTPU] "BPAY U2 [2100S OIISfWOp Ued ‘euedifoul pepijeuctos p pepsioos “A'D A V'S OJIXHA TIEAOD 81

‘o[osoyord
NS 9p UapIC ap §SG"p orewnul |5 ofeq ‘opeS|eg SOSIBIN BLIEIA 350 “(] ‘PHPEIA 3P OLIBION |9 SJUE ‘p| (7 9P 2IGUISIAOU 3P p B1j23} Us epediolo [endes
ap uotoBl[diue 3p BINJLIOSS B[ 3P PRLUA US “Y'§ ‘3I9PO)) B USPUOSSLIOD ] “SAISN[OUI SOQIE ‘697 LZL 68 B 0L L6E P8 Sosswnu sauoroedioiued ser]

"ojosoosd
NS 9p uapie ap (/L] osswinu [2 ofeq ‘sesanuo) ugdsiy] 09sIOUBLY “(] ‘PUPRIA 9P OLIEION [2 SJUB “p((7 3P UGUISINP 3P 77 BYOs) us epediolo [endes
ap ugroelduie ap BINLIISS €] 9P PrMiA Ud “y°§ ‘a1opo)) B uspuodsanion 3 ‘9AISNoul SOQUIE ‘697" L6E P8 B 00S 959"/ Solewnu sauotoedionsed se

*0]000101d S 3P USPIO 3P 436 CIBUNU [2 ofeq ‘Seianuo)) uedsiy 00SISURL (] ‘PUPRIA] 9P OLIBION] |2 S1UE ‘(7 3P otun( 9p | BYosy us epesioio [eden
ap uopoerjdure ap LIS B] 9P PRLIIA UD “y°§ ‘313p0D) € USPUOdSILIOD B ‘DAISTOUI SOQUIE ‘G4H'0C0 L & 65€ 90 CL Sosumu ssuotoedionied s

‘01000301d
ns op uspio 9p 7g9¢ olownu |2 ofeq ‘serenuoy updsiy odsousd "] PLPEIA SP OLEION |2 SUE ‘pOQ7 2P OZIBW 9P | BYOS) U epESiIo0 [endes
ap uoroejduie op BINILIOSS B] Op PNUiA Us “V°S ‘BI9p0D) B uspuiodssiios o] ‘0AISn|oul SOQUWE ‘§SEYO0EL B 6SC V1 ETL sosswnu ssuoioedionted se

‘ojoooyod

NS 9p UapIO 8P 79| Osouimu |3 ofeq ‘SBINUCY) URASIH OISIUBI-4T- DT OLIEION [3 108 "HUT eige-2p.Ll Bloa) us epeSiolo [eydes

ap ugioerjdure op BIMLIOSD 2] 5P PULILA-US-*4=STBT5P07 € USpUOdsaiion af “SAISN[oU] SOQUIE ‘GG Y| £'TL B LY CLC PE STHBMIILE gm@mﬁammm

s
s

i




LLEIYSO-99 i £T0AZEPLI--E9SIE]
ﬂ ! . |
= | Y SPEROTE | UV 8SS9LT
AV OIISELE ,,W AV 6015ELT HVY 80ISELT W AV LOISELT MY 9016€LT AV G01S€LT .
UV pOISELT | 4V E0ISELT ¥V £69065¢ UV 1LOTEST | ¥V 0LOTSST | MV 8SSTHHT
. BUn eIy
: o
- — | W $v89C8110 W3 19pc6Ci 10 WA [£0T0TII0 |
WH 809066010 | AT 98v6£6010 WE LEFGPEGTD | N 168882010 AT 10888T0I0 N 68L88¢C10
WA €62.97600 N 956£5T600 W WH 6£€£51600 T 17Er68800 WH LSLESTLG0 | WH 60949CL00
WH 105#9T400 N 695P9CLO0 | W 982F9TL00 M WA Z€6€92200 WH 10LE92L00 NG 899£97.00
WA 109€9€L00 N LLSEDTLOG AT S6££9TL00 , T S0IPELI00 W LLSS0E900 “ W3 98¥50£900
W vSp01L500 INE L1.869500 NE £0£099500 WH 6ZEPEESO0 | [aE] moo‘ﬁm@o NT L62£96100
SULIBIONIIO
; _ _
S BIIBTA] ol BIIBEAS h Sl BIZRTA] _, o8 EIIBTA] oll B3ABYN SJU BAIBIA]

EDIBIA

SOALLDY SOULO

"BpEZIjEal BIUSARIALIOD B] 3P OANENPIIOR 9/D0Y1110 2404 3P PRIA UB "Y°S 219P07) B 3pUOdSSLI0D 8 | Ul UOKIE B

(3-92°1) O¥NA 3Q SOWLLNID SIASLLNIFA NOD Q¥Nd NN ue epeiofea A
‘seusugaesd £ sedes sp 2191 ‘AHLINIT (IN) IONVNIL TAIA0D 3P [8100s [eides [op 24001 [8p BANRIUGsssdas ‘ugId0E | 2p Jejni s9 "y'S ‘alapo))




LLESPSOE-99

o wmi

ET0A-TEVLI-PE08 1LY

XNT66LITI | XN LLY936 XW ?ww? XW TT861L
- , ; e g;? . 332”_%
- - - - 54 50PLET S3 £0vvLT ,,
S9 107PL8T $3 66EVL8T 83 9STiI s3 £9vsTIl | 83 ZOpSTl ST 19v5el I
__sagsvzoll | SAS6KEOII 4 652011 | S £6vZ011 | SATEHTOTL S4 16vZ011_
. . | ‘ . wpedsy !
- - -~ - D pOsY61 4D £6006]
40 8T6SLI o MDLTESLI MOISEILI | MDO08ElLl | D BLEILL | U BLETLI
| , BTy misely W
¢ Ll - S
- - 0D YOVEPE 00 £9vEre 00 19¥Epe
__OD6SYEVE | QD BSVEVE | 0D LEVEYE 0D SEPEVE 0D gspepe 0D 1LL81T
; w,iz%i L | .  mqmojo |
- - - 10 19208 12 £15208 | , D ¥59179
i - . ﬂ o
- ¥d 105000628 e 86v0v0678 ue $1389¢828 ,W , ud 008897878
€ 96.89¥8C8 € 88L89r8C8 4d 687181378 | M 0LY1818T8 ue 797181828 w o d6339v0pCE
- , . ‘ i
——

"




LLESPSOI-09 E O LEPLI$-E951E)
m N, w, A
AN SS98E0°S A bS98E0°S | GATYOLES | HA THOLEO-S | 3A 00LE0S | T 916770-5
Eoznvlu\r
7 !
— ~ | - AN 95£8LE AN SSL8LE. AN SELESE
Aengnin
- - - - dd STEFL Ad §TLEL m
¥d pree Nd £eLEL ¥d 99322 ¥d £992. ¥d P99z ¥d €987
00n orvng
1 T T Y
- - | 3d 90660 3d 50660€
ad 10660€ 3d 33960¢ 24 L8960F | _ 34 98960¢ | 3d £3860¢ | 34 $8360¢
g
! !
- - ~ Vd 10:86+257 | vd 10-L6VE1Z vd 10965212
vd 10-1£201 | vd 10:062012 vd 1067201 | vd 10984607 vd 10280091 vd 10-180091
¥d 10-080091 vd 106£0091_ V4 10800091 Vd 1040091 vd 675291 | vd 32791
vd LTET91 vd 181291 ¥d 031791 g vd 611291 Vd3L179) | vd LLizol |
Vd £41291 vd 0£56t1 vd 6256t | vd £68Lpl | vd T06v1 | Vd 106621
tipueg

IN 1£010-L00T |

i

IN 65016-200C

_ sn3eswoly




LLESPS0F99 - L ETOMLERLI-PE951LT
Ui 213p0ea JEUONELISIY243P0 sSupjoyalapod 103y 213p0d 11°219p0) UCNEPUNO} 313POD
$9'010p03 s5a511dsoyU0"013p0d [1ews 213pon SUIBWIOP 2I3p05 A101001p°212p03 Indutosazapos

ad-wos-atapos

ed"woy aispos

X0y 31ap0od

S27LI03°aIap0os

00" W0 319000

04" W0Y 243P0D

WOI 2IOPOI R0 219pos 00'319D0) qnio'alapos 033"313p09 $133189°319p00
0q'315p0oD 153 a8p00 Teq 31apos Kouaeatepos | Auopese-aispos 1qowosuIqpos
Xu KU W wo
1qouregqpon lqoursuredus lqowequo | -opnuasuodolopednfqnio | oxopuussucdiopesnfqnps | o-opyussuocdiopednign|o
wor8gsipa H10's19p030UISED 19U BIBPOIOUISED $3°242p0J0UISEY W03 213p030UISED Sro-sournouses

U B0URIOUISED $3'50ULI0UISE LG 90UEd0UISED

18U/ £ L 0BuUIgouised

woy £ £ 7 o3uigoulses

XXx'aoued

wsiERaUIjUOTWq

F1o-a1aposodulg

1ouraispos0Bulq

Wa2eposoulg

$3°3laposoulg

wo'souesoduiqg

oo aouesoguiq 002 L08ug d20awedulg iqowrswedulg | wawedmg na-swesulq
d10°08-u1q 1qourog-uiq Wod-uig $3'1BqUIOYI3q wozEquIoyIaq _..._oE.mEmwg ‘
53'1eqUI0Ieq WOy 1BqL031ag xurjedseisonde ¥uwrwodyjedseisande wosyedseisends wodelIoldIASEISande
S10°a1 1BU $3°a2 woy's
spoosearodopsersonde | -asepoosseatilodopseisende | spooseancdopseisonde | saposseanodapsesande Fuo-s1apossesande - 1ouraIapossesande
sa"atepooseisende worarspossesonde wosinesode Eou.mtouu?mro% WSIpOIUGIZEI| LR

WO 2I2POIAUOLIZEL|LLfE

OUNHOP 3P 2AGUIOH]

OIIION P SIQLUON

QLoD 3P IXQUION

DIUTWIOP 3P JIGUION

OTHIMIOD 3P 3IQUION]

ONIIIUOP P JIGLIGN]

OJUTIIOP 3P SIIGIION "

D c———

£pLS00LO0T

HA LS9BED-S

i s g, .
e,

i




LLESVSO-99

EWNI

ET0A-TERLI--E981ET

s3-aiapoasedigy

woo areposieidie)

S9°SNUIPSE{|aLss |

WIOO"SHUI[OPSE][alss

woo efi|rjapse)janss

00 ewRURdSOUISEIUAMOID

i

DI SOUISBIUMOLS |

wos ewrenedouIseINMo0

wosesnuesnfowoes

w

oy pris g teyodieSnforuos

ey sopeprednfouos

i

wi
orysefoejqieSnfomos

woyiemoseqresnfowos

53°BUULISPOD

WO BYULISPOD

810san0dalapos

touseyodaiapoa

ojuiayodatapos

53" 1a%0dsIopoa

wes isyodaiepos

Fioromjrosiapoa

15 autjuoalapos

OJUI'SUI[UOSIap0D |

S SUIUOISPOS

WOo SMUcIIPos

F10 JI0MIBUBIBPOD

IO {I0MIDUBISPOD

N3 01BN

WO I0MIBUIIDPOD

Zro-yenisnde|oineispos

euEmsndejolyaIapos

saemsndeionyaiepoo |

w

o' jermisndejossispos

g10'so8onfalapos

19ursoSonfzropos |

ojursodenlelapos

sy's08anfalepos

sa- oo sofonlosapoo

woasodanfalapor

s¥ eipuedasapon

wosBlpuesalapos

weuSunuedorepos

woo [reydunuedaiopos

o
FINOGIIBXT{IIUBUYSIIPOY

H02"3UBULSISPO:

wAvidnejasapos

s Aejdneyalspos

oo Aejdieelspos

[
03" SOUBINGLLSIP2IPOI

B0 oulseIs1apoo

32U OUISEI3I9POT

" CUISEIDISPOD |

WoD oUisedaIapod

Fio-o8ujqalepos |

wurodugaiepos |

woBuigalopos

s3'08urqatspon

S OUISBIZIZPOD

81o0emsndeaiopos

Rruyesndealspos

syemsndeatopos

woyyensndesispos |

Sio0'se |

anodopse)sendeaapos |

Jeu's
eaipodopseisandesiapos

53
‘sealliodapseisandesiapos

wos's
eanuodapseisendealapos

sn-sgysandeatspoa S1o'seysandessapos 1eusejsandealspos xwrseisandesispos | iqour sejsandeaispoa na-seisondealspos |
sa'seisandeatapos xurwoosessndesiapos | uioo'sejsandeaspor | AXX'319PO0 | ELUETE o] AY3I3POD
BpUALaIapas ASojouyosy asspos SUIBISAS 2I9p0Os uoddns-atapos SUOIIN|0S*213p02 sejButs a1opoy
; BUSYIYS 21300 | Kxas'asapoo P21'313p02 sooud-s19pos ad-a13pos [ratepos
ﬂ i
XU'2I5p03 | 1QOUr3Iepos | NUILEBISPOD Bunanteurasopos | Juawseuriu-aiopos |

n['a1epos |




LLEGYSOL-99

ET0A-TEPLI-E951L T

woy’
saAusnSoussnbsiieoms

oy seuedousedsoLireouls

a0 soueseiEs

19U 20URIEES

53°30UEIE|ES

HI0D 20URDE[ES

XuryjeAesol EALRUIGEN uedurgas ojut'ougas w0y 0BuIgsl Woo-2Iapoasmb
B1o0-212p001930d ursieposlsgod ojusasspostsyod sa"axeposrsyod wos aiapossaod 10 08uigado
iqowroguiqiado woduigiado ny ofurqedo wosoBmqiado uros K10] Soinjsuion oW I0[SMan

8 wo wo

wWos°3ag-1-Aw

03 (GRIU]

3 osedunzeISaUOIOOIUSE]

s osedunee]ssuoIouwse]

37Ol OUNERISAUCII0WaE]

J73LPuUneeIsauoioouIaL|

52" ImbeRIsoUcIoWaL]

woynbeeisauoiaouise]

woaojuzsodan(

Bao-aaapossoBan{

Jawaispossodan{

ojurssapossodon(

s3'atapossedon{ so w0y aspoosoBan{ wos siepossofanl 1o vpuoyol saurspucyof wepuoyof
no-spuool wosepuoyol IO qamIsg-| L RETH TR S wod oworpodiy oz owospodiy
sn-aseposodnig 840 a32pooodnid 1euwasaposodmig XUr910posodnid j§-aroposodnid s3'a1aposcdnid
Xurwesataposodud 00" woyatepodedis 03°2Japosodnis *xxx-Ae]dussid xurAgjdussig wAeidusaid
wo

xuruos Azjdussid os oy Aedusals woy Aejdusasl 0o Aejdusard sauliolstatadieies | onemsndejosryuadiessd
1ewyemsodensdiered sy yemsodensdiees | wosemsodeusdieied 21q°spysodeusdieres Sio-uadeed 1auruadiered
so'uadiems wosuadipies zuy uadiemes wov Lo A-udieIeg Warpos[jeySuies oo slapooyjeySurued

H10-s19posucioepuny

Isuralapoouolisepury

¥UI'3I9POIUBIDBPUTY

$3'512p03U0LBPUTY

XUI'UI0Y 213POIUOIIBPUNY

WO5*2I3PODUOIORPUN]

X 3I0P00-UDIIRPUN

Xurwod slapoa-uopepury

100" 219 0D-UOIIBPUN]

Fro'peAoreiseiueg

ewjedoseiseiug]

XurjeAolelse)ue)

ed woo [gAoIRISRIUR]

XUIio' [eAcRiseIue]

OU.EOU.um»ﬁO&mmmmuﬂm.w

oo [eAOIRISBIURY

00" [RAOIBISBIUR]

watepodferdimg

S

w

D




LLESPSOE-99 SOE- £TOATERLI-P-E95 1]
901 "SOLIRA SOLIOSI0IE A S3IOPRUSPIG ugIoRULIONUS 3P $08500ad sodinbg
$TT "7 SE|3SRIG "ePAY IPSS OIISIUBUOIIIPUCIY sope(mbie sajeso) ue seIq0) g
e "SOSIIOT 3P [ONUOD BIIAISI vieuinbew £ 831105} SBUOIIRRISU] Y
UPIIBIOIR A uoradgiasaq |

oAV

mnm»m BOIRIOIUA [RIDT,

1€6°1 ‘ _ "OULBULIOJUT JEMLOS SEIduad w _seonpuniojuy sauotaesrdy "

HOLIBIG|BA :wﬁnmhw@@aﬁ ” SAIDY
866

"1 10Z/806T00-IA LU [2 oipuodsarios anb 18 1 [gZ op oziew

J+I+Y UQRRIO[BA [BI0],

3p 1€ BIP [ PLIPEIA °p peprunwoy) v op [enjos|aiu] pepaidoid e ap onsiSsy [ us opensifial ©, ANIA0D TV IS, EPB[TUN RIGO B] 4GOS OYDIIAP UN BIUSISO ag

SOYIRISP SOTD) °TY

xurrsejsandeyed

U0 B [UiA

YW o sesandeyel

wosseisandeyes |

‘

O 3IIPOITA

Slose |
Auodzpseissnderioloia

T
|
I
i
i
T

s

wod

‘seattodspseissndeiiopnn

a0 segsandenioyia

1ouseysondeLioina

wox

- searuodspseissndeeiiosns

Xurssweguiniusa

eatuodapserssndetiopla |
M

KU O SaueT RInusa |

DY ELIOISIASDA

WO elI0IdAB3RUN

4

SYWOI BUIGIOIAN]

;
i
|
i

o3 p1Im

woystiodsoius

woysessnduoiug;

1qourswesio)s

H

WRueFI0)s




LLESSO-99 A €T OATERLI-PEOSIE]

‘oxaue aussad (op
‘SopopaIons us ugIDAIIN *| openede |9 US 2pUALOD uQIALIDSIP B] U0D apuodsaLiod as SAPEPSIINS Us BIRANP [BLTUOIIE nopedioed s anb op BOURISUOD gfop g

006'C ‘ CI0T/2YE ‘7S ‘egedsy aiopo)  oanedioied onpaiy
6566 PLOT/PO0 ©AUTS ‘eyedsy s10poD oanediued onpainy
191 £10T/Tline TS “BALIORIANY 2130 oanedioiied oupain

¢0¢S Z10T/£0/08 ; “T'S “BANDRBISIN] 219P0]y | oapsedianied oupaig
vIT __plogreure “1'S ‘BARIRISW] 313P0D) | oayedisiued ouppis
STOEll 600T/C1/ 1t | ] [BUOGIDEUISN] 813POD) oanedivipied oupa
9CCYiG F10T/V0/10 (1'V'S ‘SO(] [BUCISEUIUL 218p07) oanedisied oypar)
5L , VIDT/TIE CIVVY'S ‘aujug) 218po) | oanediaiuied ouprsy
SOPEPAIIOS

906'88 - _ — U ﬂum:_v [BLIRUDINSE mowomam.omtmm,
UOIIBIOIBA | . epp. ,  aopmg | ‘uiSojodry,

odnsg |op sesards B SOUPRLD Y

WOOBIO[RA ugradLssg ATV

bl . ; ; .~ ; | HQPRAC[RA [EIOL

oly "07, SEjasnig "BPAY SPas Us BUISLI0 op CLIEHIGO alefnn £ oue]Iqou ‘ssuoioRBRISUL Seng (g

izzﬁ&%iﬁ!@;ﬂ.ﬁgiks?ﬁ?

i

"\
/
/




LLEGHSOr99 ce- £COATENL €95 1£1
.. rLse WO RIOIEA [RIC T,
260°757- oue am | oze[d oF1e] oupatn CIOLI3I3P UQISIADL]
SLL £10T/0/6T M 13puo|e’y oNpsIn
0607071 H00C/E0/T0 O3IXAA] 249p0Ty pLD
6881 1 102/€0/6Z W OIIXBN 22p0D) | (IS SSUO[|IIS 3P OJPRID 3P BIUJ[) OUP2ID
06T 1102/20/01 “T'S ‘BAnORIANG] 215000 | (Y] SSUCI|IW { 3P OMPRID 3P BIUI]) OUPRID
L8] £10Z/01/2T SAIIORIIU] 313P0]) | (asn 00000y 03p3I2 e3ul) oupaI)
| 6le IO/ PO/LT % SAIZBISN] 213p0) (asn 000 00% oupsio eaulp) oNpsI)
383 i Z10g/%0/1¢ ,, SATIIRIIN] 313P05 (asn 00000 oupaIo BAWI) OUPRID
r 51 | 600L/60/€1 | SALIRISI] BI3POD) | oNpID
£6¢ £107/11/92 , == (dsn uoju | oupaId BaUY]) ONPAID
oot _ c10Z/Z1/11 H 1'y's ‘seg [BUCLORILIZN] 249p0T | (4Nd uopiw | onpald vaulf) 03IPRID
000t LO0Z/TIIE ) NT'S “Byedsy a1spo) oanedidured o3pa1)
| 0006 806Z/10/10 | ‘N7 vyedsy asapos | oanedionted onpai)
| S80°L1 U 0T IE j TS "egedsy alspo) « oanedanied onpal)
00006 A 110Z/21/0¢ ‘1T'S ‘eyedsy a1apo) aanedisiued 011pai)y
000°01 Tlag/izliig ‘NS “eyedsg asspoy m oanedionred onpain

| 000°SE | AR TS ‘eyedsy asopoy | oAuedronsed oypary |




LLEIPSON-99 A £ OMTEPLIHE9S (E]

Mllltllll}‘, T 7 ; e :
95076 | . ; , ‘ , . HOIRIOLRA [EI0.L

sajqronpap senetodius; seoussaNp
019 sajqranpap sejresodwsy serousip A opedionue oloijsuaq a1qos ojsandwy | £ opedionue  opgeusq  aiqos  oisandurg ;

9r'g ‘ -sesuaduwios e sepipiad od sonpai) Jesuadiuos v sepiplad sod soupasny
UGIIBI0[BA ; ; , uoladrrosagy OADDY |

!

. . ST o HugIauioea 810, W
] 678 $107 CWINWIUIA mobmzwﬂ.u souog B{l} BlUa1 SHI0JEA
ugeniomy | ugpdisaq QALOY
SRISPUBUI SOANIB SO0 °g
zi¢ ‘ PI0Z/O1YE . Ishaury ezuely oze|d ofse| sopmiisuos souspdagg
Z0¢€ 900Z/60/5T , ‘ BIS3] BZURL] ozejd of1e| sopimsuco sousedagy
So0°1 - s0I2158)|BY 03yexn ugivesado Jod sasopnag
LEL - , ‘ oy ozejd oSae| SOUPRID

UPISEIO[BA , o wyaayg , | o | : . JOpHS , ; _ | ; eigojodLy; |
$043049) € SONIPIID Y

RS



LLEIYCOI99

LT OATEPLIE9SIEL

88711 [BUOIDRILIN] 31aposy | oanisodun 012343 sad soupsIy

03615 ” TS “euedsy atapos oanssodiur 01033 Jod soupaiy
LTl W TS ‘euedsy alapory VA odiB oupasy |
60T oBuqiedg | oupRo

e usSiesaq _ opasn
7h6°C sajuateld sodug _ OpaI

HOPRIO[RA

Jopnagg

eigojodiy,

AERTA UOIEIOIEA 1110 T,
i
Sealqnd
) 9461 soysandur ap ugranjoaap Jod eorjqnd Epusiaey B © 181q03 € SOpjES SSUOIIBNSIUIUPY s8] UO3 SONPIId Son0 3
24 sopesjdua e teiqos e sopjeg Jeuosiad fe sodinuy (7 |
Pl | Sa10paaoe g sodionuy SOLiEA S310pNa(] "5 ,.,
odnig jop sesssdws uos «
11S°6¢Z | S3yustuod seluand £ soforasss ap uooeisaid tod odmiB jop sesaadie v 4miqod v seinyse , odiig jop sesasdwe ‘saquslD g
| . SOIIAIDS |
“ 0LOY | 504219] € SOI31ALas 8D ugloesaad Jod Jeiqod e seimse,) N op ssuotoeisaid A sepusa dod saauay v
; UDISBID[BA uowdLiasag | GABYY




LLESVSO-09 -SE- £TOATEDLI-I-EOSTE L

BOIIBICIBA uopdiiasagq 0ALDY
L9 ‘ , JEI00 B SOUPRID 0359y
0Tl OlIP3I2 SelousAjosul eied UDISIAQL]
0ps 1 sajeradowoo soweispad sasaraly
0sey e , o 50120181 B SOHPRID) |
__ uopeiopsa | | | wi3ojody, |
$0.19343} ® SCYPILD 'Y

Wf\w ESOOTL | ,, ‘ - ,; ; . | - . _ UOIILIOEA (10T
bl SO3PRIS SasauBIUL 035TY SOIIP34I $353I31U]
ors , , .  sesusield soSuig ; ; SO}PID SISIINU]

Wl e , oduigesdgy SOLPRID $353491U]

1471 i uaBieloql | S03IPRID Sasalauy

9E6'0E ) ‘ OIIXPIA] 933P0 SOIIPAID S353197U)
18¢C ‘ v Al 0dniB soypaid 0)say ] v Al odnad sonpaan |
651- oanisodun 015333 Jod soupa 0155y oapysodun 010349 10d SONPRID
£gc'l B ; e 1'Y'S BoLBY m._%d;wiz?i;fiffffm@_m&é 0103)9 1od soupoI1d |

i




LLEIVSOI-99 - ar- ST OATEVL I E9EIE]

‘opnjusuen olucwiyed [3p (eueiuswaldwos je1oos ueroasioxd sp eusiew u2 sepuinbpe seuoeSijqo se) fr1susE us 4 sauoisusd Jod sospuodwos sof opualnjour)
[eo0g pepLnBag ap £ sajeloqe| ssuoloBijqo A soIaIap S0] U3 “BIN EISP 350PUBSOIGNS ‘AUALNbPY pepsIoeg B B SYUSIUSURL] PRPSIIOS Bl 8P 55]RI0qR| SOUDITR[aL
SE| 3p Pepi|e1o] ¥f ‘Pepaloos e) op otuowined (3p pepijeiol B| uod ownf ugnnwsuer as ‘o3akold spuasasd [sp 7| opeuede 2 us 22]qe1ss 95 outos £ [l ‘sjuswyeurg

“edo] uoreB(qo [eNUsAs Jeinbjend ap s013J SOPR[ISUED BA SojEp
sojjanbe sopeanbojq opuepong) “sjqesucdsal se squsyuIsuel] pEPaIs0s gy onb so] ap sofzuosiad soEp ap SOJSYDY 50| 31Q0S PRPLIB[MI B] BILIBJSURY) 95 ‘OWSIIISY

JAKA } , : ROIRIOILA [BIO T,
b6 T eilueixa mvm:oE A 3 u3 spoueq £ sefen BMBI0SD] Y
UOIIBID[B A uondisassq ALY

6Tp | nopTIOEA (B0

62p puE[aJ] YOSOCIOLIA “25liaq] Bosoadily 'soised uomeoyipoisd sopedionue sojsen

uoadrissag 0ANDY

865°8 UOIITI0[BA [0,

4

£EPLE ozerd ouod sauowsodul 3 ¢ o7 uspog souog | ___ SOI3[3UBUY SOAIOE SONIQ ']




LLESPSOr99 AN €T 0ATEPLI-HE95 1T
T = : , ; | %
1887671 o .. . , ; , noPBIOEA (B0, |
| Ou%whu mwﬁmﬁ_u:m
mﬂ 1= e j R ——a UAA muﬁm:mh@ .aﬂmcn— .Hu.):m i wﬂuﬁu@ wmwuuwﬁﬁm
PIOT/OLE , ‘ o ,
p10T/60/ET ]
¥107/10/60
fe1oT/s0/el
SE10T/LOISO
‘T10T/T0/80 oy . o
Vo LOOT/OI/6T | 1OUu0D,( 2yudng ] 9P SIPUY ‘(] DT 99UBUL] WO IBA[IS UBWS3ISY
000°0¢1 G107/L0/61 ] som
| 1[198,] J01uag
QLOT/LOILL : :
0107/L0/91
010Z/90/51
*R002/21/2Z
‘8007/L0/L1 .
ugpeloma | somopwAcy |  wqag |  omonordfouvioy |  wopumugpepnuy| 00 wdopdip
01IP213 3P SIPRPIIUS WOD sepna( 'y

0.0 o SO 0L LT | ‘OAISGU op SOJUSTIS[3 SO 3 [£10) UOIIBIO[BA




LLEOVSOI-99 - 8¢~ £TOAZERLI-tE951 €1

"010340.d aqussaid jop ¢ g | opeuede |o asviyes o5 anb gy  vASUadsns UQISLPUCD 7] 3p oystwudung
iop ugisese wod epeziendes wies 7 opsuede swesaad jo ua epesynuspl Smoquisxne soueuly asapo) Jod epeSioio epnap e] op sued snb ap euESUOD sfop ag

, poc YNVJST sesandy 219p07) oAnsodul 0109)9 1od sepnagy
~ f , !
L6V WIPIPIN oAnsodiur 010935 10d sEDRAC] |
i oy | BlsuReA sesondy alapos capsodiug 039339 J0d sEpNSp
,, 2587 | ‘Y3 ‘BHUBUY 3Jap0)) __oamsoduit 019533 40d sepnag
7182 [BUGIORILIZIN] 212P07) oAmsoduit 0193)2 fod sepnag |
, |
m 999 _ CY'Y'S S0q] [euoloRIa| 255P00) i oamseduy 01999 1od sepnoq “
_ 606°% W ; Japuojey W oaisodun o1sge 1od sepnag ﬁ
I ) - ,A
12 1P TS vuedsy asepo)) oagsodist 010y Jod sepraq |
, €7z o ¥ Al odruB sepnap o1say ¢ VAl odnig m%smalw
9ty | T8 ‘epedsy asapon .,, ¥ Al odnig sepnaqy |

189°501 mSowme:q a0uBHL 213p05 odnug sesaidws sepnap sassism]
£SP'E6 ] Bmoquisxnr] sousll g a1opo)) ‘ oweIsaIy
000°0L1 | SInoquusxc] soueLLy 21907 , owesald
/ !
000°0CE : - - ‘ Fmoquesxn-] S3uByl] 21907 owIBIS2Id A
000991 ﬂ ‘ . Finoquiaxn ssueuty 215p07) | . OWBISIY |

ngILIOMEA | L ‘ : J0pPRIIOY |

wBojody],




LLEOYSOL-99 -6t - £TOATERLIFE9S 1LY
dokss oRskdkk ok
90TPI ;.ri @ﬁ&%» {el0L
oTT P rispeooIne uotodo ugisiAIg 001yRY op sauotoriado eied SIUOISIAGLY £l
Lvb jE190s pepundss £ ofeqely [ap sajeucissjold SouCIOUSY SE3|qNd SIUOIIBISIUIWPY SB| UOD Sepnap seuQ “H
098°1 sauojaRicjea A seded ssuojoesiipoLiag [euosiad Q|
q¢- OPRZIIADWLL SI0PI2A0I] SOLIBA SOIOPIBIOY ')
osee odnig 1ap sesasda sasopssrold odniE jap sesatduwes ‘sa10pasAsld ‘g
L9y §010J4135 op ugiorlsaxd Jod $310PIIOE A §210P22A0I] S3I0PASA0L] Y
UQPBIO[BA | o dLInsa(g BAISBg

. BLLEDS HOIIBIOIEA (B30,
£F odrus ap sejusns o3sey odniB ap sewsnyy

91671 BI|BY] 33P0 odri8 op SBiuaNg
651751 "[1'V"S ‘S0(] [RUCIDBILIDII] 310D0T) | odnid sp SEIUIN
COLEE “1T'S “eurdsy a10po odrg ap seyuany
ovP oamsodiul 0199§2 Jod Sepnap oissy cansodun olasye Jod sepneQ

91¢C | COXTRIaE g ooy oammsodil 019952 Jod sepnag]

o S

I et

a{(?slz!rit; -

—

e
R i Y

@0
e
,%



Anexo [I1

Descripcion y ubicacion de los bienes que conforman la Aportacion No Dineraria

131563-4-17451-v0.16 -7- 66-40546377
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.adores Mercantiles de Madric

Reg:

REGISTRO MERCANTIL
DE MADRID

P.° DE LA CASTELLANA, 44
28046 MADRID

EXPTE. 569/14

Con fecha 17 de julio de 2015 se ha presentado en este Registro Mercantil,
escrito suscrito por don José Antonio Martinez Sampedro, en nombre y
representacion de la sociedad “Codere Newco SA” por el que modifica la
instancia de solicitud presentada inicialmente.

Habiendo sido designado con fecha 14 de enero de 2015, como experto
independiente, adjunto remito copia del citado escrito, para su conocimiento y
efectos en el informe a emitir.

Madrid, 20 de julio de 2015
El Registrador Mercantil—— )

“Ernst & Young, SL”

Att. D. José Luis Ruiz Exposito

Plaza Pablo Ruiz Plcasso, s/n — Torre Picasso
28020 MADRID



AL REGISTRO MERCANTIL DE MADRID

COMUNICACION BN RELACION CON EL EXPEDIENTE NUMERO 569/14

D. Jogé Antonio Martinez Sampedro, mayor de edad, de nacionalidad espafiola, casado,
con DUN.L en vigor niimero 1.497.520-1, ¥ domicilio a efectos de notificaciones en Avenida
de Brusclas ntmero 26, 28108, Alcobendas, Madrid, en nombre y representacion de la
sociedad espafola Codere, 8.A., inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, bajo el Tomao
28.794, Folio 200, Seccidon 8%, Hoja M-217120, con domicilio en Avenida de Bruselas 26,
28108, Aleobendas, Madrid, y con N.LF.A-82110453 (en lo sucesivo, la "Saciedad"),
actuando en su condicion de consejero delegado de la cimada mereantil,

EXPONE

1. Que, con lecha 18 de diciembre de 2014, el cansejo de administracidn de la Sociedad
suseribio un proyecto de constitucion de sociedad andnima integramente participada
mediante fransmisidn del patrinmonie de la Sociedad, todo ello de conformidad con lo
establecido en el articulo 72 v siguientes de la ley 3/2009, de 3 de abril. scbre
modificaciones estructurales de las mociedades mercantiles (en lo sucesivo, la "Ley

J2009").

En virtud de la ¢itada operacion, la Sociedad traspasard, sin extinguirse, la totalidad
de su patrimonio social a una soeiedad andnima de nueva creacidn (en lo sucesivo, la
"Socicdad Adguirente), que adguirird, por sucesion universal, todos los derechos y
oblipaciones inherentes al patrimonio de la Sociedad.

El patrimonio de la Sociedad objeto de tansmisién constituye una aportacion no

dineraria v estd intesrads por los bienes que ge detallan en el Anexo IV del citado
g &

proyecto {en lo sucesivo, la "Aportacién No Dineraria™),

[

Oue, con fecha 19 de diciembre de 2014, la Sociedad golieitd al Registro Mereantil
{asiento 4/26/2.289, Folio 308} ol nombramiento de un experto independiente para -
que tealizara un valoracion de la Aportacion No dinerarfa.

3. Con fecha 14 de enero de 2015, el Regisirador Mercantil nim. X1V de los de Madrid, =
; i : .- S . . . (CHE S N
D. Miguel Seoans de la Parra, a la vista de la referida solicitud de nombramiento, =
acordd designar a la entidad "ERNST & YOUNG, S.L.% con N.LE. B-78970506, t——

domiciliada en Madvid, Plaza Pablo Ruiz Picasso, | -~ Torre Pieasso, que aceptd su

desipracion como experto indepandients.

85

4. Que, el citado proyecto de fecha 18 de diciembre de 2014 ha caducado, por haber ‘ﬁgg
transeurrido mas de seis [6) meses desde la fecha del mencionado proyecto sin haber ?% g{

sido celebrada la junta general de accionistas de la Sociedad que habria de aprobarlo, E:E% e

de conformidad con lo establecido en el artfeulo 30.3 de la Ley 3/200%Z 22
ORG5!

% 9

131803 -4-17792-vik 5

Feaha, 170072018 -

CODERE NEW

Lxiento:



3. Due, come consecusncia de lo anterior, el 235 de junio de 2013, el consejo de
adrinistracion suscribié un nueve proyecio de constilucidn de sociedad andnima
fntegramente participada mediante transmision del patimonio de la Sociedad en
términos similares a los del proyecto de fecha 18 de diciembre de 2014, ulilizando
ahora las cuentas anuales cerradas o 31 de diciembre de 2014 como cuentas de
referencia a los efectos de establecer fas condicianes de la operacion. Certificacion de

dicho proyecto se adjunia a la presente como Anexo 1.
B su virtud de todo lo expuesto,
SOLICITA AL REGISTRADOR MERCANTIL DE MADRID

Que proceda al traslado del nuevo proyecto de constitucion de una sociedad andnima
integramente participada mediante transmision del patrimonio de la Sociedad al experio
independiente "ERNST & YOUNG, S.1." designado bajo el expediente niumero 569/14, para
que pueda continuar con la valoracion de la Aportacion No Dineraria y la preparacion de su

informe,

En Madrid, 15 dejulio de 2015,

F31563-4-17192v 0 3

) 66-40340377



ANEXG |

Certificacion del proyecto emitida por el drgano de administracién de la Seciedzd

3

i

PHSER-A- 1 T45 (L 18 -5 - Eh=4(540

-~



i Luis Argiielle Alvarez, en su calidad de secrelario no consgjero del comsgjo de

administracidn de Codere, 5.A. {en lo sucesivo, la "Bociedad"), con domicilio social en

Avda. Bruselas, nimeroe 26, 28108 Alcobendas, Madrid, y N.LF. A-82.110.453, teniendo a la

vista ¢l contenido del libro de acias de la Sociedad,
CERTIFICA
L Que el consejo de adminiatracion de la Sociedad, en su reunion celebrada el 75 de
junio de 2015, aprobd y suscribid un proyecio de constitucidn de sociedad
integramente participada mediante transmision de la totalidad del patrimonio de la
S@Qifedgé de conformidad con lo establecido en el articulo 72 de la Ley 3/2009, de 3

de ahril, sobre modificaciones estructurales de lag sociedades mercantiles,

(L Que se transcribe literalmente como apéadice a la presente certificacion el contenido
de dicho proyecto.

¥ PARA QQUE CONSTE ¥ SURTA LOS OPORTIIMNGS 8 EFECTOS, expide la presente
cerfificacion con el visto bueno del Presidente del conse ejo de admirdstracian de la Sociedad,
an Madrid, a 23 de junic de 2015

El V"B del Presidente El Secretario no consejers

+
8

{ ‘5 il f -
( Ul ¢
il ’
Vo -
. José ‘éﬂiﬁm% Mariftier Sampédro D. Luis Argiielle Alvares

131863421245 10, T8

Ho-£054R3 T

Lioeh

¥
e,

"
i



Apéudice

Provecte de constitucion de sociedad tnlegramente participada mediante transmisién de

Ia totalidad def patrimonio de la Sociedad
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f NI SOCTEDAD INTRGRAMENTE PARTICIPAT
FEL FATRIBIONIO DE La SOCIEDAD CODERE, 8,4,

Conforme ol art, 72 de o

trensmision del
3 wd'-m Y ausmhu pQ Ll mg_;uw & mmmi%!rﬂr.fn de
.".;»\. eny U ;,mnie}sm de fo ﬂi’(& isto en log arts. 34, fi! T TRy fl dr* ta Loy 302009, de 3 de

: Modiffcactoney Estructurales de las Sociedades sucesive, 15 ”ﬁﬁ.,&f}/

3, Ea ﬂ:ﬂrmﬁ-i.i ms;wﬂul

Yl

cesiva, 361
Adquirente,

De conformiidad con gl art. 30.2 de by Ly 3/2009, tos adm lmxtmdum: de la Sociedad se abstendran, a

g

.

partiv de la suseripeidn del presente Provecto, de 1';111 ik ;1r1u~~1 clase de acto o de concloir
cuslquier contrato »ynﬂ puedn compromeler h aprobaciin de l Proyesto o modificar sustancialmente Ia
eetacion de canje de las acciones descrita mis pdelm

Bl presents Proyecto se sumeterd en legal plazo a la aprobacisn de la funia general de la Sociedad v,
de confonmidad con el act. 32,1 de la Ley 372 “HJU log administradares que to suscriben estdn ob ligados
a issertar el Proyecto en la pdgina web de Ja Sociedad, sin perduicio de po %cg depositar
voluntaridnrents un eicmg slar del mismo en el Repistro Mercantil da Madid. El hecho de I Inse
dal Pr nwum ot la pgina web se pui lieard en el Bolethy Oficial del Registro Mercantil, Li insercion
i i weh v la publicacitn de sste hecho en o Boletin Ofictal ::ld Registro Maercantll deberdn
efectuarse con un mes slacion, al menos, & la fecha prevista para la celebrmeion de la junta
general que haya de
transmision del patrimon
lmalzm el plazo para el e
de fa \:), 32009,

&

i la constitucidn de sociedad Mtegramente parlicipada medianie
La Insercidn del Proyecto en la pagina web deberd mantenerse hasta que
clo por log sereedores del derechio de gposicion a que so refiere el art. 44

En cumplimiento de las Jr“'ffimzes confenidas en los arts, 31 v 74 de fa Ley 302009, se tormulan a
pre ¥ 3 :

continnacion fas menciones exigidas por los mismog:

i ,L{EENTIFIQA{Z?@N DE  LAS SOCIEDADES PARTICIPAN BN L&
OPERACION

1.1 Sociedad Transmitente

1.1.Y  Denominacidn social; Codere, 5.4.

1.2 Tipo social: sociedad andnima.
113 Domicilio social: Avda Bruselas, ndmero 26, 28108 Alcobendas, Mudrid,

L14  Datos registrales: Registro Mereantil de Madrid, Toma 28,794, Felio 200, Seccion &,
Hoja M-217130,

115 NIF: A-82.110.453,

1 - A5-A40546377



P Adguiresie de gaevyn creacibn

fedro Mevcant] Central,

122 Tisosocial: soziedad andnima.

frid,

taid Dosdeilio social: Aves, Bruselas, nomer

s,

Dxicho domicilio resulia de la Boeiedad Adyunirente,

Lad Datog
123 HLE,

tresulta del documents justifioalive

D0 Y PROCEDIMUENTO DE

5

Tipo de canje

AN Al

b lo i

a aperaelin ol amps
a cabo un can|
ransmitents la to
ml' i e i

( prsesto an el arl. 72 e a Ley 3/2
de titales. Tnosu higar, se atribuind 2 lg 8

cciones de la Socie LLul ";[L’UHL‘H[L, l l tmm
5 ge fijr sobre laly
tz:nbf. teni L:ndn e ouenta 2l valor de sus res pL- tivos acthvoz ¥
e abo establecido en e apartade 10 siguiste.

feds «mxlwn &, las wl}ﬂ u m scoiones, J':‘.» D,ED uras de valoy Immin.al
la una, en qu:} 52 gncusntra dividido ¢ c‘umal social de 14 Sociedad Adgub
aue rm"a)‘m'ttarrm e repr casertan of clen por clen (100%%) de dicha capital social
ascenderd consecuen cnte a ofL 00 cures,

Compeasaciin ea metdlice
Mo se prevé el pago de una compensacidn complomantaria en dinerg.
Provedimientn de ganje

230 Al realizarse Lo operacidn al amparo de lo dispuesto en el art. 72 de la Ley 3/2009, no
se levard o cabo un procedimiento de canje de fitulos, ]:n su lugar, se procederd a la
suscripeion, por parte de la Sociedad Transmitenle v oen Ea pmpm zserijura de

dad Adgulrente, de la tolalid ul de las acciones en que se

constitucion de fa Soc
divida el capital secial de la Sociedad Adquirente,

2

El anterior procedimients no supondra desembolso adicional atgune para la Sopjedad
Transmitente n sus accionistas.




R
A

101

10.2

10.3

1315554

174320052

"’E'i’”*ai"l‘"*éi"‘gé SOBRE  LAS APORTACIONES DB OINDUSTRIA O
EESTACIONES ACCHESORIAS

ste en e Sociedad Transmitente ningdn secio industrial (aue luya apsado
vidad a la empresa), ni acciones que leven aparejadas pres

TITULARES DE DERKCHOS BSPECIALES O TENEDORES DL TITULOS
BISTINTOS DR LAS ACCIONES

# Ja existencis en s Sociedad Adquirents)

ev,, pur 1«3 que no es gn t,«a;;isu vonsiderar e

; jas de ninguna clase en la Sociedad Adguirente, 1l a los expertos
independientes que Enmrv engan en el presente Proyecto, ni a los adwinistradores de s
Sociedad Transmitente o dela Socisdad Adguirente,

FECHA BE PARTICIFACION BN LAS GANANCIAS

de’ Iz Sociedad Adguire
d Transmitente, danin derecho a p d!Lx :

5

constitacion de la Sociedad Adguirente.

Las puevas acciones nite, gue serin nmwmncnt suseritas por la

par =i lns gananeciss soclales desde ta Fecha de

N
et e

PECHA DE BFECTIVIDAD DE & BFECTOS CONT s

La totalidad de las operaciones realizadas en refacion con e pammumu que se fransmite de I
Sociedad Transmitente se considerarin realivadas, a efsctes contables, por Ia Sodiedad
ﬂdqt frente a partiv del 1 de enere de 2015 o de {a primera feehia permitida conforme a lo
dispuesto en el Plan General de Cantabilidad, si resulia diferente de [a anterior.

ESTATUTOS 80CIALE

5 B LA BOCIEDAD ADQUIRENTE
se adjuntan como Anexo 3 los estitutos soelales previstos para Ia Sociedad Adquirente,
REDUCCION DEL CAPITAL SOCIAL DE LA SOCIEDAD TRANSMITENTE

Al realizarse la operacion al amparo de lo dispussto en el art, 72 de la Ley 32009, no se
levard a cabo una reduceidn del capital social de la Sociedad Trassmitente.

DESIGNACION, VALORACION Y REPARTO DE LOS ELEMENTOS DEL
ATTIVO ¥ PASIVG QUE SE TRAMEMITEN A LA SQCITDAD ADOUIRENTE

El patrimonie que se transmite a favor de la Qociedad Adquir rente consiste en la totalidad de
los elementos patrimoniales de g Sociedad Transmitente,

En el Anexo 4 se detallan, a efectos informativos, los elementos del activo v del pasfyo que

han de transisiiirse a [a Sociedad Adquirente, asf eomo la valoracidn de fos mismos desde un

punto de vista contable. El valor de mercado de los activos ¥ pasives vhjele de tranamision
cubren, en Euulqun,r caso, el capifal social de Ia Sociedad Adquuenh ent los términos fij jados
en el apartadao 2.1.2 del presente Proyecto.

De conformsidad con lo establecido en el art. 79 de la Ley 3/2000, cualquier modificacidn
irmportante del patrimonio de la Sociedad Transmitente acascida entre la Teeha de elaboracién

E0-HIRAATTT



¥

Pt

B

L)

v del aeuerdn d
2] paltimoenio de
ad Ty

e Provecto v la fechs

ande [hi lmzuulu e nm
3

f,Jnu 4 ile soed

nsniternds s

AR LTI ZATIAE

faz condicianes
mm:«miaién del e mmmm(r i ta 8

H

o Ley 372009, se emplea 1 los ofectos
2} (ltme belance annal, corrado a2 3 de

Do conformidad con lo previsto en el arl, 36.1 e
[M'i%tm en los arts, 31307 ¥ 36 .de la Lay 30200¢
diziembiee de 2014,

g

o werllicado por el auditor de cuentas le hx Iy 'mmj }f serd
o de 11 jumda ge : =
B dc gmc'r;J d Intepraments pur mpadl e dm the ﬂrlﬂ‘ mmun dvi }:xﬂrta’imrvnica fjn ¢

QN cardeter previo s la ads

"';féxi ha

aral de accions

a ApeD %ﬂ

Fmplen

L2 L1 Zome consecuencia de la oparacion proyectady, no se extinguirdn las relaciones
taborales existentes en la Sociedad Transinirente, En gu lugar, ln Soviedad Adgquoirente
se. subrogard en log hH.:l hos v obligaciones laborales
finchuyendo Jos EOMPrOm;
er matetia de prote

uridsd]  Hocta
& por pensiones ¥, en general, Jas obligaciones adguiridy

1 S00iE lmmp?emrn ria} asociados al parimonio transmitido.

HHARWE

wecteicia de L operacion prayectads, no se prevé impacto de género en log
Srganos de administracion de g Sociedud Transmilente v de la Sociedad Adquirente.

=
L&J
&Y

¢ acterda con lo anterior vy de conformidad con lo previsio en el arl, 44 del Estatuio
le los Trabajadores, Se produce uns "sueesion de empress” en wmld de la cual la
‘m)n tedad i—‘ lquuwtm se auhr‘r. SArd u»Jm a5 (!Prf*clmi ¥ nb susiones de indale
fabiorsl de i = empleados que
B iragpsan, lu:a o;:r.zelles pasm‘én il fcumur ;»rtt;: de lﬂ p[mm!la dé ta Sociedad
Adquirente, manteniendo [a antighedad y las mismas condiciones contracluales que
tend: )

i

an en la Sooledad Tronsoitente.

Organos de adminisiracion

de administracion de Ja Sociedad Adquirenle estard compuesto par un cons Jc» de
administracion formado par wn fmn o I miambros no inferior a cuatra (49 ni superior a

guince {13}, No se prevé impacto da género.

Hesponsabilidad soeisl

NE
bt

La Sociedades Adquirente asumird las deudas de la Sociedad Transmitente que fes

seran Iransimitidas conforme al presents Proyecto, sin mds inites ni condiciones fjug

Im p‘rupims de $u tipo soctal ¥ sin perjuicio del deracho de opasicion de 1os dereedores
stablecido en el arl. 44 da la Ley 3/2009,

LA 502317402000 32 N O6-30545377
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131 Anforme de adminislvaderes v de expertos indepandientes

1300 Log sdministradorss de Ta S, ciedad solicitardn, del Registro Mercantil de Madrid
i i ‘.penuenw para que wmw‘n a slaborar un dnico
c el pn_SLuTu Froyecto v Heve a caha la vajoracidn del patrimonio no

se transmite o la Sociedad rmqmiunr‘ et el proplo acto de su
dad con Jo previsto en eb arl, 79 de fa Ley 32009 y los arls,
del Es’.ea] Decreto Legislativo 172010, de 2 de julio, por el gue se
ﬁpc( dath 41 fe miz‘fumiédﬁ de In Loy de Socledades de O qmi g].

13.1.2  De conformidad con el ait. 77 de fa Lay 32009, los administradores de a %Ducd%!
habrén de redactar un fifore Lﬁ'@b?* el piese e P royecto en que se deberd expresar
que han sido emitidos los informes sobre las ciones no dinersrias ; ravistas en
la Ley 32009 por e sfir tanto {2 Socledad Transmitente como la Sc ciedad
Adquirente la farma jurldics de sociedad andnima, a3l como el Registro Mereaniil en
que esos infanmes estén depositados o vayan a depositarse, en su caso.

132 Coundicidn snspensiva

Por tltimo, se hace constar que la eficacia dal seuerdo de aprobacidn por la junta general de
1 ;L E presente © consticueidn de sodedad integramente participada mediants
Atrimenio cie 1:1 screr_ﬂd w«:lsm S-‘Lé]“h suspansivamente a gue,
emen! previsto en la Ley d
R finalidad as ommu una Amum
jidieial f“i"m‘&hlt‘ pam h’nr%ememm 1- L"Pmu«‘mx'ae.w’m del balunce del "Grupe Coders’
"Beheme"t y que iniciard B sosiedad Codere Finance (UK) Limitad {Codere TR ante 1n
e Superior de Justicia de Inglaterra y Gales (Ja Migh Cowrt of Justice in England and

ales) (i se hayan cumplida (o fll*»pmaddoj a mtalidad de las condiciones a las que se
sammete Ja eficacid de la reestructurazidn ¥ (i) e havan realizado todes las acluaciones qus el
Scheme requiera que deban realizarse con cardcter previo a la constitucidn de la Sociedad
‘\riqmr”mcs El cumplimiento de las condiciones (1} y (if) serd acreditade mediante uni
comunicacidr dirigida por Codere UK, en cuanto entidad que inicia ol procedimienta de
Scheme, al Consgje de Adminisiracidn de la Sociedad. "

133 Régimen Jseal

A efectos enunciativos, la constitucion de sociedad integramente partivipada mediante
transmisién del patrimonio se entenderd acogide al régimen mpumi de las fusiones,
escisiones, aporlaciones de activos, canje de valoress v cambio de domicilio social de una
snciedad ewropes o una sociedad cm{wmﬁ“a ewropea de un ostado mismbro a oo 4303 la
Unién Europea, regulfado en el Capltule VIl del Tiulo VI de la Ley 272014, de 27 de
roviembre, del Tmputzam sobre Sociedades, da conformidad con lo previsto en el art, 89 de
dicha norma,

"(
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RECIS

AHUOTA. - Esta certificacidn tendrd ung vigenciz, a efectos de i}toxgami@ntc
de escritura, de TRES MESEE contados desde la facha de su expedicién, ds
conformidad a lo establecido en el arkt, 414.1 del Reglamento del Registro
Mercantil.
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EETATUTOR S0OCALERS DR CODERE NI, BLA,

0¥ DURACION D LA S

, QRJETG, BOMICILEK

‘rmv

e EO wdﬁ anduima, denominads "Codere Neweo, 5
":uiafsl,. ‘.«f demds pormard
dag v aplicedas ¢
BTG z’qﬁ_c‘

=

-
L

oy

Lu

- La Sovieds

0o fos sectores inmohili

o5 de hos IE‘%i

casinos, bingos v alray achvidades :lL Juepo i
adquisicidn derivativa, tenencia, disfrute, administ

pamupar:mneq sociales, en sociedades mercantiles, Lan(o, Naci unal~'m CQmO exivanieras, wn {JE:UE}DD
idénlica v 'mal 20, ¥ la coordinacién de la prestacian de servicios de asssoramienlo en ol ambito

fepal, tributaric

La Socies
03

ficacian Macional do Activid;

s Hrandinieas (CNAR)Y udmer

Eas actividades enumeru 14
‘ e:»l‘;ltenf i
iy indole que
: (o Ja low exiia reqL isitos «
Sogiedad no g

e aplicacion Bl ld

cinnes, clas u mrm um}u:. sdminisl
riog, ULwd‘U EHC i Hdas fodas aquellas actividades para Cuyo
d}i‘:: ie no \.]UL‘JL’ 1 U h(lns ar [a ociedad. Bn particalar, 1a

arin y pre

ie J~ Emns s de Crédito,
E;uc:iﬂdadr:.‘ [ Insn[nrmnm dL mhn Y dc 1“&5

epcomendadas por la Lay de Mere
cardcts

drd =u dﬂnnulm en ix Avenida Bry
la ;_u vincia de Madeid, poded ¢

e

ol ,leﬂ pm e {::rm;mn e e &l territario nacional comi en el exiranjera.

\ 33000 a el traslade de fas
um:«,me 1 5, ust come pard tasladar

I«ll Grgano rk. administracion queda taeoleado para acordar la
aciones, nL;n JECRN représenlaciones que asti e

!

el d muu!m social dentro del mismio rmino munieipal,

La creacidn de la pagina web cmrwrmw deberd acordarse por Ja junta general de la Sociedad, Mo
obstanite, la modificacian, supresidn y el trastado de la pagina web wrporahw de la Sociedad podiin
ser aenrdados par el consejo de administracion de acterdo con la L Y

ARTICULD 4%~ La duraeldn de o Sociedad serd por tempo indefinido. Las oparaciones
dardn comienzo el dia del ofo rapmiento de la ascriturs fundacionsl,

TITULO I1.- DEL CAPTTAL SOCIAL ¥ DY, LAS ACCIONES

ARTICULO 5°- Bl capital social es de SESENTA WIL BURDS {60,000-6), totalmente suscrite v
cribolsad O, ¥ g5t representado ;mr TRESCIENTAS MIL { H)U(J( aceionss nominativas de
YEMTE CENTIMOS DE EURO (0,20 eurox) de valor nowinal cada uma de ellas, igualas,

mﬁﬁ‘;mﬂulcc v de [ misma clase y sarie.

L3334 32070 33 -9 . B6-405453TT



SRTICULO 6% Las geciones estan
simples o 1‘1‘;mtim@a

dn representadas wmedianie Hlulos nomimatives, que podrin

Cada Hiude shople o nudlliple i firmado por wno o Yaros consejeras, La firma podid ser autdzrata o
estar reproductda por medias me 'L Heos, cumplifndose fo dispuesto enln Ley,

La Sociedad Hevard un iibro-regisire de acciones naminativa
1dl'“&dtm ent la Ley. Cualquier m,ti'; nista que lo solicite podi
istro dr* acciones nominalivas se inscribirdn las su

constitucion de dereches reales ¥ ofres gravdmenss sphire i&\ TSRS,

o

-

TICkas de ﬂtuh;nf iy Ia
ontorme Lo previste on la Ley

repiiarh accionista a quisn e halle nserdte en dicho fibra-registro,
expedivd 4 Lz\aur dr 10@ ﬁllulmrzs dL lag aveiones un extracto o certificackin del cantenido
veopropletarios de una accidn habedn de designar

L 1 » wonista v respoenderdn solidariamente frente a
la Sociedad de cusniss o ﬁhgmmoms se deriven da: £ UOT]L“L.«!UH de necionista.

En el caso de usuliucto de ac ione%, fa cualidad de accionista reside en el nude propletariy, & qus
B 3 dereches saciales, pere el wsofiuctuario ended dua cho, en todo cas 50,

alos duuimsdns acore Mdu” DUI i  Socledad durate L] gL ruch,

Er el caso de pi ﬁ‘ﬁdd de acciones, eomresponderd al propietario de m as el ejercicio de los derechos ¢ J
sta, que serd facilitado por el acreador pignoraticio, el cual, si el propietario no desembolsa oz
ime ndos pasives poded optar entre cumplic por si esta obligacidn o proceder 2 la realizacidn de la
prenda,

ceiones Implics la adhesian a fus Estatutos Sociales vy
sen ellos,

ARTICULG 8- La titularidad de una o mds :
faeulia pars el ¢ §ezcac1u da oz derechos consig

TITULO fIL- GOBIERNG ¥ ADMINISTRACION DL 1A SOCIEDAD

ARTICDL 9%~ Bl poblerna, adiuin

R

rarion y representacion de la Sociedad eorresponderi
@) A la junta general de accioniseas,
) Al drgano de adminiztracidn,
DE LAS JUNTAS GENERALES
ARTICULG 10%- La junta general, legalmente constituida, representd  todos los acclonistas, v los
acuerdos tomados por la misma, con ohservancia de estos Estatutos, serda de nHwada cumplimienio

para tados los accionistas, incluso los disidentes v lus que no hayan participado en la reunion, salvo
log derechos de impugnacidn que puedats corresponder al accionista.

ARTICULO 1%~ Cada accidn darg derechs & un voto,

El volo de lus propusstas sobre punto coinprendidos en el orden del dia de cualguier junta general
podrd delegarse o ejercitarse por el accionista, en los términos previstos en la legislacion vigente v los
presentes  Estatutos mediante correspondencia postal, electrénica o cualquier ofro medio de
comunicacion & distancia, siempre que se garantice debidamente la seguridad en Jas ¢omunicacionss,
la identidad del sujeto que ejercite su derecho dé voto; el sentida de éste Gltimo ¥ su recepeién, Los

3156341 74320032 - 10 - (540346377



aceio

SEE s ernitan sus valos a dislancis serdn lenidos e e a efectod de la constitucion de la
juitta como It 4

Lins adiudnistra

J

siecho de asistencia poded hacerse representar ea la
>0 aceionisly, siempre que teng ;vudum allades para

JEiES

iy iﬂf']){‘)ilfji‘i“]’ltﬁ COEV
ssistencia peesonal |L1 jurita peneral dol e 1
:eho de volo a distanciz tendrd valor de revoeac

1

eptactdn familiar v o conlerida a un apoderado
irdn por las normas vigenfes,

Lo solicitad En’i
sereral para adimd

ea de representacidn, la repre
frar teddo ef patrimonio se reg

M. v'“«

L&RT&%»’ TULO 13 Las Junitas generales puci’:r:f‘m ser ordinarias o extraneding
naria la gue deberd reunirse dentro de los seis primerns meses

l:lelmg fundas tendrdn la considerscin ¢ e:a;s:rctrm':u--:ir?mfia&,

dri el cardoter de
ereicio. Tni a5 lag

ARTICULD 147
aprobar, e
Podid tamhb
let Commwvpoat

de lfu

buciones de la jun
uertdas del gjercivio anterior v Mulv:i
{ c’i@CidJs‘ DHU_ cualquisr :«Pm‘m de su L[},‘E\I}
‘ iriones de la Ley de Saciadade pilal, &.;: .Sl.mlﬂ'f
ddum tracidn ni someler & 50
Inisteacion de acuerdos sobre asinws de weation,

imwad@ arl

T

-
=,
i

al drgane de

drgang de
la juntd
niento de

: wloris para las junias ~-,un
S L menos rx:cm un med de antelacion a ]::1

de convocataria se |
qie asepnie [a

cto o en el gue conste |a c%g_n'n e nm ion de

]'— L’}(Jf C{i.ul

1 cl carfeier de ordinasia o extr 'lUl"hHi’Hd. H mn'nl’w de Ta Bue

. s fecln.
a veunidn, el orden del dia, en ¢l \41, : aran todos fog asuntos que han de
dL ld nmmm o personas que realicen a canvocatoria y, cuande asi lo exija la Ley,
lonistas a 'thmr ef rl dommhu ‘%um&? 305 dm,mnvﬁmas que vayatn a ser
¢t e forma gratuita & inoediar

i@a mhnm@g t.:r_»'l'xl legidos en [M Lj

Poded, esimismo, hacerse canstar [a fecha e la que, si procediera, se reumivd la a junta genersl en
segunda convocaidria, Enire 1,1 primera ¥ la segunda convocatoria deberd mchdr urt phazo. de, -al
menoes, velnteuatro EIU!&,‘ .

Los sceionistas que represanten, al menos, el clieo por ciento del capital social, podran selicitar e
igue urt complemeanto & ls convoeatoria de una janta veneral incluyendo uno o mds, puntos del
Ldia, Bl gjerciclo de este derecho deber hacerse mediante nolificacion fehaciande gue habrd
: rcuiéﬁ:» tse en el domicilio soelal denire de los cinco dias sigufentes a la publicacion de la
mm'mamﬁa.v El mmp]@ma..am de la copvoesioria debeed publicarse con quinee dias de autelacién
coma minimea la fecha establecida para la reunion de la junta general,

Deberd, igualmerde, convoearse la junta general cuando lo soliciten wi nimero de accionis ?l 5 gL
cial,

mpresr:mgn como minime, ua cineo por clento del capital so yoen la solicitud expressn los




ssunlos a trafar en ba junta g
Capifal,

sraf pracediendo en g forma determinada en la Ley d

Lo dispuesto en este artloulo quedard sin efecto cnando lo Ly exifa reguislios distintes para las juntas
fes que traten de asuntos determinados, en euyo caso se estard a lo especificaments extablecido.

ARTICULG 16"~ Las juntas generales se celebravdn en el término municipal de Alcobendas, el dia
sefislado en ka convocatoria, pere sus sesiones se podran prowogar daranfe unn o wAs  diss
consEsntivas.

La présroga poded acordarse a propuesta del Grgsno de administractdn o 8 paticlin de un niimers de

sovios que representen la cuarta parte del eapital presente en la junta.
Cualguiera que sea el nlmero de sesiones en que se celebre, la junts e considerard (nica,
tormalizandose para tedas ellas una soli

ARTICULO 17% bLa june general quedard validaments eonstifuida, en primera convocatoria,
cuande, 1oz awmm:ﬂm} [iege a repreal,.umdaab posean, al manes, el veinticines por élento del
capital suscrito con derecho a vote, En segimda convooatorfa, serd vilida la constitusidn de fa junta
cuabquiera que sea el capital concurrante a la misma.

ARTICULO 15~ Sin erbaries, pam que la junta general ordinaria o extrsordingiy puedn acordar
validamenta e aumemo o g redoceidn del capital, v, en general, cus iq‘u% s+ modilicacion de’ los
Estatutos Sociales, la emisidn de obligaciones, Ia supresidn o la limitacion del derecho de adquisicion
preforente de num"m acciones, asf como ia x ranstormacion, o fusidn, ta escisidn o la cesion global de

active y pastvo v el traslado de domicilio al extranjero, serd necesaria, en primera convogatoria, [a

o

concurrencia de accionistas, presentes o representados, que posean zl menos al 50% del capilal

sepunda convocatoria serd suficlente la concurrencia del 25%% de

o

suscrito con derecho g volo, Eu s

::’i% che capital, Para adoptarse los referidog av*mrd 15, Serd necesario el voto favorable del 75% def
capital pm::emc o upm*«_mddu o la junta, cusnda eg vJ ‘eomvorriaria concrran ascionistas que

reprasenten el 25% o més del capitl suscrite con dL recho de volo sin aleanzar el 0%,

ARTICULO 19°- No obstante fu dispuesto en fos articelos aateriores, la junm penersl e entendord
convocada ¥ guadard dezdamante constituida para tratar de cualginer ssamfo, siempre que concurra
todo el capital desembolsado y los asistentes reepten, por unanimidad, Ja ¢ ,acidm de la junta.

ARTICULO 20" Tn las juntas
del consejo de administracid

generales de todo orden serdn Presidente v Secretario los que fo sean
n oo, en casa de ausencia de dstes, las persomas gue la pmrsﬁ Funta
desipne. 51 existiera Vic fente 0 Vicesecretario del consgjo, a ellos corresponderd el gjercicio de
dichos cargos en defecto de Presidente'y Secretario. S6lo se poded deli berdr v votar sabre log asuntos
incluidos en la convocatoria, salvo lo dis spuesto en los artlanlos 223, 453 ¥ 380 de Ia Ley de
Sociedades de Capital, '

El Presidente abtivd y cerrard las sesiones, dirigird los debates, resolviendo. las dudas reglamentariag
que se susciten, decidird cuando estan los asuntos suficientemente tratadas, ordenando se proceda a4 su
votacion; también poded Birmitar el tiempo que han de viilizar los que usen o palabea. Tas votaciones
podrén ser verbales o por aclamacion, asi como por los medios de comunicacién a distancia que
garanticen debidamente la identidad del sujeto gue ejercile su derecho de voto.

Los acuerdos se tomardn por mayoria shuple del capital presenie o representado. Mo obstante lo
anterior, queda a salvo la mayoria que la Ley exige en el arlfculo 238 de fa Ley de Sociedades de
Capital, lv mayorfa y quorums exigidos por el artfeulo 364 de la Ley de Sociedades de Capital y
cualesquiera otras mayorias que tengan cardcter imperativo,

En o na previsto en estos Estatutos, se estard a [o establecido en la Ley,

1313834174320 2 T H6-4546377
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en el Libro Hevado al
wntre del plaze de
i mayuoria y olro de Ta

s de e junia penesal seoextenderd
“apiobada por la propia junte menera
depte ¥ dos interveniores, uno en repr

i"‘ U

sdidys por el Seeretario del consejo da administracian W, 1
o Bueno del Presidents o del Vicepresidents, en su caso.

fas wriiculos nnleriores sevdn, desd

coLives ¥ ab iulm LT - los accionistas ineluse para los ausentes

izidentes, sin perjulcio del derecbo de impugnacién estallecids

p.’am log ¢ Cuudm contrarios a la Ley, opuestos a los Datatutos o que lesiongn, en benef
, . log intereses de la Sociedad.

Los acuerdos a

'1
e Ley e Bocie

)

BB A OMIMIETRACION

ARTICULG 23°- La Soc {m il serd resida v m:irﬂia’ii’tmdq por U conseio
campuesto por un abmero de miembros no inferor ¢ cuatro ni superior & quince, el
general, Podrin ser personag fisieas o juridicas.

adminisiracian,
ridos por 2 junta

A de entre los consejeros un Presidents %, a1 by estima DRPGFID,
s o varios YVicepresidentes que lu sustituyan, por ef orden que Fst iblezea sl propio € nnu,)n 211
% de auzencia o enfermedad.

= B consejo de administracion cleg

Astenismo, nombrard un Seceelariv v, si o consi
no mismbros del wansejo dv administracion, o (ﬂ n:nulm en este altin
datecto o gusencia del Seccetar
P %sfdvmcuqmen e suslitays,

o, que podran ser o
o caso, o f‘!"“E’E(') a vote, En
us ium[unca lii peesot @ qui designg ef

i

dde seis wfios, pudiends sar reelegidos para

¥ 6 CONEEjEros Yue M""ELH'F}'DJ’L";’.‘:;L“:jllﬁf.“(;ii*. aquellas personas

dr: ;‘n-;umpmlbd Lc%, whabifitacidn, incapacidad o prohibicicn

'—hwier dmbiio tervitorial que afecte a la Sociedad, lanto de caracter
ez en razim del olyels v astividades de la Sociedad,

i x;guiu.nr:
fx mlmﬁ:ﬂlt esla

6. La Sociedad podri contratar un seguro de responsabilidad civil para sus sansejerns,

7.~ Bl consejo de sdministtacion se retnird von la frecuencia que los intersses di la Socledud

reguigran, en jos d Hax gie & mismo ﬁs,umdc ‘d}tnmu del Presidente, a quidn corresponde la facultag
de convoearlo, o el qus haga sus yeces, El consajo de administracitn se reunird al menos una.vez al
trimestre, Tambign deberd convo e i pld'm miximo de quinee dias, cuando e pida por escrito

Li wr ery gw[u. al menos, de los consejer simismo, administradores que congtiteyan al menos un

pudmn convocivlo, indicando el orden del dia, para su celebracion

; de rdtﬁnquv d dmmuhn ocial, s, previa peticidn al Presidente, éste sin causa
_mgtmc&das no htmlcm echo la convocatoria en ef plazo de un mas,

.- L'ls 011\='m*amz'iazs 52 L,urqdnm par cara, tslegrama, mlctd\ B ovorren slectronico, chrmdrw
¥En sejero, con una atelacion minima de cinca dias s la fec ha de la reanidn. No
o 7 euﬂﬂﬁﬁ CURMD a juicio def Presidente, circunstancias excepeionales asi lo exijan, se padra convooay

el consgja, por fax o correo slectrdnive, con un plazo minimo de 24 horas.




/ ra;ms»:madm:.

16~ Los consjeras podrin delegar por eserilo y parn cada sesida del conszjo su asistencia y \mm £n
cualquier olro congejero. :
Jaelios p:{ira log que la Ley exijan mayoria reforzada, se
vios de los consejeros, presentes v representados, v s reflejarin

o

[t~ Los acverdos del coussejo, s
ariap{arén por mavoirta absolu
n la cormespondiente Acta.

12+ Loy o

sejeros fendrin acceso en cuilguier moments, por si o por personag sufiecisntermenie
apoderadas, g la o

stabifidad social para su propia informacion,

~ Bl eonsejo de adminisiracion regulard sn funcionamtiento, aeeptard la di mmun die los cohsejeros v
3 _pc m%q,g&sm vacates durante el plaze para-el que fueron nembrados sus mbros ¥ no exis a‘i I:m
entes, designard entre los acclonistus lag personas que hayan de ocuparfas hasia C{UL g relng la
psu ners juria z;cmml

4.~ B congejo se reunird de ordinaria en el domicilio social, sl bles poded reunivss en ofro lugar o
lugares, en el mundiipio del domicilio sacial, o fuera de 2L, en Espahia o en extranjero.

A comsejo poded dgoslmente celebrise e varlos lugares  conectades  por sistemas  de
audioeonferencia, videoconferencia u otros medios de comunicacian a distancia segiin vaya avanzado
el estado de la tdenica, que permitan ol reconochmiems e identificacion de Ips asistentss; la
permansnte comunicacidn entee log concurrentes, coi independencis del Nigar en ¢ que se
encuentren, asf como la interveneidn v la emision del voln, Los asistentes & cunlesquizra de los
lupares mencionados se entenderdn, a tados los efectos, comao asistertes a ks reunion del consejo de
administracion de gue s& trafte. La reanidn se entenderd celebrada en el lugnr donde ge enonentre ai
Presidenis,

&

Adicionalmente, si ningin miembro del consejo de administeacion se opusiera a ello, podedn
selebrarse votaciones por eserito y sin sesién, En este caso, los consejeros Imdmz realizar sUs volas v
las considiersciones que deseen hacer conster en el acta por corceo electednico o por cualguier oire
medio,

ARTEHCUL 24°- Ly representacion de la Sociedad, en juicio v fuera de él, correspende af cansegjo
da ad,rmrn&;zg'amﬁm en forma colegiada, que Ladmt'wa sug decisiones conforme a [o establecido en o
artieulo anterior ¥ tendrd las mds ampiua facul tad es para contratar an general, pudiendo realizar tods
clase de actos v negoclos juridicos, obligacionales o dispositivos, tanto de adininistracion ordinaria y
extraordinaria, come deé rigirose deminia v ells re:,pf'c*tu a toda clase de bienes mushles, inmusbles,
dinero, valores mobiliarios y efectos de comercio, sin mds excepeién que la de aguellos asuntos gue
sean competencla de otrog Grganos o fio estén incluidas en el abjeto social.

ARTIC L0 25%- Bl consejo de administracicn padrd nombrar de su seno una Comisidn Ejecutiva o
uno o varios Cmaejerm-Del&oadm cuaida Jo cren conveniente, detenninando las personas qué
deben ejercer dichos cargos v su forma de actuar, pudiendo delegar en eltos, total o parcialments, cow
cardcter teporal o permanente, todas laz fa cultades que i sean indelegables conformie a la Ley.

El consejo de administracidn podré delepar también sus feeilades representativas, con cardeter
permansite, N UNG ¢ MAS CONSEJEros detmmismndn, si son varios, si pueden acluar mancomunada o
solidariaments,

La delegacion permanente de alguna facultad del consejo de administracion exigivd para su validez el
51

voto favorable de las dos tercerss partes de los miembros del consejo v producird efectos desde su
inseripeion en 2 Registro Mercantil.
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véiéﬂ social ¥ 1 presentacica de
- al consefo, (salvo que fuere

1€ la ley,

o Comistones especializadag

A el din primero de enero v terminasg el ¢
E-[ cidn, sl primer ejersicin comenzard el din de la firm
Rt seminard ol digirebnia ¥ una de Diciembye del mi

ri]id«ar:i se Hevard en la forma establecids en el Cédigo de Comerelo v Disposic
en su caso, con los Libros v docsmenios auxiliares qua sean necesarios o se con:

ARTICULO 27°- 1 )L Grpano de administracidn deb

‘l_v
nhgley, 8l in m e de g

A lormalizear, dentro del ;‘I:L?U legal, las ©

f
gestitnl v la propussia de ap Hmufn dt:l msulm:lm HE] OO, 8T S0 cash, s
cuenlas v el informe de ges v

los Auditores de Cuentas
ordinaria,

13

©

L

s1ion conzolidados. Bera dooumventae

a4 F')l 2SE T

i

el 20 S o 17 por
;(@3 en 5w oast, ol junta generat

&, Jurto con &l forme de

aAjad

lea enenld de pérdid ‘;3 ¢ ganancias, un estado gue refle

jercicio, mi eslado de Mujoy de efective v la memoda, B

"V‘ﬂ claridad vy moster l?i imagen fel dul pairimonio, de la
iedud de aeverdo con lo establecido en Ja Ley "l S

sledadeas de
omplelars, anipliard v eomentard ¢ conlenido de [os

l(a»’1ﬂ" ‘?.‘. It

situacion
Lap fral \,‘ »”l C

‘lL' Lhcﬁ imercio. e memo

Las cuentas w

o firmados por tedos lag

A partic de la convoeatoria de la junta general, cuglyuier accionista podrd obtener de
formi inmediata v gratuita, los documentos gue han de ser somedidos a la aprobacian ,JP ]u s, as
como, en su cazo, el informe de pestion ¥ el nforme de los A ueditores de Cuentas, haciéndoze
mencidn de esie hacho en la convoeatoria de In Junia-general:

ARTICULG 28~ La Junia general resolverd sobre la aplicacion del resultada del sjercicio de
acuerdo con el balance aprobado. Una cilfra igual al diez por cienty del bereficia del giercicio s
destinard a reseeva legal hasta que dsta aleance, al menos, ef veinte por elente del capilad social,

Una vez cubierla lo reserva legal v defcrminadas las swimas con que se decidy dotar Jos fondos de las
distintas reservas voluntarias que se gouerden, se procederd a distribuir los dividendos entre los
Accionistas con cargo a benelicios o a reservas da libre disposicion, haciéndose. el rEparto en
proporeidn al capital desembolsado, cumpliéndose las disposicionss lepales e defensa del g:ap]ml

social v respetando los privilegios de que pocen determinada tipa de aceiones, en au casp

La junta general o los administradores podrin acordar la distribucion de cantidades 3 cuenta de
dividendos con s lmitaclones v ngjlaundn los requisitos establecidos en fa Ley de Sociedades de

TITULO V.- DISOLUCION Y LIQUIDACION DE LA SOCIEDAD

ARTICULOD 29°- La Soviedad se disolverd por las causas previstas en la Ley de Sociedudes de
Capital.

fi- 30“ &
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euerdo de Lo junta general,
ia de L‘Udii]l_tlk.t‘ peoionist, eu e plazo de dos
& pusma o ﬂlgacic,‘in cancurrint en esso de gque la Sociedad
star ] conirss,

Cuanda conoura
adiminisiradores d
meses dosde que e |
fuera Inzobvente, de munera que poeda in:

sorivorada, no s2 celebrara, o no adoptara los acuardos provistos en el articulo 363
tal, custquick interesado podrd instar le disclucidn de la Sociedad ant

51l junmano fuers ¢
de la Ley de Soziedades de (_r]

el juez de lo mereanti] del domicilio sozial. La solicitud de la disolucids judicial deberd dn‘zg‘n*af;ﬁ

contra la Sacledad,

Los administradores estén obligados a saliciiar la diselucidn judicial do la Sociedad coando el acuerdo
sociat fuese conlrario a la disolucidn o no pudiera ser logradan.

sta para la
i fit’ 1'1 p e gimmﬂ

mull 8¢ eh UI plakn c?e dos meses & contal

3

Cuando fn cansa de disolucian fuees [2 existencia de pérdidas que dejen reducido el paldmanio neto 4
una cardidad inferior a la mitad ‘n:t capital socia ] aguella podrd eneyvarse aumentando o reducisudo
el capital, o reconstruyendn el paivimonio sacial en. la cnantfa sullciente, v siempre gue no sen
procédenta solicitar la declaracian de eoncurso,

oy

arTicuLD
Hyuidadores, s
astablecide en

3 - L"Ljunm general de ncelonistas, sl acordase ln disolucidn, designard une o n
sternpre en niiperd fmpar, cuyes facultades fijarg {poalmente de conlformidad con
in

E

i

s Ley de Sociedades de Capital. Ung ver nombrados los liguidadores ces "1mn tas

giribuciones v oo mpf*it‘nu del dreane de admindstracion, stendo el dndco. drgans compelents e iz
Sociedad, 1?3& gse momento, la junta geneval de arxmniglﬁs 4 excepcitn de las funciones 0191 das

por la Ley a log lguidadores,

ARTICULO 31%- En la liguidacidn de la Sociedad se observarin fas normas establecidas en iy Ley
de Sociedades de Caplia i.
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Regi. idores Mercantiles de Madria, .B. - C.L.F.: E-81458556

REGISTRO MERCANTIL

DE MADRID

P.° DE LA CASTELLANA, 44
28046 MADRID

Miguel Seoane de la Parra, Registrador Mercantil numero XIV de los de
Madrid.

A la vista de la solicitud formulada por José Antonio Martinez Sampedro, mediante
instancia presentada en este Registro Mercantil el dia 19 de diciembre de 2014, que dio
origen al expediente 569/14, actuando en nombre y representacion de “Codere, SA” y
de conformidad con lo establecido en los articulos 72 y 78 de la Ley sobre
Modificaciones Estructurales de las Sociedades Mercantiles, 67 de la Ley de
Sociedades de Capital y 338 y siguientes del Reglamento del Registro Mercantil, con
fecha de hoy resuelvo nombrar EXPERTO INDEPENDIENTE para la elaboracion del
preceptivo informe de valoracion de la totalidad del patrimonio social de la citada
sociedad que se traspasara a la sociedad de nueva creacion denominada “Codere
Newco, SAU”.

La designacion ha recaido en la Entidad “Ernst & Young, SL” con C.I.F B-78970506,
domiciliada en Madrid, Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1 — Torre Picasso, teléfono 91 572 75
87, que acepta el nombramiento a través de su representante, don José Luis Ruiz
Expésito, con D.N.I. 13744430-K, en su condicion de apoderado de la misma.

Retribucion a percibir: Se aplicaran las tarifas orientativas del Instituto de Censores
Jurados de Cuentas, previo presupuesto aceptado por ambas partes.

El experto elaborara su informe por escrito razonado en el plazo de un mes a contar de
la fecha de la aceptacion del nombramiento. Cuando concurran circunstancias
excepcionales, el Registrador, a peticién del propio experto, podra conceder un plazo
mayor (art. 345 Reglamento del Registro Mercantil).

Emitido el informe, el experto entregara el original a la persona que hubiera solicitado su
nombramiento y comunicara tal entrega al Registrador Mercantil que lo hubiera
nombrado. o

Madrid, 14 de enero de 2015 _
El Registrador Mercantil—




Reg.otradores Mercantiles de Madr.., C.B. - C.1.F.: E-8145855¢

2l 2
REGISTRO MERCANTIL
DE MADRID

P.° DE LA CASTELLANA, 44
28046 MADRID

EXPERTOS INDEPENDIENTES
EXPEDIENTE: 569/14
SOCIEDAD: “Codere Newco, SAU”

ACEPTACION DE LA DESIGNACION

José Luis Ruiz Expésito, con D.N.I. 13744430-K, como apoderado de la
entidad “ERNST & YOUNG, SL” con C.I.F. B-78970506, inscrita en el R.0.A.C.
bajo el n® S0530 y en representacion de la misma

EXPONE

Que ha recibido comunicacion de la designacion de su representada
como EXPERTO INDEPENDIENTE para el expediente de este nimero.

Y, EN SU VIRTUD,

MANIFIESTA

Que acepta la designacion, comprometiéndose a elaborar el preceptivo
informe por escrito razonado en el plazo de UN MES (articulo 345 Reglamento
del Registro Mercantil), y a entregarlo a la persona que hubiera solicitado su
nombramiento, comunicando tal entrega al Registrador mercantil que lo hubiera
nombrado (articulo 346 del Reglamento del Registro Mercantil).

Que no concurren en su persona causas de incompatibilidad para la
designacién que acepta.




Building a better
working world

Informe de Experto Independiente de conformidad con lo establecido en los articulos 72
y 78 de la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre Modificaciones Estructurales, articulo 67 de
la Ley de Sociedades de Capital y los articulos 338 y siguientes del Reglamento del
Registro Mercantil sobre el Proyecto de Constitucién de sociedad integramente
participada mediante transmisién del patrimonio de la sociedad Codere, S.A.

Anexo Il

- Hechos relevantes presentados por Codere a fa Comisién Nacional del Mercado de
Valores de fechas 23 y 24 de septiembre de 2014, donde se realiza una descripcion
de los principales acuerdos adoptados al amparo del acuerdo denominado "Lock up
Agreement” firmado entre Codere, S.A., Codere Finance Luxembourg, S.A. y otras
sociedades participadas por Codere con una parte de los tenedores de bonos
emitidos por sociedades pertenecientes a Grupo Codere, que aseguran un nuevo
contrato de préstamo y una nueva emision de bonos, y una parte de los accionistas
de Codere.

- Hechos relevantes comunicados por Codere a la Comisién Nacional del Mercado de

Valores de fechas 22 de junio de 2015 y 18 de agosto de 2015, relativos a las
modificaciones del acuerdo de “Lock up Agreement”.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.



Avda. de Bruselas, 26
28108 Aicobendas
Madrid

Telf. 91 354 28 00
Fax: 91 6627070

Alcobendas, 23 de septiembre de 2.014

En cumplimiento de lo establecido en el art. 82 de la Ley del Mercado de Valores, CODERE. S.A.

comunica el siguiente

HECHO RELEVANTE

PRIMERO: FIRMA DE UN CONTRATO DE LOCK-UP

En el dia de hoy Codere, S.A. ("Codere") ha suscrito un contrato (denominado en inglés "Lock-
Up Agreement") (el "Contrato de Lock-Up") con las entidades que se indican a continuacién y
que contiene los términos esenciales de la restructuracion del capital y la deuda del grupo Codere
(la "Restructuracién”) (tal y como se describe con mayor detalle en el punto Cuarto siguiente):

(2)

(b)

(©

Codere Finance Luxembourg, S.A. (emisor de bonos senior por importe de 760.000.000 de
euros al 8,250% de interés y con vencimiento en 2015 (los "Bonos en Euros") y de bonos
senior por importe de 300.000.000 de délares americanos al 9,250% de interés y con
vencimiento en 2019 (los "Bonos en Délares” y, conjuntamente con los Bonos en Euros, los
"Bonos Existentes”) y determinadas sociedades del grupo Codere (todas ellas,
conjuntamente con Codere, las "Sociedades del Grupo");

los tenedores de aproximadamente el 80,2% de los Bonos en Euros y de aproximadamente el
88,9% de los Bonos en Délares (conjuntamente con cualquier otro tenedor de los Bonos
Existentes que se adhiera al Contrato de Lock-Up con posterioridad, los "Bonistas
Participantes");

los Bonistas Participantes que han acordado asegurar integramente el importe del Nuevo
Contrato de Préstamo (tal y como se describe con mayor detalle en el punto Cuarto
siguiente) (conjuntamente con cualquier tenedor de Bonos Existentes que se adhiera a dicho
aseguramiento dentro de los diez (10) dias habiles siguientes a la fecha de este anuncio, las
"Entidades Aseguradoras del Contrato de Préstamo");



(d)

los Bonistas Participantes que han acordado asegurar integramente el importe de la Nueva
Emisién de Bonos en Efectivo (tal y como se describe con mayor detalle en el punto Cuarto
siguiente) (conjuntamente con cualquier tenedor de Bonos Existentes que se adhiera a dicho
aseguramiento dentro de los diez (10) dias habiles siguientes a la fecha de este anuncio, las
"Entidades Aseguradoras de los Bonos"); y

D. José Antonio Martinez Sampedro, D. Javier Martinez Sampedro, Dfia. Encarnacién
Martinez Sampedro, Dfia. M* Carmen Martinez Sampedro y Masampe Holding, B.V. (los
"Accionistas Originales").

En la presente fecha, el Contrato de Lock-Up es plenamente eficaz de conformidad con los
términos del mismo.

SEGUNDO: FIRMA DE UN STANDSTILL RELATIVO AL CONTRATO DE PRESTAMO
SENIOR EXISTENTE

Codere asimismo comunica que ha acordado los términos de un contrato de standstill y de
cooperacién con las entidades acreditantes del contrato de financiacion senior de fecha 19 de
octubre de 2007 (tal y como ha sido modificado en cada momento) y dicho acuerdo es
incondicional una vez que el Contrato de Lock-Up ha devenido plenamente eficaz.

TERCERO: TERMINOS Y CONDICIONES DEL CONTRATO DE LOCK-UP

Los principales términos y condiciones del Contrato de Lock-Up son los siguientes:

(2)

(b)

(©)

(d)

las partes del Contrato de Lock-Up se comprometen a apoyar, facilitar, implementar y llevar
a cabo la Restructuracion y entablar negociaciones con el fin de acordar cuantos documentos
fuesen necesarios para implementar la misma de un modo consistente con el acuerdo
comercial. Tales actuaciones se completaran tan pronto como sea posible y, en todo caso, no
mas tarde de los nueve (9) meses siguientes a la fecha de este anuncio o aquella otra fecha
posterior que acuerden las partes (siempre que no sea posterior a aquella fecha en que se
cumplan once (11) meses desde la fecha de este anuncio (la "Fecha de Terminacion
Definitiva"));

los Bonistas Participantes acuerdan no llevar a cabo ninguna actuacién en relacién con los
incumplimientos de los Bonos en Euros y los Bonos en Délares actualmente existentes o
determinados incumplimientos que puedan acaecer durante el proceso de implementacion;

las Sociedades del Grupo acuerdan no llevar a cabo determinadas actuaciones societarias de
caracter sustancial sin el consentimiento de dos o mas Bonistas Participantes que, a su vez,
representen mas del 50% del valor nominal de los Bonos Existentes;

cada Bonista Participante tendra la oportunidad de conceder nueva financiacion (a través del
Nuevo Contrato de Préstamo y la Nueva Emision de Bonos en Efectivo) en proporcion a la
participacion que actualmente ostenta en los Bonos Existentes. Sin perjuicio de dicha



(e)

facultad concedida a todos los Bonistas Participantes, el importe total de la nueva
financiacion se encuentra asegurado en su totalidad por las Entidades Aseguradoras del
Contrato de Préstamo y las Entidades Aseguradoras de los Bonos; y

el Contrato de Lock-Up contiene clausulas de terminacion en virtud de las cuales podra tener
lugar su resolucion (o las partes estaran facultadas para resolver el mismo) en caso de que
tengan lugar determinados supuestos especificos.

CUARTQO: PROCEMIENTO DE SCHEME OF ARRANGEMENT

Codere ha decidido iniciar ante la Corte Superior de Justicia de Inglaterra y Gales (la High Court
of Justice in England and Wales) un procedimiento denominado scheme of arrangement previsto
en la Ley de Sociedades del Reino Unido (UK Companies Act) de 2006 (el "Scheme") cuya
finalidad es obtener una autorizacion judicial favorable para implementar la Restructuracion y que
comprende, entre otras, las siguientes actuaciones:

€Y

(b)

Nuevo Contrato de Préstamo: la concesion de un nuevo contrato de préstamo senior por
importe de 253.000.000 de euros (el "Nuevo Contrato de Préstamo") que, junto con la
Nueva Emision de Bonos en Efectivo, reemplazard al contrato de financiacion senior
existente y dotara de fondos para financiar el capital circulante y proyectos futuros. Los
principales términos del Nuevo Contrato de Préstamo se describen en el punto Quinto
siguiente.

Se le concedera a cada Bonista Existente la posibilidad de participar en el Nuevo Contrato
de Préstamo en proporcion a su participacion en los Bonos Existentes. El Nuevo Contrato de
Préstamo se encuentra asegurado en su totalidad por las Entidades Aseguradoras del
Contrato de Préstamo.

Los Nuevos Bonos: la emision de nuevos bonos por importe de 675.000.000 de euros y
divididos en las siguientes clases:

6] bonos de segundo rango por importe de 350.000.000 de euros (los "Nuevos Bonos
de Segundo Rango"); y

(i)  bonos de tercer rango por importe de 325.000.000 de euros (los "Nuevos Bonos de
Tercer Rango" y, conjuntamente con los Nuevos Bonos de Segundo Rango, los
"Nuevos Bonos").

Los términos principales de los Nuevos Bonos se describen en el punto Quinto siguiente.

Los Nuevos Bonos serdn emitidos por un vehiculo del Grupo Codere de nueva creacion
constituido para dicho fin (el "Nuevo Emisor") de conformidad con los términos que se
describen a continuacion:

(A) Nueva Emision de Bonos en Efectivo: el Nuevo Emisor emitird Nuevos Bonos de
Segundo Rango por importe de 200.000.000 de euros que se suscribirdn en efectivo
(la "Nueva Emision de Bonos en Efectivo").



(©)

Se le concederd a cada Bonista Existente la posibilidad de suscribir Nuevos Bonos
en proporcion a su participaciéon en los Bonos Existentes. La Nueva Emision de
Bonos se encuentra asegurada en su totalidad por las Entidades Aseguradoras de
los Bonos.

(B) Canje de los Bomos Existentes: Los Bonistas Existentes canjearin Bonos
Existentes por un valor nominal de 475.000.000 de euros, por:

6] Nuevos Bonos de Segundo Rango por importe de 150.000.000 de euros; y
(ii)  Nuevos Bonos de Tercer Rango por importe de 325.000.000 de euros

(el "Canje de Bonos Existentes").

(C) Distribucion Final de los Bonos: tras la finalizacion de la Nueva Emisién de
Bonos en Efectivo y el Canje de Bonos Existentes, los Nuevos Bonos de Segundo
Rango y los Nuevos Bonos de Tercer Rango entregados a los Bonistas Existentes
seran redistribuidos entre éstos de tal manera que:

(1) a aquellos Bonistas Existentes que haya ejercitado integramente su derecho
a participar en la Nueva Emision de Bonos en Efectivo se les entregardn
Nuevos Bonos de Segundo Rango por el importe que corresponda en
funcion del ratio de distribucion que se acuerde (y sin perjuicio de los
correspondientes ajustes en caso de que haya un exceso de suscripcion); y

(i)  por el contrario, a aquellos Bonistas Existentes que no haya ejercitado
integramente su derecho a participar en la Nueva Emisién de Bonos en
Efectivo se les entregardan Nuevos Bonos de Tercer Rango por el importe
que corresponda en funcidn de dicho ratio de distribucion.

Capitalizacion de Bonos Existentes: los Bonistas Existentes convertirdn los importes
pendientes de principal e intereses de los Bonos Existentes (esto es, un importe total
aproximado de 636.000.000 de euros) en acciones de Codere representativas de un 97,78%
del capital social (las "Acciones de los Bonistas"), manteniendo los accionistas actuales
acciones representativas del 2,22% del capital social de Codere (la "Capitalizacién de
Bonos").

Con posterioridad a la Capitalizacion de Bonos y en el contexto del Scheme, los Bonistas
Existentes redistribuirdn entre éstos las Acciones de los Bonistas de tal manera que, al
término de la Restructuracion, el capital social de Codere estard distribuido de la siguiente
manera (expresado como un porcentaje sobre el total capital social de Codere)
(conjuntamente, los "Accionistas Inversores"):

@) 61,20% para los Bonistas Existentes que hayan participado en la Nueva Emisién de
Bonos en Efectivo;



(ii) 10% para las Entidades Aseguradoras de los Bonos (quienes ademads tendran derecho
a recibir una comision de aseguramiento en efectivo del 5% sobre el importe total de
la Nueva Emisién de Bonos en Efectivo);

(iii) 1% para las Entidades Aseguradoras del Contrato de Préstamo (quienes ademds
tendran derecho a recibir una comision de aseguramiento en efectivo del 2% sobre el
importe total del Nuevo Contrato de Préstamo);

(iv) 4% para los tenedores de los Nuevos Bonos de Segundo Rango; y
V) 2% para los tenedores de los Nuevos Bonos de Tercer Rango.

Adicionalmente, con la finalidad de preservar el valor de los Nuevos Bonos y maximizar la
futura creacién de valor, los Bonistas Existentes consideran que es de importancia critica
que José Antonio Martinez Sampedro y Javier Martinez Sampedro (los "Ejecutivos Clave")
inviertan en acciones restringidas de Codere tras la Reestructuracién para alinear sus
intereses econdémicos de forma permanente y que los Ejecutivos Clave sigan teniendo
participacion en la sociedad a la vista de las relaciones institucionales y gubernamentales
que se consideran necesarias para la continuacion del éxito de los negocios regulados del
Grupo. En su virtud, como condicién para la Reestructuracion, los Bonistas Existentes
venderan (a prorrata de su participacion en las Acciones de los Bonistas) a los Ejecutivos
Clave, que deberan comprar, Acciones de los Bonistas representativas de un 19,58% del
capital social al precio de mercado post-Restructuracién (con un minimo de 500.000€) y
dichas acciones estardn sujetas, tras su adquisicion, a ciertas restricciones a su
transmisibilidad. El pago del precio a los Bonistas Existentes sera integramente financiado
por éstos en virtud de un instrumento de deuda emitido por los Bonistas Existentes con un
vencimiento a cinco (5) afios y con sujecion a otros términos y condiciones que han de ser
acordados.

Los porcentajes de participacion accionarial descritos anteriormente serdn objeto de dilucion
posterior como consecuencia de (a) la emisioén de acciones representativas de un 2% del
capital social de Codere a efectos de capitalizar la comision al coordinador global y (b) el
gjercicio de los warrants que se otorguen al equipo directivo en virtud del programa de
incentivos a la direccion (los "Warrants a los Directivos").

En caso que los Warrants a los Directivos sean ejercitados, tendrd lugar una nueva emisién
de acciones de tal modo que:

1) un 5% se emitira a favor de los Ejecutivos Clave y tendrd un precio de ejercicio
calculado sobre una valoracién que asume la recuperacién implicita de la totalidad
las cantidades debidas en virtud de los Bonos Existentes en concepto de principal e
intereses en el momento inmediatamente anterior a completar la Reestructuracion
(el "Primer Tramo de Warrants"); y



(ii) un 5% se emitird a miembros del equipo directivo (distintos de los Ejecutivos

Clave) al mismo precio de ejercicio que el Primer Tramo de Warrants.

El periodo de ejercicio del Primer Tramo de Warrants finalizard a los 18 meses desde la

implementacion de la Reestructuracion.

QUINTO: TERMINOS ESENCIALES DE LOS NUEVOS BONOS Y EL NUEVO

CONTRATO DE PRESTAMO

Los términos esenciales de los Nuevos Bonos y del Nuevo Contrato de Préstamo son los

siguientes:

(a) Los Nuevos Bonos

Importe:

Vencimiento:

Interés:

Amortizacion
anticipada:

Ranking:

Nuevos Bonos de Segundo Rango: 350.000.000 de euros
Nuevos Bonos de Tercer Rango: 325.000.000 de euros

(la moneda de emision sera una combinacion de euros y dolares)
5 afios y 3 meses

Nuevos Bonos de Segundo Rango: 5,50% anual en efectivo y
3,50% PIK

Nuevos Bonos de Tercer Rango: 9% anual PIK
Permitida a los precios indicados a continuacion:

Afio 1: 102%

Afio 2: 102%

Afio 3: 101%

Posteriormente: sin prima.

Deuda senior de segundo o, segin sea el caso, tercer rango,
garantizada mediante garantias personales y garantias reales en
los términos que sean acordados.

(b) El Nuevo Contrato de Préstamo

Impotte:
Vencimiento:

Interés:

Comision inicial:

Comision
aseguramiento

de

253.000.000 de euros
5 afios

EURIBOR (con sujecion a un minimo (floor) del 1%) + 7%
anual en efectivo

1%

2% en efectivo



Amortizacion Permitida sin comisidn

anticipada:

Ranking: Deuda senior de primer rango, garantizada mediante garantias
personales y reales, en los términos que se acuerden. No
obstante, el prestatario tendra derecho a incurrir en deuda stper-
senior, si bien sujeto a determinados limites.

Otros: En un plazo de 90 dias desde que el Contrato de Lock-Up

devenga eficaz, Codere podra celebrar un contrato de crédito
senior alternativo (por un importe igual a la totalidad o parte del
existente) en términos econdmicos mas favorables

SEXTO: OPA DE EXCLUSION

Codere promovera su exelusion de cotizacion mediante la formulacion de una oferta publica de
exclusion (la "OPA de Exclusién") dirigida a todos los que sean titulares de acciones a la
finalizacion del proceso de Reestructuracion, salvo que el precio al que deba formularse la OPA
de Exclusion conforme a la normativa vigente (tal y como sea determinado con la CNMV) sea
superior al importe maximo que se acuerde durante la implementacién de la Reestructuracion.
José Antonio Martinez Sampedro, Javier Martinez Sampedro, determinados miembros de la
familia Martinez Sampedro y los Bonistas Existentes han acordado no acudir a la OPA de
Exclusion en relacion con sus acciones (sujeto a determinadas excepciones). En relacién con
aquellas acciones que adquiera Codere como consecuencia de la aceptacion de la OPA de
Exclusion, esta prevista su redistribucion entre los suscriptores de los Nuevos Bonos en Efectivo.

SEPTIMO: NUEVO CONSEJO DE ADMINISTRACION Y GOBIERNO CORPORATIVO

Una vez completada la Reestructuracion, los accionistas existentes en ese momento nombraran un
nuevo consejo de administracion compuesto por nueve (9) consejeros que (sin perjuicio de
cumplir con los requisitos que toda sociedad cotizada debe observar con anterioridad a la
exclusion de cotizacion) estard formado por:

(@ D. José Antonio Martinez Sampedro (Presidente y Consejero Delegado) y dos (2) consejeros
adicionales a propuesta de los Ejecutivos Clave;

(b) cinco (5) consejeros no ejecutivos a propuesta de los Bonistas Existentes, que, a su vez,
serdn propuestos: (i) tres (3) consejeros, por el Grupo de Accionistas Principales (esto es, los
Bonistas Existentes que, a la terminacion de la Restructuracion, posean més de un 10% del
capital social de Codere y que cumplan con determinadas condiciones) y (ii) dos (2)
consgjeros, por los Bonistas Existentes que no formen parte del Grupo de Accionistas
Principales. No obstante dicho reparto (3/2) entre los Bonistas Existentes, la fijacion
definitiva se efectuard atendiendo a la composicion final del Grupo de Accionistas
Principales y el conjunto de sus participaciones en el capital con posterioridad a la
Restructuracion; y



(¢) un (1) consejero no ejecutivo propuesto conjuntamente por (i) los Bonistas Existentes que no
sean parte del Grupo de Accionistas Principales y (ii) los Ejecutivos Clave.

Don José Antonio Martinez Sampedro y don Javier Martinez Sampedro continuardn
desempefiando sus cargos ejecutivos en el Grupo con su retribucion actual.

El régimen de gobierno determinara (i) las materias reservadas al consejo de administracién y a la
junta de accionistas conforme a la practica habitual, asi como los niveles de aprobacion necesarios
en cada caso y (ii) otros derechos y protecciones habituales de los accionistas, incluyendo el
derecho de compra y venta mencionado més adelante. En vista de la Restructuracion, se concedera
al Grupo de Accionistas Principales determinados derechos de informacién y la capacidad para
nombrar consultores o asesores del consejo, ademas del nombramiento de otros consultores a
propuesta de la direccion.

En particular, los Ejecutivos Clave tendran la posibilidad de iniciar un procedimiento de venta de
sus acciones de Codere o compra de las de los Accionistas Inversores en determinadas situaciones
de desacuerdo (en caso de resolucion de las relaciones ejecutivas de don José Antonio Martinez
Sampedro o don Javier Martinez Sampedro (salvo que exista causa) o de rechazo de actuaciones
de caracter sustancial propuestas al consejo relativas a aspectos regulatorios o de licencias del
negocio del grupo, un "Supuesto Desencadenante') durante los treinta (30) meses siguientes a la
terminacion de la Reestructuracion. En este caso, dentro de los seis (6) meses siguientes al
Supuesto Desencadenante, los Ejecutivos Clave podran proponer un precio (el "Precio de
Opcion") al que Codere o, en su defecto, los miembros del Grupo de Accionistas Principales asi
como cualquier otro Bonista Existente que fuese titular de, al menos, un 5% del capital social de
Codere a la finalizacién de la Restructuraciéon y contintie siendo titular de, al menos, dicho
porcentaje a la fecha en que la oferta sea formulada, podran optar por comprar las acciones de los
Ejecutivos Clave. Si no se ejercita dicha opcidn, los Accionistas Inversores estardn obligados a
vender sus acciones a los Ejecutivos Clave, que estardan obligados a comprarlas, al Precio de
Opcidn.

OCTAVO: DOCUMENTACION FINAL

Codere se dispone a trabajar con los Bonistas Participantes y los Accionistas Originales con el fin
de acordar la documentacién final de la Restructuracion y cumplir con todas las condiciones
previas a ésta lo antes posible y en cualquier caso no més tarde de la Fecha de Terminacion
Definitiva.

Luis Argiiello Alvarez

Secretario del Consejo de Administracion



Avda. de Bruselas, 26
28108 Alcobendas
Madrid

Telf: 91 354 28 00
Fax: 91 662 70 70

Alcobendas, 24 de septiembre de 2.014

HECHO RELEVANTE COMPLEMENTARIO

En cumplimiento de lo establecido en el articulo 82 de la Ley 24/1998, del Mercado de
Valores, como continuacion al Hecho Relevante de fecha 23 de septiembre de 2014 (ndmero
211.103) y a solicitud de la CNMYV, Codere, S.A. comunica:

1. La referencia contenida en el Punto Cuarto a la adquisicién por los Ejecutivos Clave
de "acciones restringidas” significa que los Ejecutivos Clave asumirdn frente a los
nuevos accionistas transmitentes de las acciones determinados compromiso de no
enajenacion de aquéllas.

2. A continuacién se muestra una tabla ilustrativa del porcentaje de participacion en el
Capital social de Codere, S.A. de los actuales accionistas de referencia durante las
distintas fases del proceso de implementacion de la Reestructuracion:

Post
Post T
Post P capitalizacion
Fecha e g Adquisicién
Capitalizacion . . comisién
actual Ejecutivos .
Bonos Clave Coordinador
Global
gli,sampe Holding, | 5/ 350, 1.14% 1.14% 1%
‘;‘;‘j ;ﬁg’mo Martinez | 4304 0.28%
Javiffr Martinez 19.51% 19.51%
2.54% 0.06%
Sampedro
f;‘:ft‘lf;‘:;‘g:mpe dro 2.18% 0.05% 0.05% 0.05%
gr‘:s‘zgtzr‘f’scha)(e“ Bl 0 64% 0.01% 0.01% 0.01%
Otros Minoritarios 30.87% 0.69% 0.69% 0.67%
Bonistas (agregado') 0% 97.78% 78.20% 78.64%
TOTAL 100% 100% 100% 100%

' Se desconoce el desglose del porcentaje agregado, ya que dependera de las transacciones de bonos durante el
periodo de implementacion.



Las decisiones adoptadas por el Consejo de Administraciéon de Codere, S.A. en
relacion con la suscripcion del Contrato de Lock-Up han tomado en consideracion,
entre otras circunstancias, dos valoraciones independientes solicitadas por el Consejo
de Administracion. Dichas valoraciones concluyen una valoracion de la empresa que,
una vez deducida la deuda, resulta que las acciones carecen de valor econémico.

En la actualidad no existen warrants emitidos por Codere, S.A. ni se contempla en el
Contrato de Lock-Up la emisién de warrants distintos de aquéllos descritos en el
Punto Cuarto del Hecho Relevante que el presente complementa.

Luis Argiiello Alvarez
Secretario del Consejo de Administracion



Avda. de Bruselas, 26
28108 Alcobendas
Madrid

Telf: 91 354 28 00
Fax: 91 66270 70

En Madrid a 22 de junio de 2015

De conformidad con lo establecido en el articuio 82 de la Ley del Mercado de Valores,
por la presente se comunica a esa Comisién Nacional del Mercado de Valores el
siguiente:

HECHO RELEVANTE

Codere S.A. informa de que, en referencia con el Acuerdo de Lock-Up (Lock-Up
Agreement) comunicado al mercado en fecha 23 de septiembre de 2.014 mediante
Hecho Relevante n° 211.103, se ha acordado por las partes que la Fecha de Terminacién
Definitiva se prorrogue hasta el 23 de Agosto de 2015, conforme a los términos y
clausulas del Acuerdo de Lock-Up.

Codere S.A. y el resto de partes en el Acuerdo de Lock-Up contintian progresando en la

implementacion y ejecucion de la restructuracion a fin de completarla tan pronto sea
posible.

Atentamente

Luis Argiiello Alvarez
Secretario del Consejo de Administracion.



Avda. de Bruselas, 26
28108 Alcobendas
Madrid

Telf: 91 354 28 00
Fax: 91 66270 70

Alcobendas, 18 de agosto de 2015

En cumplimiento de lo establecido en el articulo 82 de la Ley del Mercado de Valores,
CODERE, S.A. comunica el siguiente:

HECHO RELEVANTE
PRIMERO: MODIFICACION DEL CONTRATO DE LOCK-UP

El 23 de septiembre de 2014, CODERE, S.A. ("Codere") suscribié un contrato (el "Contrato
de Lock-up") con las entidades que se indican a continuacién y que contiene los términos
esenciales de la reestructuracion del capital y la deuda del grupo Codere (la
"Reestructuracion") (tal y como se describe con mayor detalle en el hecho relevante emitido
por Codere el 23 de septiembre de 2014 (con el niimero 211103) y complementado por el
hecho relevante emitido el 24 de septiembre de 2014 (con el nimero 211116)):

(a) Codere Finance Luxembourg, S.A. (emisor de bonos senior por importe de
760.000.000 de euros al 8,250% de interés y con vencimiento en 2015 (los "Bonos en
Euros") y de bonos senior por importe de 300.000.000 de doélares americanos al
9,250% de interés y con vencimiento en 2019 (los "Bonos en Délares" vy,
conjuntamente con los Bonos en Euros, los "Bonos Existentes")) y determinadas
sociedades del grupo Codere (todas ellas, conjuntamente con Codere, las "Sociedades
del Grupo");

(b) los tenedores de aproximadamente el 99,3% de los Bonos en Euros y de
aproximadamente el 97,8% de los Bonos en Ddlares, que son las partes originales del
Contrato de Lock-Up y los tenedores que se han adherido a €l con posterioridad (los
"Bonistas Participantes");

(c) los Bonistas Participantes que han acordado asegurar integramente el importe de
nueva financiacidon que sera otorgada como parte de la Reestructuracion (las
"Entidades Aseguradoras"); y

(d) D. José Antonio Martinez Sampedro, D. Javier Martinez Sampedro, Dfia. Encarnacion
Martinez Sampedro, Diia. M* Carmen Martinez Sampedro y Masampe Holding, B.V.
(los "Accionistas Originales").

En la presente fecha, Codere comunica que ha suscrito un contrato de modificaciéon y
refundicion del Contrato de Lock-Up con cada una de las otras Sociedades del Grupo, las
Entidades Aseguradoras y los Accionistas Originales y con un porcentaje superior al 91% de
los tenedores tanto de los Bonos en Euros como de los Bonos en Doélares (el "Contrato de
Modificacion"). Los términos del Contrato de Modificacién se describen en el punto 3
siguiente, siendo eficaz desde el dia de hoy.

SEGUNDO: VIGENCIA DEL STANDSTILL RELATIVO AL CONTRATO DE
PRESTAMO SENIOR EXISTENTE



Codere confirma que los términos acordados bajo el contrato de standstill y de cooperacion
suscrito con las entidades acreditantes en virtud del contrato de financiacidn senior de fecha
19 de octubre de 2007 (tal y como ha sido modificado en cada momento) y al que se hace
referencia en el punto Segundo del Hecho Relevante de Septiembre, mantienen su plena
eficacia.

TERCERO: MODIFICACIONES ACORDADAS AL CONTRATO DE LOCK-UP

Las modificaciones esenciales a los términos del Contrato de Lock-Up (incluyendo los
Anexos) realizadas conforme al Contrato de Modificacidn son las siguientes:

(a)

(b)

(©

(d)

(®)

la "Fecha de Terminacién Definitiva", que es la fecha limite en la que la
Reestructuracion debe implementarse de conformidad con los términos comerciales
acordados, es ahora la fecha posterior entre (i) el 31 de diciembre de 2015, (ii) el 31
de marzo de 2016, si se cuenta con el consentimiento de Codere, del 75% de los
Bonistas Participantes y de cada una de las Entidades Aseguradoras y (iii) cualquier
fecha posterior, si se cuenta con el consentimiento de Codere, de cada Bonista
Participante y de cada Entidad Aseguradora. Anteriormente, la Fecha de Terminacién
Definitiva era el 23 de agosto de 2015;

para facilitar la implementacion de la Reestructuracion y, en concreto, la votacidn
dentro del proceso del Scheme, la transmision de los Bonos Existentes por los
Bonistas Participantes estara restringida desde el "Record Time" previsto el scheme of
arrangement (el "Scheme") regulado en la Ley de Sociedades del Reino Unido (UK
Companies Act) de 2006 hasta la finalizacién de la Restructuracion. El "Record Time"
se determinara en una fecha inmediatamente antes de la junta de acreedores a celebrar
dentro del proceso de Scheme;

la financiacion descrita en el punto 4(a) del Hecho Relevante de Septiembre como
"Nuevo Contrato de Préstamo" se concederd en formato de bonos privados (los
"Nuevos Bonos Senior Privadoes") en lugar de en formato contrato de préstamo. El
importe de los Nuevos Bonos Senior Privados serd de 200.000.000€ en lugar de
253.000.000€ (dicha reduccion es el resultado de la obtencion por parte de la
Compafiia de financiacién adicional para sus necesidades operativas de liquidez). Los
restantes términos de los Nuevos Bonos Senior Privados son idénticos a los recogidos
en el punto 5 del Hecho Relevante de Septiembre en relacion con el Nuevo Contrato
de Préstamo;

los tenedores de los Bonos Existentes (los "Bonistas Existentes") podran participar
en los Nuevos Bonos Senior Privados tinicamente si también participan en la nueva
emision de bonos en efectivo de 200.000.000€ (los "Nuevos Bonos en Efectivo"). La
emisién de Nuevos Bonos en Efectivo formaran parte de la emision conjunta de
675.000.000€ de nuevos bonos (los "Nuevos Bonos") (correspondiendo 200.000.000€
a efectivo y 475.000.000€ al canje de Bonos Existentes, tal y como se describe en el
punto 4(b) del Hecho Relevante de Septiembre). Los Bonistas Existentes unicamente
tendran derecho a participar en los Nuevos Bonos en Efectivo si también participan en
los Nuevos Bonos Senior Privados descritos en el parrafo anterior;

los Nuevos Bonos Senior Privados y los Nuevos Bonos en Efectivo estardn
denominados en ddlares americanos. El equivalente en ddlares americanos de los
importes en euros se determinard utilizando el tipo de cambio aplicable en una fecha
proxima o coincidente con el "Record Time" (o en cualquier otra fecha propuesta por
Codere y aceptada por dos o mas Bonistas Participantes que ostenten un porcentaje




conjunto superior al 50% del valor nominal de los Bonos Existentes de los Bonistas
Participantes y la mayoria de Entidades Aseguradoras);

® la compra por parte de D. José Antonio Martinez Sampedro y D. Javier Martinez
Sampedro (los "Ejecutivos Clave") de acciones ordinarias de Codere propiedad de
los Bonistas y que representardn un 19,58% del capital social de Codere, tal y como
se describe en el punto 4(c) del Hecho Relevante de Septiembre, se abonard en
efectivo;

) si bien el punto 7 del Hecho Relevante de Septiembre se refiere al derecho a proponer
consejeros por parte del "Grupo de Accionistas Principales” (descrito como los
Bonistas Existentes que, a la terminacion de la Restructuracion, posean mas de un 10%
del capital social de Codere y que cumplan con determinadas condiciones), dicho
derecho se reconocera a favor de los "Accionistas Inversores Principales" (esto es, los
tres Bonistas Existentes que tengan derecho a recibir y reciban el mayor niimero de
acciones post-Reestructuracion en la Reestructuracion de Codere con sujeciéon a
determinados criterios adicionales de elegibilidad). En cuanto al derecho a proponer a
los restantes miembros del nuevo consejo, se estard a lo dispuesto en el punto 7 del
Hecho Relevante de Septiembre;

(h) se creara un "Comité de Monitorizacién" (formado por los tres Bonistas Existentes
con derecho a recibir el mayor niimero de Nuevos Bonos post-Reestructuracion, con
sujecion a determinados criterios adicionales de elegibilidad) con acceso a
determinada informacion; y

1) como se explica en el punto 7 del Hecho Relevante de Septiembre, los Ejecutivos
Clave tendran la posibilidad de iniciar un proceso de venta de sus acciones en Codere
o de compra de las acciones de los Accionistas Inversores (esto es, los Bonistas
Existentes y las Entidades Aseguradoras que reciben acciones de Codere como parte
de la Reestructuracién) en determinadas circunstancias, cada una un "Supuesto
Desencadenante”. Los Supuestos Desencadenantes han sido modificados de tal modo
que ahora (i) incluyen la terminacion del contrato de servicios de cualquiera de los
Ejecutivos Clave por justa causa (este supuesto estaba excluido previamente) y (ii)
excluyen la terminacién por parte de cualquiera de los propios Ejecutivos Clave sin
justa causa, con sujecién a determinados criterios adicionales (este supuesto no estaba
excluido previamente).

CUARTO: IMPLEMENTACION DE LA REESTRUCTURACION

Codere continta trabajando con los Bonistas Participantes y los Accionistas Originales con el
fin de acordar la documentacion final de la Reestructuracion y cumplir con todas las
condiciones previas a ésta lo antes posible y en cualquier caso, no mas tarde de la Fecha de
Terminacién Definitiva.

Codere espera emitir una actualizacion con respecto al Scheme en los proximos dias.

Luis Argiiello Alvarez

Secretario del Consejo de Administracion




