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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE
Al Consejo de Administracion de Codere Luxembourg 2, S.&.r.l.

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Codere Luxembourg 2, S.a.r.l. (la
“Sociedad”) y sus sociedades dependientes (el “Grupo”), que comprenden el estado de
situacién financiera consolidado a 31 de diciembre de 2022, la cuenta de resultados, el
estado del resultado global, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de
efectivo y la memoria, todos ellos consolidados, correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha (en su conjunto, “las cuentas anuales™).

En nuestra opinidon, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera consolidados
del Grupo a 31 de diciembre de 2022, asi como de sus resultados y flujos de efectivo
consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Unién Europea
(las “NIIF-UE™).

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Estados Unidos (generally accepted auditing
standards, "GAAS"). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen
mas adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las
cuentas anuales de nuestro informe. Se nos exige ser independientes de la Sociedad y cumplir
nuestras demas responsabilidades éticas de conformidad con los requisitos éticos relativos a
nuestra auditoria. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Incertidumbre material relacionada con la Empresa en funcionamiento

Llamamos la atencidn al respecto de lo sefialado en la Nota 2.a.1) de las cuentas anuales
consolidadas adjuntas en la que se indica, entre otras cuestiones, que el Grupo ha generado
pérdidas en el ejercicio 2022, que, debido a los hechos que se indican en dicha Nota, el Grupo
no ha alcanzado el plan de negocios establecido y que se prevén tensiones de liquidez en los
préoximos meses que podrian provocar un incumplimiento de las obligaciones contraidas con
los bonistas y ser causa de vencimiento anticipado de los contratos con los mismos. Tal y
como se describe en la mencionada Nota, el Grupo estd llevando a cabo un proceso de
reestructuracién financiera. Estas circunstancias, junto con otras mencionadas en dicha
Nota, indican la existencia de una incertidumbre material que puede generar dudas
significativas sobre la capacidad del Grupo para continuar como empresa en funcionamiento.
Nuestra opinién no ha sido modificada en relacién con esta cuestion.
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Responsabilidad de la Direccién en relacién con las cuentas anuales

La Direccién es responsable de formular las cuentas anuales de forma que expresen una
imagen fiel de conformidad con las NIIF-UE, y del disefio, desarrollo y mantenimiento de un
control interno sobre la preparacién de cuentas anuales para que estas queden libres de
incorreccién material, sea debida a fraude o error.

En la elaboracion de las cuentas anuales, la Direccidén debe valorar si existen circunstancias o
hechos que, considerados en su conjunto, dan lugar a dudas fundadas sobre la capacidad de
la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento durante el ejercicio siguiente a
la fecha prevista de formulacién de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un grado de seguridad
elevado, pero no absoluto, por lo que no garantiza que una auditoria realizada de conformidad
con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Estados Unidos
("GAAS") siempre detecte una incorreccién material cuando existe. El riesgo de no detectar
una incorrecciéon material debida a fraude es més elevado que en el caso de una incorreccién
material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.
Las incorrecciones se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
influirfan en las decisiones econdémicas que un usuario razonable tomaria basdndose en las
cuentas anuales.

Al realizar una auditoria de conformidad con las GAAS:

Aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria.

° Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, y disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos. Dichos procedimientos incluyen el examen por muestreo
de pruebas relativas a los importes y los datos que figuran en las cuentas anuales.

° Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
diseflar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno de la entidad. Por ello, no se expresa una opinién al respecto.

° Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas, la razonabilidad de las
estimaciones contables realizadas por la Direccién, y la presentacién global de las
cuentas anuales.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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o Valoramos si, a nuestro juicio, existen circunstancias o hechos que, considerados en
su conjunto, dan lugar a dudas fundadas sobre la capacidad de la empresa para
continuar como empresa en funcionamiento durante un periodo de tiempo razonable.

Estamos obligados a comunicarnos con los responsables del gobierno corporativo en relacién
con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria, los
hallazgos significativos de la auditoria, y determinadas cuestiones de control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Otra informacion

La Direccion es responsable del resto de informacioén. El resto de informacién comprende el
Informe de Gestion Consolidado, pero no las cuentas anuales ni nuestro informe de auditoria
sobre ellas. Nuestra opinidn sobre las cuentas anuales no se refiere al resto de informacién.
No expresamos ninguna opinién ni ofrecemos ningun tipo de garantia al respecto.

En relacién con nuestra auditoria de las cuentas anuales, nuestra responsabilidad consiste en
leer el resto de informacion y valorar si existe alguna incoherencia material entre esa
informacidn y las cuentas anuales o si, por otro motivo, parece contener errores materiales.
Si, con base en el trabajo realizado, llegamos a la conclusién de que en el resto de informacidn
existe una incorreccién material, no corregida, estamos obligados a describir dicha
incorreccioén en nuestro informe.

ERNST & YO =
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CODERE LUXEMBURGO 2, S.A.R.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2022

(Miles de euros)

ACTIVO

Activos no corrientes
Activos intangibles
Activos por derechos de uso
Inmovilizado material
Propiedad de inversion
Fondo de comercio
Inversién en puesta en equivalencia
Activos financieros no corrientes
Créditos a largo plazo
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento

Activos por impuestos diferidos

Activos corrientes

Existencias

Deudores
Clientes por ventas y prestaciones de servicios
Activos por impuestos corrientes
Deudores varios

Activos Financieros

Ajustes por periodificacion

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

TOTAL ACTIVO

A 31 de diciembre

Nota 2022 2021
1.087.288 1.046.330

7 336.503 293.823
8 147.656 168.738
9 238.225 234.932
9 49.526 45.158
11 226.696 205.395
10 27 36
12 22.064 22.576
15.349 18.452

6.715 4.124

13 66.591 75.672
317.609 369.955

15 8.669 6.799
16 117.247 85.370
47.679 26.095

3.040 3.301

66.528 55.974

17 50.321 42.314
11.537 12.706

24 129.835 222.766
1.404.897 1.416.285

Las notas adjuntas descritas en la memoria forman parte integral de estas cuentas anuales

consolidadas.



CODERE LUXEMBURGO 2, S.A.R.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2022

(Miles de euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVOS

Patrimonio neto atribuido a la Sociedad dominante

Capital suscrito

Prima de emision

Resultados acumulados

Diferencias de conversion

Resultado del ejercicio atribuible a los propietarios de la dominante
Participaciones no dominantes

Total Patrimonio Neto

Pasivos no corrientes
Provisiones no corrientes
Acreedores a largo plazo

Deudas con entidades de crédito

Bonos emitidos

Otras deudas

Pasivos Impuestos diferidos

Pasivos corrientes

Provisiones y otros

Deudas con entidades de crédito
Bonos y otros valores negociables
Otras deudas no comerciales
Acreedores comerciales

Pasivos por impuestos corrientes sobre beneficios

TOTAL FONDOS PROPIOS Y PASIVOS

A 31 de diciembre

Nota 2022 2021
18 (90.613) 54.585
13 13

1.110.519 1.110.519

(897.891) (581.731)

(108.386) (152.549)

(194.868) (321.667)

53.848 67.883

(36.765) 122.468

1.044.607 935.850

86.602 31.395

20 877.173 839.851
36.796 41.758

707.186 637.353

133.191 160.740

13 80.832 64.604
397.055 357.967

7.778 10.408

20 19.954 18.105
20 14.034 25.932
20 240.744 217.758
97.695 85.427

20 16.850 337
1.404.897 1.416.285

Las notas adjuntas descritas en la memoria forman parte integral de estas cuentas anuales

consolidadas.



CODERE LUXEMBURGO 2, S.A.R.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DEL RESULTADO GLOBAL CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2022
(Miles de euros)

A 31 de diciembre

Nota 2022 2021
Ingresos de Explotacién 1.313.432 807.710
Importe neto de la cifra de negocios 1.305.877 793.284
Otros ingresos 23 7.555 14.426
Gastos de Explotacion 23 (1.318.773) (989.069)
Consumos y otros gastos externos (58.441) (39.814)
Gastos de personal 23.d (231.022) (152.582)
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 78y9 (153.772) (167.251)
Variacion de provisiones de trafico (4.664) (3.627)
Otros gastos de explotacion 23.c (870.874) (604.095)
Deterioro del valor de los activos 7911y 14 - (21.700)
Resultado por baja o venta de activos 7,9 (4.409) (2.580)
BENEFICIO DE EXPLOTACION CONSOLIDADO (9.750) (183.939)
Ingresos financieros 6.015 56.309
Gastos financieros (132.857) (220.178)
Diferencias de cambio netas 11.894 (13.082)
RESULTADO FINANCIERO CONSOLIDADO 23.f (114.948) (176.951)
RESULTADO CONSOLIDADO ANTES DE IMPUESTOS (124.698) (360.890)
Impuesto sobre beneficios 21 (90.999) 23.324
Resultado del ejercicio de sociedades puestas en equivalencia (19) (132)
BENEFICIO/PERDIDA CONSOLIDADA DEL PERIODO (215.716) (337.698)
Atribuible a:
Participaciones no dominantes (20.848) (16.031)
Propietarios de la Sociedad dominante (194.868) (321.667)



CODERE LUXEMBURGO 2, S.A.R.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DEL RESULTADO GLOBAL CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2022
(Miles de euros)

Las notas adjuntas descritas en la memoria forman parte integral de estas cuentas anuales
consolidadas.

Ejercicio finalizado a 31 de diciembre

Nota 2022 2021
Resultado del ejercicio 18 (215.716) (337.698)
Otro Resultado Global consolidado del periodo 5.606 -
Diferencias de Conversion de moneda extranjera 53.179 44.314
Total otro Resultado Global Consolidado 58.785 44.314
Resultado total del ejercicio 18 (156.931) (293.384)
Atribuible a participaciones no dominantes (11.832) (11.605)
Atribuido a propietarios de la Sociedad Dominante (145.099) (281.779)

Las notas adjuntas descritas en la memoria forman parte integral de estas cuentas anuales
consolidadas.



CODERE LUXEMBURGO 2, S.A.R.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO

A 31 DE DICIEMBRE DE 2022
(Miles de euros)

SALDO a 31 de Diciembre de 2021

Resultado Consolidado del periodo
Variacion diferencias de conversion y otros

Total Resultado Global Consolidado

Reversion Reservas de Revalorizacion
Variacion del Perimetro

Reservas por acciones propias

Reparto de dividendos (1)

Transferencia a resultados acumulados
Otros movimientos

Total movimientos en patrimonio
SALDO a 31 de diciembre de 2022

(1) Corresponde al reparto de dividendos a socios minoritarios de las filiales del Grupo.

Patrimonio

Resultado Neto Patrimonio
atribuible a la atribuible ala Neto atribuible Total
Capital Prima de Resultados Reserva  Diferencias de Sociedad Sociedad aintereses Patrimonio
social emisién acumulados Indisponible conversion (2 dominante dominante Minoritarios Neto
13 1.110.519 (581.731) - (152.549) (321.667) 54.585 67.883 122.468
- - - - - (194.868) (194.868) (20.848)  (215.716)
- - 5.606 - 44,163 - 49.769 9.016 58.785
- - 5.606 - 44.163 (194.868) (145.099) (11.832)  (156.931)
- - (106) - - - (106) - (106)
- - 7 - - - 7 7 14
- - - - - - - (2.210) (2.210)
- - (321.667) - - 321.667 - - -
- - (321.766) - - 321.667 (99) (2.203) (2.302)
13 1.110.519 (897.891) - (108.386) (194.868) (90.613) 53.848 (36.765)

(2) En el epigrafe de “Diferencias de conversion” se incluye el efecto de la aplicacion de la NIC 29 en sociedades en economias hiperinflacionarias (nota 2.b.3.2)

Las notas adjuntas descritas en la memoria forman parte integral de estas cuentas anuales consolidadas.



CODERE LUXEMBURGO 2, S.A.R.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO

A 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Miles de euros)

SALDO a 31 de diciembre de 2020

Resultado Consolidado del periodo

Variacion diferencias de conversion y otros

Total Resultado Global Consolidado

Variacion del Perimetro (4)

Operacién de refinanciacion (nota 20)
Operacion online (nota 6.a.2)

Reparto de dividendos por condonacion (1)
Distribucion de dividendos (2)

Transferencia a resultados acumulados

Total movimientos en patrimonio

SALDO a 31 de diciembre de 2021

Resultado Patrimonio Patrimonio Neto
atribuible a la Neto atribuible atribuible a Total
Capital Prima de Resultados Diferencias de Sociedad a la Sociedad participaciones Patrimonio
social emision acumulados conversion (3) dominante dominante no dominantes Neto
13 718.144 (631.608) (192.353) (215.263) (321.067) 38.452 (282.615)
- - - - (321.667) (321.667) (16.031) (337.698)
- - 84 39.804 - 39.888 4.426 44.314
- - 84 39.804 (321.667) (281.779) (11.605) (293.384)
- - (41.593) - - (41.593) 42.522 929
- 392.375 190.853 - - 583.228 - 583.228
- - 123.562 - - 123.562 - 123.562
- - (7.766) - - (7.766) - (7.766)
- - - - - - (1.486) (1.486)
- - (215.263) - 215.263 - - -
- 392.375 49.793 - 215.263 657.431 41.036 698.467
13 1.110.519 (581.731) (152.549) (321.667) 54.585 67.883 122.468

1) Corresponde con una condonacion de saldos que la sociedad Codere Newco S.A.U. concedié a su entonces matriz, y actual accionista minoritario, Codere S.A. en liquidacion.

3) En el epigrafe de “Diferencias de conversion” se incluye el efecto de la aplicacion de la NIC 29 en sociedades en economias hiperinflacionarias (nota 2.b.3.2)

(
(2) Corresponde al reparto de dividendos a socios minoritarios de las filiales del Grupo.
(
(

4) Las variaciones del perimetro se corresponden principalmente a la entrada los intereses minoritarios por la operacién online (nota 6.a.2)

Las notas adjuntas descritas en la memoria forman parte integral de estas cuentas anuales consolidadas.



CODERE LUXEMBOURG 2, S.A.R.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA
(Miles de euros)

Beneficio de explotacion
Resultado consolidado antes de impuestos
Resultados financieros netos

Gastos que no representan movimientos de tesoreria
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado
Deterioro del valor de los activos
Otros gastos de gestion corriente
Efecto inflacion en resultados

Ingresos que no representan movimientos de tesoreria

Variacion del capital circulante
Existencias
Deudores
Cuentas a pagar
Otros

Pagos por impuesto sobre beneficios

TESORERIA PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Pagos por compras de inmovilizado

Pagos por créditos a largo plazo

Cobros por créditos a largo plazo

Pagos por inversiones

Efecto desinversiones

Variaciones netas por otros activos financieros
Cobro de intereses financieros

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION

Emisién de bonos
Variacion de la deuda financiera
Disposiciones de la Deuda senior Codere
Reembolsos de la Deuda senior Codere
Otras disposiciones de recursos ajenos
Otros reembolsos de recursos ajenos
Variacion de otros créditos bancarios
Ingresos por créditos bancarios
Devolucién y amortizacién de créditos bancarios
Pagos alquileres capitalizados (NIIF-16)
Pago de dividendos
Variacion de otras deudas financieras
Pagos por otras deudas financieros
Reembolsos netos de otras deudas financieras

Otros flujos de efectivo por impacto de tipos de cambio en cobros y

pagos
Ampliacion de capital negocio Online
Inversion neta en acciones propias
Adquisicion de Instrumentos de patrimonio propio
Enajenacion de Instrumentos de patrimonio propio
Pago de intereses financieros

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION

AUMENTO/DISMINUCION NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE

EFECTIVO

Reconciliacion
Tesoreria y otros activos equivalentes al inicio del ejercicio

Efecto de la variacién de tipo de cambio en efectivo y equivalente de efectivo

Tesoreria y otros activos equivalentes al cierre del ejercicio

Variacion neta en la situacion de Tesoreria

Ejercicio finalizado el

Nota 31 diciembre 2022 31 diciembre 2021
(9.750) (183.939)
(124.698) (360.890)
114.948 176.951
161.503 229.352
78y9 153.772 164.450
14 - 21.700
7.945 44.489
(214) (1.287)

24 (2.643) (2.585)
5.750 (7.463)
(1.869) 323
(32.530) (6.987)
39.238 2.225
911 (3.024)
(12.392) (9.345)
142.468 26.020
(70.979) (46.337)
(21.137) (12.520)
20.335 11.384
(148) (150)

- 2.266
(18.798) (5.486)
629 468
(90.098) (50.375)
- 231.959

(3.015) (2.532)
252 -
(3.267) (2.532)
(8.525) (3.488)
9.020 4125
(17.545) (7.613)
(61.502) (57.688)
(3.048) (1.401)
(5.944) (41.266)
(937) (26)
(5.007) (41.240)
(8.936) (3.590)

- 90.600

(53.973) (75.410)
(144.943) 137.180
(92.573) 112.829
222.766 109.818
(358) 119
129.835 222.766
(92.573) 112.829

Las notas adjuntas descritas en la memoria forman parte integral de estas cuentas anuales

consolidadas.
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1. INFORMACION GENERAL

Codere Luxembourg 2, S.a.r.l. (en adelante la “Sociedad” o “Sociedad dominante”), se constituyé el 9
de mayo de 2016 en Luxemburgo como sociedad de responsabilidad limitada. Su domicilio social y
oficinas principales se encuentran en la Rue Robert Stimper, 7, en Luxemburgo.

El objeto social de Codere Luxembourg 2, S.a.r.l. consiste en actuar como sociedad de cartera de
inversiones y coordinar la actividad de todas las entidades corporativas en las que la Sociedad tenga
una participacion directa o indirecta.

Codere Luxembourg 2, S.a.r.l. y sus sociedades dependientes (en adelante el “Grupo Codere” o el
“Grupo”) tienen como actividad principal el desarrollo de operaciones encuadradas en el sector del juego
privado, consistentes fundamentalmente en la explotacién de maquinas recreativas y de azar, casas de
apuestas, salas de bingo, casinos e hipédromos en Espania, Italia y Latinoamérica (Argentina, Colombia,
México, Panama y Uruguay). Las sociedades que integran el Grupo se desglosan en el Anexo |I.

El 19 de noviembre de 2021, el Grupo anuncioé la conclusién del proceso de reestructuracion que se
vino ejecutando durante el ejercicio 2021, proceso que tuvo como principal consecuencia, ademas de
la reestructuraciéon de la deuda previa existente como se comenta en el apartado 2.a.1) de la presente
memoria, la reestructuracion del accionariado en los siguientes términos:

- La parte operativa del grupo Codere (que hasta dicha fecha habia estado en cabeza de Codere
S.A.) fue transmitida a la nueva sociedad holding, Codere New Topco, S.A., siendo el 95% del
accionariado de esta sociedad titularidad de los bonistas de los Bonos Sénior existentes en ese
momento, y el 5% restante titularidad de la Codere S.A.

- Como resultado de la ejecucion de los acuerdos alcanzados, la estructura del Grupo Codere y la
deuda resultante es la siguiente:

Tenadores de

Codere SA benos
o Codare New 955
Topoo SA. | Bonos capitalizados
: 1 373 MME
Codere New
Mideo 53R
Coders New Bonos capitalizables
Holdoo 5.0, PIK subardinzdas 225
Coders Codars
Lemburgo 2 | Finance 2 UK
Coders Bonos Senior Modificadas:
Luemburgo 3 133 MM €+ 30,8 MM USD
codere Bonas SUpET Senior
Newro S.AU. 482 MM £
66,55
Codere Onling Sociedades Coderz
Luxemburgo operativas retzil Finance 2 Lux

Nota: importes de deuda a valor nominal

- Latransmision, indicada anteriormente, de la titularidad de la parte operativa del Grupo Codere se
realizé mediante una ejecucion de la prenda sobre las acciones en Codere Luxembourg 2, S.a.r.l.
dirigida por el Agente de Garantias de las emisiones de Bonos. Esta prenda sometida a derecho
luxemburgués es una garantia financiera (equivalente en Espafia a una prenda segun el RD
5/2005).

Estas cuentas anuales consolidadas han sido formuladas por el Consejo de Administracion el 27 de
abril de 2023.
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2. POLITICAS CONTABLES

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estas
cuentas anuales consolidadas. Estas politicas se han aplicado de manera uniforme para todos los afios
presentados salvo que se indique lo contrario.

a) Bases de presentacion

Las cuentas anuales consolidadas a 31 de diciembre de 2022 se han preparado a partir de los registros
contables de Codere Luxembourg 2, S.a.r.l. y de las sociedades consolidadas y se presentan en miles
de euros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Unién
Europea (NIIF-UE), las interpretaciones CINIIF en vigor a 31 de diciembre de 2022, asi como con la
legislacion mercantil aplicable a las entidades que preparan informacion financiera conforme a las NIIF,
siendo estas cuentas anuales consolidadas las primeras cuentas anuales consolidadas que se han
preparado con arreglo a las NIIF (Nota 2 apartado b.1).

Las presentes cuentas anuales han sido preparadas con el objeto de dar cumplimiento a las
obligaciones de informacion establecidas en (i) el contrato de socios suscrito el 19 de noviembre 2021
por, entre otros, Codere New Topco S.A. (“New Topco”) y sus socios (el “Pacto de Socios”) y (ii) (A) los
indentures de los bonos super senior emitidos por Codere Finance 2 (Luxembourg) S.A. por importe de
481.959.000 de euros con fecha de vencimiento en 2026 (los “Bonos Super Senior”); (B) los indentures
de los bonos senior emitidos por Codere Finance 2 (Luxembourg) S.A. por importe de 133.337.402 de
euros y 80.715.642 de dodlares con fecha de vencimiento en 2027 (los “Bonos Senior”); y, (C) los
indentures de los bonos subordinados emitidos por Codere New Holdco, S.A. por importe de
254.912.500 de euros con fecha de vencimiento en 2027. En consecuencia, estas cuentas anuales no
constituyen cuentas anuales estatutarias, que seran formuladas posteriormente por los administradores
a efectos de dar cumplimiento a la legislacion mercantil de Luxemburgo.

a.1) Empresa en funcionamiento

A 31 de diciembre de 2022 el Grupo, en condiciones de continuidad de operaciones, presenta un fondo
de maniobra negativo, de 79 millones de euros, algo natural en el sector en el que opera, unos
resultados negativos atribuibles al Grupo de 195 millones de euros, siendo los fondos propios
consolidados negativos de 37 millones de euros. Los fondos propios de la Sociedad, Codere
Luxemburgo 2, S.a.r.l., son positivos en 391 millones de euros.

Factores Causantes

Tras la conclusién del proceso de refinanciacion llevado a cabo en 2021, se han producido varios
hechos que han impedido al Grupo alcanzar el plan de negocios establecido y que implican tensiones
de tesoreria para los proximos meses:

- se esta produciendo una recuperacion mas lenta que lo esperado tras la pandemia en algunos de
los paises claves para el Grupo,

- situacion macroecondmica inestable y de mucha volatilidad por la recuperacion mundial tras la
pandemia y la guerra de Ucrania, que ha llevado a incremento significativo de la inflaciéon y de los
tipos de interés, con el consiguiente impacto negativo en el consumo de los hogares y el incremento
de los costes,

- existen ciertas dificultades inesperadas en algunas jurisdicciones donde el Grupo opera, bien por
restricciones de actividad sufridas durante el ejercicio o por la evolucion negativa de algunas
contingencias de ejercicios anteriores que podrian suponer desembolsos significativos para el
Grupo, en concreto el caso de las actas fiscales de México que se desglosan en la nota 4.e).

Estos hechos, fundamentalmente, tienen como consecuencia que se prevean tensiones de liquidez en
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los proximos meses que pudiesen desembocar en la imposibilidad del cumplimiento de ciertas
obligaciones contraidas en las emisiones de bonos previas (pago del cupén de los meses de marzo,
abril y/o septiembre o incumplimiento del importe minimo de tesoreria disponible), que provocarian un
“event of default” o causa de vencimiento anticipado de los contratos con los bonistas.

Factores Mitigantes

El Grupo, conjuntamente con sus asesores financieros y legales, viene trabajando en la negociacién de
una propuesta de reestructuracién que cuenta con el apoyo de un grupo de los principales tenedores
de los Nuevos Bonos Super Sénior (el “Comité de Bonistas”), y que cubriria los GAAP de liquidez
debidos, principalmente, a la lenta recuperacion tras la pandemia, asi como el crecimiento operativo
planteados en el plan de negocio.

Como parte de este procedimiento de reestructuracion, con fecha 29 de marzo de 2023, el Grupo ha
anunciado los términos de la transaccién de reestructuracion acordada junto con el Comité de Bonistas
y otros tenedores de los Bonos Existentes' (la "Reestructuracion"), que han sido establecidos en un
acuerdo (“Lock up agreement”), que se rige por la ley inglesa, y que ha sido suscrito, entre otros, por
Codere New Topco, S.A., Codere Finance 2, determinadas entidades dentro del Grupo que garantizan
los Bonos Existentes, ciertos accionistas de Codere New Topco y ciertos tenedores de los Bonos
Existentes, por el cual , entre otros:

(i) Cada una de las partes acuerda apoyar, facilitar, implementar y consumar la
Reestructuracién de conformidad con el cronograma acordado; y

(ii) los tenedores de los Bonos Existentes acuerdan no tomar medidas de ejecucion con
respecto a los incumplimientos existentes o previstos bajo los términos y condiciones de los
Bonos Existentes.

Los tenedores de Bonos Existentes se han adherido al LUA en los siguientes porcentajes aproximados:
- un 98,76% de los NSSNs
- un 95,59% de los SSNs en doélares y 89,37% para los SSNs en euros, y
- un 92,82% de los Bonos PIK Subordinados

La ejecucién del acuerdo de Restructuracion estara sujeta a la firma de los documentos, procesos y
otras condiciones habituales para una transaccion de este tipo.

A continuacion, se describen los principales términos que se han negociado en dicho plan de
Restructuracion, que hara posible ejecutar el nuevo plan de negocio (business plan) del Grupo, y, en
consecuencia, garantizara la viabilidad de cada una de las Sociedades, en los préoximos afos:

a. Emision de los Bonos de Primera Garantia (FPNs)

Se emitiran nuevos bonos por importe de al menos 100.000.000 de euros, denominados "Bonos de
Primera Garantia" (en inglés, "FPNs") que tendran un rango de preferencia senior a los NSSNs y a los
SSNs. Cada bonista titular de NSSNs tendra la oportunidad de participar en los FPNs, al menos a pro
rata, en proporciéon a su numero actual de NSSNs. Esto supondra la entrada de dinero nuevo.

Los principales términos y condiciones aplicables a los FPNs incluyen los siguientes:

! Corresponde con los siguientes bonos: Bonos Super Senior (en inglés “SSNs”) cuyo importe nominal asciende a
133.337 miles de euros y 80.716 miles de dodlares, Bonos Super Senior Asegurados (en inglés, “NSSNs”) , cuyo
importe nominal asciende a 481.959 miles de euros emitidos por Codere Luxemburgo 2, S.A. y los Bonos PIK
Subordinados, por valor nominal de 254.913 miles de euros, emitidos por Codere New Holdco, S.A.
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Emisor: Codere Finance 2 Luxembourg S.A.

Fecha de Vencimiento: 30 de junio de 2027. No obstante, si el Canje (tal y como se define a
continuacion) tuviese lugar: 30 de junio de 2027, o en su caso, si los NSSNs siguen en vigor y
la fecha de vencimiento de los NSSNs no se prorroga como minimo al 30 de septiembre de
2027, sera el 30 de junio de 2026.

Tipo de Interés: Los FPNs devengaran intereses a un tipo del 11,00% con cupdn en efectivo.
Fechas de Pago de Intereses: Los intereses de los FPNs seran pagaderos dos veces al afo, a
semestre vencido, el 31 de marzo y el 30 de septiembre de cada afo, siendo la primera fecha
de pago el 30 de septiembre de 2023.

Comisién de Emision Diferida: Se abonara una comisién equivalente al 5% del importe de
principal de los FPNs, a pagar en efectivo y a pro rata a los tenedores de los FPNs en caso de
cualquier supuesto de amortizacion de los FPNs, o de compra o recompra de los FPNs por el
Emisor en una Asset Sale Offer o Change of Control Offer (tal y como se regulen en el
documento de emisién de los FPNs).

Reembolso voluntario: si se produce durante los tres primeros afos, estara sujeto al pago de
determinadas primas o make-whole payments conforme a lo previsto en el Term Sheet de la
Restructuracion.

Garantias: Los FPNs estaran garantizados mediante garantias personales y solidarias,
otorgadas por determinadas sociedades del Grupo, incluyendo las Sociedades, y por garantias
reales, incluyendo entre ellas, las Garantias Reales Existentes, otorgadas por algunas de las
Sociedades como pignorantes. Por tanto, los FPNs compartiran garantias con los SSNs y los
NSSNs (y, en su caso, con los Nuevos NSSNs y los Nuevos SSNs), pero con preferencia de
cobro frente a los acreedores de los SSNs y los NSSNs (y, en su caso, los acreedores de los
Nuevos NSSNs y a los Nuevos SSNs).

Modificacién de los términos econémicos de los NSSNs

Los términos econdmicos de los NSSNs seran novados a fin de (las "Modificaciones Econémicas de
los NSSNs"):

o

Extender su fecha de vencimiento actual (30 de septiembre de 2026) hasta el 30 de septiembre de
2027.
Modificar el importe y la composicién del cupén de intereses:

a partir del 31 de marzo de 2023 y hasta el 30 de septiembre de 2024 (incluido), un tipo de
interés en efectivo del 1% y un tipo de interés capitalizable (PIK) en cada fecha de pago del
cupon del 15%;

y, a partir del 30 de septiembre de 2024, a opcidn del Emisor en cada fecha de pago de cupodn,
un tipo de interés en efectivo del 6% y un tipo de interés capitalizable (PI/K) del 10%, o, un tipo
de interés en efectivo del 1% y un tipo de interés capitalizable (P/K) en cada fecha de pago del
cupon del 15%;

Prever el pago de una comisién de emision diferida del 5% del importe de principal de los NSSNs,
a pagar en efectivo y a pro rata a los tenedores de los NSSNs, que sean objeto de cualquier
supuesto de reembolso de los NSSNs, o de compra o recompra de los NSSNs por el Emisor en
una Asset Sale Offer o Change of Control Offer (tal y como dichos términos se definen en la
Indenture de los NSSNs Modificado y Refundido).

Permitir que una mayoria del 75% de los tenedores de los NSSNs pueda reducir el tipo de interés
y la fecha de pago de intereses de los NSSNs (frente a la mayoria del 90% actual).

Modificacién de los términos econémicos de los SSNs

Los términos econdmicos de los SSNs seran novados a fin de (las "Modificaciones Econémicas de
los SSNs"):

Modificar el importe y la composicién del cupén de intereses:
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o apartir del 30 de abril de 2023 y hasta el 31 de octubre de 2024 (incluido), un tipo de interés en
efectivo del 0,25% y un tipo de interés capitalizable (PIK) en cada fecha de pago del cupén del
17,5%, respecto de los SSNs en euros; y un tipo de interés en efectivo del 0,25% y un tipo de
interés capitalizable (PIK) en cada fecha de pago del cupén del 18,375%, respecto de los SSNs
en dolares americanos.

o A partir del 31 de octubre de 2024, a opcion del Emisor, siempre que se haya pagado el tipo de
cupon en efectivo mas alto en los NSSN (o Nuevos NSSN, segun corresponda) en la fecha de
pago de cupdén de los NSSN mas reciente, en cada fecha de pago de cupdn, un tipo de interés
en efectivo del 2% y un tipo de interés capitalizable (PIK) en cada fecha de pago del cupdn del
15,75%, respecto de los SSNs en euros; y un tipo de interés en efectivo del 2% y un tipo de
interés capitalizable (PIK) en cada fecha de pago del cupén del 16,625%, respecto de los SSNs
en délares americanos, 0, en su caso, los tipos de interés aplicables hasta el 31 de octubre de
2024 si el Emisor no optara por estos tipos de interés.

- Prever el pago de una comision de emision diferida del 5% del importe de principal de los SSNs, a
pagar en efectivo y a pro rata a los tenedores de los SSNs, que sean objeto de cualquier supuesto
de reembolso de los SSNs, o de compra o recompra de los SSNs por el Emisor en una Asset Sale
Offer o Change of Control Offer (tal y como dichos términos se definen en la Indenture de los SSNs
Modificado y Refundido).

- Permitir que una mayoria del 75% de los tenedores de los SSNs pueda reducir el tipo de interés y
la fecha de pago de intereses de los SSNs (frente a la mayoria del 90% actual).

Modificacion de los términos operativos de los NSSNs y los SSNs

- Modificar las disposiciones relativas a deuda y garantias permitidas para permitir:

o La emisién de los FPNs (mas las correspondientes comisiones de aseguramiento) con
garantias personales y reales con el rango mas sénior.

o El cupdn de marzo/abril se pagara o capitalizara a los tenedores de los NSSNs y los SSNs en
la Fecha de Efectividad de la Operacion (Transaction Effective Date) aplicando el nuevo tipo de
interés.

o El incremento del importe agregado de principal de los NSSNs, como consecuencia de la
emision de los Nuevos NSSNs para el pago de comisiones a los Bonistas de los NSSNs.

o Elincremento de la cesta general de deuda permitida, con el objeto de, entre otros, incluir los
FPNs y sus correspondientes garantias reales permitidas y que sean sénior a los NSSNs v,
siempre que sea permitido por una mayoria de Bonistas, la creacion de cestas adicionales que
permitan financiar el pago de determinada deuda contingente del Grupo en los términos
acordados con la mayoria de Bonistas.

o Moaodificar las disposiciones relativas a la venta de activos para prever el repago prioritario de
los FPNs con los ingresos de cualquier venta de los activos del grupo.

Con el proposito de implementar la Reestructuracion, y como se describe en el LUA, teniendo en cuenta
que a la fecha de la presente memoria al menos un 90% de los tenedores de los NSSN y los SSN han
accedido al LUA, la Reestructuracion se ejecutara mediante solicitud de consentimiento vy
modificaciones contractuales (Consent Solicitation) a los contratos de emision que rigen los Bonos
Existentes.

Con caracter adicional, teniendo en cuenta que mas de un 90% de los tenedores de los PIK
Subordinados han accedido al LUA, se considera que se han obtenido las mayorias necesarias respecto
de los PIK Subordinados (mas del 50%) para proceder a las modificaciones necesarias conforme al
Terms Sheet de los contratos de emision que rigen los PIK Subordinados.

Finalmente, y con el fin de facilitar la implementacion de la Reestructuracion conforme al LUA:

0] Los tenedores de bonos NSSN han dado instrucciones al Fideicomisario de los NSSNs para
que acuerden extender el periodo de gracia para el pago de los intereses de los NSSNs que
vencen el 31 de marzo de 2023 de 30 dias a 91 dias; y
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(ii) Los tenedores de bonos SSNs han dado instrucciones al Fideicomisario de los SSNs para que
acuerden extender el periodo de gracia para el pago de los intereses de los SSNs que vencen
el 30 de abril de 2023 de 30 dias a 61 dias.

Los factores causantes de duda indican la existencia de una incertidumbre material sobre la capacidad
del Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. No obstante, los administradores,
apoyados por sus asesores legales y financieros, han formulado los estados financieros a 31 de
diciembre de 2022 bajo el principio de empresa en funcionamiento, al considerar que culminaran con
éxito los procesos que se encuentran en curso sobre la reestructuracion financiera del Grupo que se
desglosan en esta nota.

a.2) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones emitidas

a) Normas e interpretaciones aprobadas por la Uniéon Europea aplicadas por primera vez en este
ejercicio.

En lo referente a las nuevas normas, se han tenido en cuenta las modificaciones aprobadas por el IASB
en mayo de 2020 en referencia al marco conceptual de la NIIF 3 sobre Combinaciones de negocios, si
bien dichas modificaciones no suponian cambios significativos en sus requerimientos de la norma.

b) Normas e interpretaciones emitidas por el IASB, pero que no son aplicables en este ejercicio

El Grupo tiene la intencién de adoptar las normas, interpretaciones y modificaciones a las normas
emitidas por el IASB, que no son de aplicacion obligatoria en la Unién Europea, cuando entren en vigor,
sile son aplicables. Aunque el Grupo esta actualmente analizando su impacto, en funcién de los analisis
realizados hasta la fecha, el Grupo estima que su aplicacién inicial no tendra un impacto significativo
sobre sus Estados Financieros.

b) Politicas contables

b.1) Consolidacién
- Dependientes y combinaciones de negocios

Dependientes son todas las entidades (incluidas las entidades estructuradas) sobre las que el Grupo
tiene control. El Grupo controla una entidad cuando esta expuesto, o tiene derecho, a obtener unos
rendimientos variables por su implicacién en la participada y tiene la capacidad de utilizar su poder
sobre ella para influir sobre esos rendimientos.

Las dependientes se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el control al Grupo, y se
excluyen de la consolidacion en la fecha en que cesa el mismo.

Para contabilizar las combinaciones de negocios el Grupo aplica el método de adquisicion. La
contraprestacion transferida por la adquisicion de una dependiente se corresponde con el valor
razonable de los activos transferidos, los pasivos incurridos con los anteriores propietarios de la
adquirida y las participaciones en el patrimonio emitidas por el Grupo. La contraprestacion transferida
incluye el valor razonable de cualquier activo o pasivo que proceda de un acuerdo de contraprestacién
contingente. Los activos identificables adquiridos, los pasivos y pasivos contingentes asumidos en una
combinacion de negocios se valoran inicialmente a su valor razonable en la fecha de adquisicién. Para
cada combinaciéon de negocios, el Grupo puede optar por reconocer cualquier participaciéon no
dominante en la adquirida por el valor razonable o por la parte proporcional de la participaciéon no
dominante de los importes reconocidos de los activos netos identificables de la adquirida.

Los costes relacionados con la adquisicién se reconocen como gastos en el ejercicio en que se incurre
en ellos.
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Si la combinacidn de negocios se realiza por etapas, el valor razonable en la fecha de adquisicion de la
participacion en el patrimonio neto de la adquirida anteriormente mantenido por la adquirente se vuelve
a valorar al valor razonable en la fecha de adquisicidn a través del resultado del ejercicio.

Cualquier contraprestacion contingente a transferir por el Grupo se reconoce a su valor razonable en la
fecha de adquisicién. Los cambios posteriores en el valor razonable de la contraprestacion contingente
que se considere un activo o un pasivo se reconocen de acuerdo con la NIIF 9 en resultados o como
un cambio en otro resultado global. La contraprestacion contingente que se clasifique como patrimonio
neto no se valora de nuevo y su liquidacion posterior se contabiliza dentro del patrimonio neto.

Las opciones de compra/venta con participaciones minoritarias que forman parte de las combinaciones
de negocios, se incluyen dentro de la contraprestacion transferida (aumentando o disminuyendo dicha
contraprestacion, segun corresponda) para que éstas no tengan impacto en el calculo de las
participaciones no dominantes, dado que corresponden a derechos y obligaciones que afectan
unicamente al Grupo Codere.

El fondo de comercio se valora inicialmente como el exceso del total de la contraprestacion transferida
y el valor razonable de la participacién no dominante sobre los activos identificables netos adquiridos y
los pasivos asumidos. Si esta contraprestacion es inferior al valor razonable de los activos netos de la
dependiente adquirida, la diferencia se reconoce en resultados.

Se eliminan las transacciones inter-compaiiia, los saldos y los ingresos y gastos en transacciones entre
entidades del Grupo. También se eliminan las pérdidas y ganancias que surjan de transacciones
intragrupo que se reconozcan como activos. Las politicas contables de las dependientes se han
modificado en los casos en que ha sido necesario para asegurar la uniformidad con las politicas
adoptadas por el Grupo.

- Cambios en las participaciones en la propiedad en dependientes sin cambio de control

Las transacciones con participaciones no dominantes que no resulten en pérdida de control se
contabilizan como transacciones de patrimonio, es decir, como transacciones con los propietarios en
su calidad de tales. La diferencia entre el valor razonable de la contraprestacion pagada y la
correspondiente proporcion adquirida del importe en libros de los activos netos de la dependiente se
registra en el patrimonio neto. Las ganancias o pérdidas por enajenacion de participaciones no
dominantes también se reconocen en el patrimonio neto.

- Negocios conjuntos

Se aplica la NIIF 11 a todos los acuerdos conjuntos. Las inversiones en acuerdos conjuntos bajo la NIIF
11 se clasifican como operaciones conjuntas 0 como negocios conjuntos, dependiendo de los derechos
y obligaciones contractuales de cada inversor. El Grupo ha evaluado la naturaleza de sus acuerdos
conjuntos y ha determinado que son negocios conjuntos. Los negocios conjuntos se contabilizan
usando el método de la participacion.

Bajo el método de la participacion, los intereses en negocios conjuntos se reconocen inicialmente a su
coste y se ajusta a partir de entonces para reconocer la participacion del Grupo en los beneficios y
pérdidas posteriores a la adquisicién y movimientos en otro resultado global. Cuando la participacion
del Grupo en las pérdidas en un negocio conjunto iguala o supera sus intereses en negocios conjuntos
(lo que incluye cualquier interés a largo plazo que, en sustancia, forme parte de la inversion neta del
Grupo en los negocios conjuntos), el Grupo no reconoce pérdidas adicionales, a menos que haya
incurrido en obligaciones o hecho pagos en nombre de los negocios conjuntos.

Las ganancias no realizadas en transacciones entre el Grupo y sus negocios conjuntos se eliminan en
la medida de la participacion del Grupo en los negocios conjuntos. Las pérdidas no realizadas también
se eliminan a menos que la transaccion proporcione evidencia de una pérdida por deterioro del valor
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del activo transferido. Las politicas contables de los negocios conjuntos se han modificado cuando es
necesario para asegurar la uniformidad con las politicas adoptadas por el Grupo.

- Inversiones en Asociadas

Las empresas en las cuales Codere Luxembourg 2, S.a.r.l. tuviera propiedad directa o indirecta de
menos del 50% y mas del 20%, y sobre las cuales no tenga una mayoria de derechos de voto o ejercicio
efectivo de control, pero sobre las que tuviera influencia significativa, se integrarian por el método de la
participacion.

Las inversiones en empresas asociadas se registrarian en el balance de situacion consolidado al coste
mas los cambios en la participacion posteriores a la adquisicion inicial, en funcién de la participacion
del Grupo en los activos netos de la asociada, menos cualquier depreciacién por deterioro requerida.
La cuenta de resultados consolidada reflejaria el porcentaje de participacion en los resultados de la
asociada. Cuando se produjese un cambio reconocido directamente en el patrimonio de la asociada, el
Grupo contabilizaria su participacion con estos cambios en su patrimonio y, cuando se requiriera,
revelaria este hecho en el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado.

- Enajenaciones de dependientes

Cuando el Grupo deja de tener el control, cualquier participacion retenida en la entidad se vuelve a
valorar a su valor razonable en la fecha en que se pierde el control, reconociéndose el cambio del
importe en libros en resultados. El valor razonable es el importe en libros inicial a efectos de la
contabilizacion posterior de la participacion retenida como una asociada, negocio conjunto o activo
financiero. Ademas de ello, cualquier importe previamente reconocido en el otro resultado global en
relaciéon con dicha entidad se contabiliza como si el Grupo hubiera vendido directamente los activos o
pasivos relacionados. Esto podria significar que los importes previamente reconocidos en el otro
resultado global se reclasifiquen a la cuenta de resultados.

La fecha de cierre tanto para las sociedades dependientes como las sociedades integradas por el
meétodo de puesta en equivalencia es 31 de diciembre.

b.2) Informacién financiera por segmentos

La informacion sobre los segmentos de explotacién se presenta de acuerdo con la informacién interna
que se suministra a la maxima autoridad en la toma de decisiones. Se ha identificado como la maxima
autoridad en la toma de decisiones, que es responsable de asignar los recursos y evaluar el rendimiento
de los segmentos de explotacion, al Consejo de Administracion que es el encargado de la toma de
decisiones estratégicas.

b.3) Conversién de moneda extranjera
b.3.1) Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en las cuentas anuales de cada una de las entidades del Grupo se valoran
utilizando la moneda del entorno principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Las cuentas
anuales consolidadas se presentan en Euros que es la moneda de presentacion del Grupo.

b.3.2) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de
cambio vigentes en las fechas de las transacciones o de las valoraciones, en caso de partidas que se
han vuelto a valorar.

Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la liquidacién de estas transacciones
y de la conversién a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en
moneda extranjera se reconocen en la cuenta de resultados.
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Las partidas monetarias denominadas en moneda distinta a la moneda funcional de cada sociedad son
convertidas a la moneda funcional de cada sociedad al tipo de cambio de cierre del ejercicio. Todas las
diferencias de cambio positivas o negativas, realizadas o no, se imputan a la cuenta de resultados del
ejercicio, excepto las diferencias de cambio generadas por partidas monetarias intragrupo que se
consideran forman parte de la inversion en una filial extranjera, incluyéndose en el epigrafe de
“Diferencias de conversion” del patrimonio consolidado.

Las partidas no monetarias en moneda extranjera que se valoran en términos de coste historico, se
convertiran en la fecha de la transaccion, y las partidas no monetarias en moneda extranjera que se
valoran al valor razonable, se convertiran utilizando los tipos de cambio de la fecha en que se determine
este valor razonable.

Antes de su conversion a euros, los estados financieros de las sociedades del grupo cuya moneda
funcional es de una economia hiperinflacionaria se ajustan por la inflacién segun el procedimiento
descrito en el parrafo siguiente. Una vez reexpresadas todas las partidas de los estados financieros son
convertidas a euros aplicando el tipo de cambio de cierre. Las cifras correspondientes a periodos
anteriores, que se presenta a efectos comparativos, no son modificadas.

Para determinar la existencia de hiperinflacién, el Grupo evalla las caracteristicas cualitativas del
entorno econdmico, asi como la evolucién de las tasas de inflacién en los Ultimos tres afos. Los estados
financieros de compafias cuya moneda funcional es de una economia considerada altamente
inflacionaria, son ajustados para reflejar los cambios en el poder adquisitivo de la moneda local, de tal
forma que todas la partidas del estado de situacion financiera que no estan expresadas en términos
corrientes (partidas no monetarias) son reexpresadas tomando como referencia un indice de precios
representativo a la fecha de cierre del ejercicio, y todos los ingresos y gastos, ganancias y pérdidas,
son reexpresados mensualmente aplicando factores de correccion adecuados. La diferencia entre los
importes iniciales y los valores ajustados se imputa a resultados.

Calificacion de Argentina como pais hiperinflacionario

La economia argentina se considera hiperinflacionaria desde el ejercicio 2018 y el Grupo Codere aplica
los ajustes por inflacién a las companias cuya moneda funcional es el peso argentino.

Conforme a lo establecido por la NIC 29, los principales efectos son los siguientes:

- Ajustar el coste histérico de los activos y pasivos no monetarios y las distintas partidas de
patrimonio neto desde su fecha de adquisicidén o incorporacion al estado de situacién financiera
consolidada hasta el cierre del ejercicio para reflejar los cambios en el poder adquisitivo de la
moneda derivados de la inflacion.

- Reflejar en la cuenta de resultados la pérdida o ganancia correspondiente al impacto de la inflacién
del afno en la posicién monetaria neta.

- Ajustar las distintas partidas de la cuenta de resultados y del estado de flujos de efectivo por el
indice inflacionario desde su generacion, con contrapartida en resultados financieros y en una
partida conciliatoria del estado de flujos de efectivo, respectivamente.

- Convertir todos los componentes de los estados financieros de las companias argentinas a tipo de
cambio de cierre, siendo el cambio correspondiente a 31 de diciembre de 2022 de 188,95 pesos
por euro.

b.3.3) Empresas del grupo

Los resultados y el balance de todas las entidades del Grupo cuya moneda funcional sea distinta de la
moneda de presentacion se convierten a la moneda de presentacién como sigue:

- Los activos y pasivos de cada balance presentado se convierten al tipo de cambio de cierre en la
fecha del balance.

- Losingresos y los gastos de cada cuenta de resultados se convierten a los tipos de cambio medios
del mes.
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- Todas las diferencias de cambio resultantes se reconocen en otro resultado global.

Los ajustes al fondo de comercio y al valor razonable que surgen en la adquisicion de una entidad
extranjera se consideran activos y pasivos de la entidad extranjera y se convierten al tipo de cambio de
cierre. Las diferencias de cambio que surgen se reconocen en patrimonio neto.

b.4) Activos intangibles

Los activos intangibles adquiridos por el Grupo se contabilizan a su coste menos la amortizacion
acumulada y las pérdidas por deterioro existentes.

Los gastos incurridos en relacidon con activos intangibles sdélo se capitalizan cuando se incrementa el
beneficio econémico futuro del inmovilizado especifico al que se refiere. Todos los demas gastos son
cargados a la cuenta de resultados en el momento en el que se incurre en ellos.

- Las licencias de juego incluyen el importe satisfecho a las distintas autoridades por su concesion.
Se amortizan durante el periodo de la concesion asociado a éstas.

- Los derechos de exclusividad recogen los importes pagados a titulares de establecimientos de
hosteleria para poder instalar maquinas de juego en los locales. Se amortizan en funcion de la
duracion de los contratos.

- Los derechos de instalaciéon recogen los importes pagados a los organismos por las distintas
autorizaciones para la instalacién de maquinas recreativas. Se amortizan en el periodo de vigencia
de la autorizacion.

- Las licencias para programas informaticos adquiridas a terceros se capitalizan en funcién de los
costes incurridos para su adquisicidn y para poner en condiciones de uso el programa especifico.
Estos costes se amortizan durante sus vidas Utiles estimadas.

- Las marcas comerciales adquiridas a terceros se muestran por su coste de adquisicién. Las marcas
se consideran activos de vida util indefinida.

- Los derechos de uso de marcas, marcas comerciales, cartera de clientes y licencias adquiridas en
combinaciones de negocios se reconocen por su valor razonable a la fecha de adquisiciéon. Se
amortizan, a excepcion de las marcas comerciales que se consideran de vida util indefinida,
durante el periodo del derecho, concesion o la mejor estimacion de la vida de las relaciones
contractuales con los clientes, calculadas en base a modelos econdmicos y a nuestra experiencia
previa con clientes en cada uno de los paises donde operamos.

Para aquellos activos intangibles que tienen una vida util definida, el gasto por amortizacién se carga
a la cuenta de resultados de forma lineal en funcién de la vida util estimada de los mismos,
amortizandose desde el momento en el que estan disponibles para su uso. Los porcentajes de
amortizacién aplicados son los siguientes:

Porcentaje de depreciacion anual

Licencias de juego 3%-11%
Derechos de exclusividad 15%-25%
Derechos de instalacion 10%-33%
Cartera de clientes 4,5%-20%
Aplicaciones informaticas 20%-25%

Los porcentajes de amortizacion se revisan de manera periédica para asegurar su correccion.
b.5) Inmovilizado material

El inmovilizado material se contabiliza al coste de adquisicion. No obstante, a fecha de primera
conversion a NIIF-UE, la anterior cabecera del Grupo, Codere, S.A., adopté la decision de revalorizar
terrenos y construcciones, registrandose, asi como coste de adquisicion el importe correspondiente a
su valor razonable en aquel momento.
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Esta revalorizacion en relacién con terrenos y edificios se reconocié directamente con cargo a
patrimonio. Las disminuciones se cargan a la cuenta de resultados. En caso de venta posterior o retiro
del inmovilizado revalorizado, el exceso de la reserva de transicién por primera aplicaciéon de NIIF-UE
existente, se abona a resultados acumulados.

Los gastos posteriores incurridos en relacion con el inmovilizado material se capitalizan s6lo cuando
éstos incrementan el beneficio econdmico futuro del activo al que se relacionan. Todos los demas
gastos se cargan a la cuenta de resultados cuando se incurren.

Las instalaciones no desmontables de las salas de bingo y casinos son depreciadas en el periodo menor
entre el del contrato de alquiler o el del periodo de depreciacion utilizado para esa categoria de activos.

El gasto de depreciacion se registra en la cuenta de resultados consolidada de forma lineal sobre la
vida util estimada de cada componente del inmovilizado material. Los elementos son amortizados desde
el momento en el que estan disponibles para su puesta en funcionamiento. Los terrenos no son
amortizados.

Los porcentajes de amortizacion utilizados son los siguientes:
Porcentaje de
depreciacion anual

Maquinas de ocio, recreativas y deportivas 10%-30%
Otras instalaciones, mobiliario y utillaje 7%-30%
Equipos informaticos 10%-30%
Elementos de transporte 10%-30%
Construcciones 2%-3%
Reformas en locales arrendados 10%-30%
Instalaciones técnicas y maquinaria 7%-30%

Los porcentajes de depreciacion se revisan de manera periddica para asegurar su correccion.

Los gastos financieros asociados con préstamos que son directamente atribuibles a la adquisicion,
construccion o produccion de activos materiales aptos, en los términos establecidos en la NIC 23, son
registrados como parte del coste de dicho activo.

b.5.1) Propiedades de inversion

Son aquellos activos (edificios, terrenos) destinados a la obtencion de rentas mediante su explotacién
en régimen de alquiler. Estos activos no estan destinados a la venta ni estan destinados para uso
administrativo. El Grupo registra contablemente las inversiones inmobiliarias segun el modelo de coste
aplicando los mismos criterios sefalados para los elementos del inmovilizado material dependiendo de
la categoria del bien.

b.6) Fondo de comercio

El fondo de comercio surge de la adquisicion de sociedades dependientes y representa el exceso de la
contraprestacion transferida sobre los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos valorados
a valor razonable en la fecha de adquisicion y cualquier participacion no dominante en la adquirida.
Para cada combinacién, el Grupo determina el valor de la participacién no dominante en la adquirida
bien por su valor razonable o bien por su parte proporcional en los activos netos identificables
adquiridos.

El fondo de comercio esta valorado al importe reconocido en la fecha de adquisicién menos cualquier
pérdida por deterioro de valor acumulada. El fondo de comercio es asignado a unidades generadoras
de efectivo y no se amortiza, sino que anualmente se realizan las pruebas correspondientes de deterioro
del mismo. Los fondos de comercio se asignan a los grupos de unidades generadoras de efectivo que
coinciden, en general, con los segmentos operativos, los cuales se corresponden con areas
geogréficas, ya que las unidades generadoras de efectivo que forman las lineas de actividad (maquinas
recreativas, bingos, apuestas y casinos) no proporcionan una informacion suficientemente detallada
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para su analisis individualizado, debido a que habitualmente varios tipos de operaciones diferentes
convergen en una misma ubicacion, pudiendo encontrarse maquinas recreativas y de apuestas
instaladas en bingos y casinos (Nota 11).

Las revisiones de las pérdidas por deterioro del valor del fondo de comercio se realizan anualmente o
con mas frecuencia si sucesos o cambios en las circunstancias indican una potencial pérdida por
deterioro. El importe en libros del fondo de comercio se compara con el importe recuperable, que es el
valor en uso, o el valor razonable menos los costes de venta, al mayor de estos importes. Cualquier
pérdida por deterioro se reconoce inmediatamente como un gasto y posteriormente no se revierte.

b.7)  Pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros

Los activos que tienen una vida util indefinida — por ejemplo, el fondo de comercio o activos intangibles—
no estan sujetos a amortizacién y se someten anualmente a pruebas para pérdidas por deterioro del
valor. Los activos sujetos a amortizacion se someten a revisiones para pérdidas por deterioro siempre
que algun suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe en libros puede no ser
recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro del valor si el importe en libros del activo excede
su importe recuperable. El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable de un activo menos
los costes para la venta y el valor en uso. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los
activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado
(unidades generadoras de efectivo). La posible reversion de pérdidas por deterioro de valor de activos
no financieros distintos al fondo de comercio que sufren una pérdida por deterioro se revisa en todas
las fechas a las que se presenta informacion financiera.

b.8) Activos financieros

Las inversiones financieras clasificadas como mantenidas para negociacién se registran a su valor
razonable, siendo cualquier pérdida o beneficio reconocido en la cuenta de resultados consolidada. El
valor razonable es el precio de mercado a la fecha de cierre del balance consolidado.

Los préstamos, cuentas a cobrar e inversiones financieras en las que el Grupo tiene la voluntad expresa
y la posibilidad de mantenerlos hasta su vencimiento, se registran a su coste amortizado menos las
pérdidas por deterioro que pudieran existir.

Los instrumentos de patrimonio de compafias cotizadas y no cotizadas que previamente se clasificaban
como "Activos financieros disponibles para la venta", ahora se clasifican y valoran como "instrumentos
de patrimonio a valor razonable con cambios en otro resultado global y valoraran como “Activos
financieros a valor razonable con cambios en resultados”.

En el balance consolidado, los préstamos y cuentas a cobrar con vencimiento igual o inferior a 12 meses
contados a partir de la fecha del balance de situacion consolidado se clasifican como corrientes v,
aquellos con vencimiento superior a 12 meses se clasifican como no corrientes. El Grupo contabiliza
las provisiones oportunas por deterioro de los préstamos y cuentas a cobrar cuando existen
circunstancias que permiten razonablemente clasificar estos activos como de dudoso cobro.

Las adquisiciones y enajenaciones habituales de activos financieros se reconocen en la fecha de
negociacion, es decir, la fecha en la que el Grupo se compromete a adquirir o vender el activo.

b.9) Existencias

Las existencias corresponden principalmente a cartones de bingos y a existencias de hosteleria. Se
contabilizan a su coste de adquisicién o a su valor neto de realizacion, si éste es inferior.

El valor neto de realizacion representa el precio estimado de venta en el curso normal de las actividades,
menos los costes estimados para la realizacién de la misma y otros gastos de venta.

El Grupo realiza una evaluacion del valor neto realizable de las existencias al final del ejercicio,
registrando con cargo a resultados la oportuna correccion de valor cuando las mismas se encuentran
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sobrevaloradas. Cuando las circunstancias que previamente causaron la correccién de valor dejan de
existir, o cuando exista clara evidencia de incremento en el valor neto realizable debido a un cambio en
las circunstancias econdmicas, se procede a revertir el importe de la misma.

b.10) Pérdidas por deterioro de valor de activos financieros

El Grupo evalla en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo financiero o
un Grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. Un activo financiero o un
Grupo de activos financieros esta deteriorado, y se incurre en una pérdida por deterioro del valor, si, y
solo si, existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido
después del reconocimiento inicial del activo (un «evento que causa la pérdida»), y ese evento (o
eventos) causante de la pérdida tenga un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del
activo financiero o del Grupo de activos financieros, que pueda ser estimado con fiabilidad.

Entre la evidencia de pérdida por deterioro del valor se pueden incluir indicaciones de que los deudores
o un Grupo de deudores esta experimentando dificultades financieras importantes, impagos o retrasos
en el pago de los intereses o el principal, la probabilidad de que entraran en una situacion concursal o
en cualquier otra situacion de reorganizacion financiera, y cuando datos observables indican que existe
una disminucion susceptible de valoracidon en los flujos futuros de efectivo estimados, tales como
cambios en las condiciones de pago o en las condiciones econémicas que se correlacionan con
impagos.

Para la categoria de préstamos y cuentas a cobrar, el importe de la pérdida se valora como la diferencia
entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados (sin tener
en cuenta las pérdidas de crédito futuras en las que no se haya incurrido) descontado al tipo de interés
efectivo original del activo financiero. El importe en libros del activo se reduce y el importe de la pérdida
se reconoce en la cuenta de resultados consolidada. Si un préstamo o una inversion mantenida hasta
vencimiento tienen un tipo de interés variable, la tasa de descuento para valorar cualquier pérdida por
deterioro del valor es el tipo de interés efectivo actual determinado de acuerdo con el contrato. Como
medida practica, el Grupo puede estimar el deterioro del valor en funcién del valor razonable de un
instrumento utilizando un precio observable de mercado.

Si en un periodo posterior, el importe de la pérdida por deterioro del valor disminuye, y el descenso se
puede atribuir objetivamente a un evento ocurrido después de que el deterioro se haya reconocido
(como una mejora en la calidad crediticia del deudor), la reversion del deterioro reconocido previamente
se reconocera en la cuenta de resultados consolidada.

b.11) Instrumentos financieros derivados y actividades de cobertura

El Grupo considera que, dada la diversificacién de la cartera de ingresos, la alineacién de las divisas en
nuestros mercados con los ingresos y gastos del pais, el nivel de deuda local y la existencia de
adecuadas fuentes de liquidez disponibles para el Grupo, la exposicion al riesgo de divisa esta
suficientemente cubierto.

b.12) Cuentas comerciales a cobrar

Las cuentas comerciales a cobrar son importes debidos por clientes por ventas de bienes o servicios
realizadas en el curso normal de la explotacion. Si se espera cobrar la deuda en un afio o menos, se
clasifican como activos corrientes. En caso contrario, se presentan como activos no corrientes.

Estas cuentas a cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente por su coste
amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, menos la provision por pérdidas por
deterioro del valor.
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b.13) Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluye la caja, el efectivo en bancos y los depdsitos a corto plazo
con una fecha de vencimiento original de tres meses o inferior, que no estan sujetos a variaciones
significativas.

Los descubiertos bancarios se reconocen en el balance de situacion consolidado como pasivos
financieros por deudas con entidades de crédito.

b.14) Capital social
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.

Los costes incrementales directamente atribuibles a la emisién de nuevas acciones u opciones se
presentan en el patrimonio neto como una deduccion, neta de impuestos, de los recursos obtenidos.

Cuando cualquier entidad del Grupo adquiere acciones de la Sociedad (acciones propias), la
contraprestacion pagada, incluido cualquier coste incremental directamente atribuible (neto de impuesto
sobre las ganancias) se deduce del patrimonio neto atribuible a los propietarios de instrumentos de
patrimonio de la Sociedad hasta su cancelacién, nueva emision o enajenacion. Cuando estas acciones
se vuelven a emitir posteriormente, todos los importes recibidos, netos de cualquier coste incremental
de la transaccion directamente atribuible y los correspondientes efectos del impuesto sobre las
ganancias, se incluyen en el patrimonio neto atribuible a los propietarios de instrumentos de patrimonio
de la Sociedad.

b.15) Cuentas comerciales a pagar

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido
de los proveedores en el curso ordinario de la explotacion. Las cuentas a pagar se clasifican como
pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un afio o menos (o vencen en el ciclo normal de
explotacidn, si este fuera superior). En caso contrario, se presentan como pasivos no corrientes.

Estas cuentas a pagar se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se valoran por su
coste amortizado usando el método de tipo de interés efectivo.

b.16) Deuda financiera

Las deudas financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable menos los costes de la
transaccion en los que se haya incurrido. Posteriormente, las deudas financieras se valoran por su coste
amortizado; cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costes necesarios para su
obtencidn) y el valor de reembolso se reconoce en la cuenta de resultados durante la vida de la deuda
de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

Las comisiones abonadas por la obtencién de lineas de crédito se reconocen como costes de la
transaccion de la deuda siempre que sea probable que se vaya a disponer de una parte o de la totalidad
de la linea. En este caso, las comisiones se difieren hasta que se produce la disposicion. En la medida
en que no sea probable que se vaya a disponer de todo o parte de la linea de crédito, la comision se
capitalizara como un pago anticipado por servicios de liquidez y se amortiza en el periodo al que se
refiere la disponibilidad del crédito.

Un pasivo se da de baja cuando la obligacién se extingue, cancela o vence.

Cuando un pasivo financiero existente se reemplaza por otro del mismo prestamista en condiciones
sustancialmente diferentes, o cuando las condiciones de un pasivo existente son sustancialmente
modificadas, dicho intercambio o modificacién se tratan como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de la nueva obligacion. La diferencia en los valores en libros respectivos se reconoce
en el estado de resultados.
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b.17) Warrants

Los warrants existentes en el Grupo Online cumplen la definicién de instrumento financiero derivado ya
que representan una opcion de venta que otorga a los tenedores de los warrants el derecho a canjearlos
por acciones a un precio fijo. Aunque los warrants se intercambiaran por las acciones del Grupo Online
con base en los términos del acuerdo, los warrants se clasificaron como un pasivo financiero derivado
medido a valor razonable contra pérdidas y ganancias, y no como un instrumento de patrimonio. Los
cambios en el valor razonable del pasivo financiero se presentan en las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas separadas en el epigrafe “Ingresos / (gastos) financieros”.

b.18) Impuestos corrientes y diferidos

El gasto por impuesto del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los impuestos se
reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a partidas reconocidas en el
otro resultado global o directamente en el patrimonio neto. En este caso, el impuesto también se
reconoce en el otro resultado global o directamente en patrimonio neto, respectivamente.

Este gasto corriente se calcula en base a las leyes aprobadas a la fecha de balance en los paises en
los que opera la Sociedad y sus dependientes y en los que generan bases imponibles positivas. La
direccion evalla periddicamente las posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos respecto a
las situaciones en las que la regulacion fiscal aplicable esta sujeta a interpretacion, y, en caso necesario,
establece provisiones en funcion de las cantidades que se espera pagar a las autoridades fiscales.

Los impuestos diferidos se reconocen, de acuerdo con el método de pasivo, por las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros en los
estados financieros consolidados. Sin embargo, los impuestos diferidos no se contabilizan si surgen del
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion, distinta de una combinacién de
negocios, que, en el momento de la transaccion, no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o
pérdida fiscal. El impuesto diferido se determina usando tipos impositivos (y leyes) aprobados o a punto
de aprobarse en la fecha del balance y que se espera seran de aplicacion cuando el correspondiente
activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen sélo en la medida en que es probable que vaya a
disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar las diferencias temporarias.

Se reconocen impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias que surgen en inversiones en
dependientes y asociadas, excepto para aquellos pasivos por impuesto diferido para los que el Grupo
pueda controlar la fecha en que revertiran las diferencias temporarias y sea probable que éstas no
vayan a revertir en un futuro previsible.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si, y sélo si, existe un derecho legalmente
reconocido de compensar los activos por impuesto corriente con los pasivos por impuesto corriente y
cuando los activos y pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre las ganancias
correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto fiscal, o
diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos y pasivos fiscales corrientes
por su importe neto.

b.19) Prestaciones a empleados
- Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decision del Grupo
de rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacién o cuando el empleado acepta
renunciar voluntariamente a cambio de esas prestaciones. El Grupo reconoce estas prestaciones en la
primera de las siguientes fechas: (a) cuando el Grupo ya no puede retirar la oferta de dichas
indemnizaciones; o (b) cuando la entidad reconozca los costes de una reestructuracion en el ambito de
la NIC 37 y ello suponga el pago de indemnizaciones por cese.
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Cuando se hace una oferta para fomentar la renuncia voluntaria de los empleados, las indemnizaciones
por cese se valoran en funcion del nimero de empleados que se espera que aceptara la oferta. Las
prestaciones que no se van a pagar en los doce meses siguientes a la fecha del balance se descuentan
a su valor actual.

- Bonus

El Grupo reconoce un pasivo y un gasto para bonus cuando esta contractualmente obligado o cuando
la practica en el pasado ha creado una obligacion implicita.

- Premios de jubilacion

Los premios de jubilacion se reconocen por el importe devengado hasta la fecha de cierre del ejercicio
para aquellas sociedades en que, segun sus convenios colectivos, son de aplicacion.

Plan de Incentivos de la Direcciéon Grupo Online

El 2 de febrero de 2022, el Consejo de Administracion de la matriz del Grupo Online aprobé los términos
y condiciones de un plan de incentivos a largo plazo (el “LTIP”), el cual fue aprobado por la Junta de
Accionistas del Grupo Online en la sesién celebrada el 3 de marzo de 2022. El principal foco del LTIP
tiene como objetivo mejorar la alineacion entre los intereses de la alta direccién y los directores, con los
de Codere Online y sus Accionistas, asi como fortalecer el sentido de pertenencia y motivacién de la
alta direccion y los directores a largo plazo.

El LTIP es principalmente para el beneficio de determinados altos directivos actuales y futuros, para
aquellos Consejeros remunerados y ciertos empleados y contratistas independientes, que brindan
servicios a Codere Online. Los beneficiarios seran propuestos por el Director General de la matriz del
Grupo Online y estaran sujetos a la aprobacién por parte del Consejo de Administracion de la matriz del
Grupo Online. Con dicha aprobacion, los beneficiarios recibiran una carta de invitacion para participar
en el LTIP. Los beneficiarios deberan aceptar los términos de un acuerdo de no competencia y de no
captacion pos-contractual para beneficiarse de los términos del LTIP.

La compensacioén bajo el LTIP se basara en el rol esperado del beneficiario, las responsabilidades y la
contribucién al negocio, entre otras consideraciones. El LTIP incluye compensaciones en forma de
opciones sobre acciones, acciones restringidas y/o pagos diferidos pagaderos en funcion del
incremento en el valor patrimonial del Grupo Online, y/o pagos diferidos a pagar en funcién del
Incremento del Valor Patrimonial (el importe se determinara lo antes posible tras el cierre del ejercicio
2026). El incremento del Valor Patrimonial se calculara considerando el Valor Patrimonial del ejercicio
(se calculard considerando el EBITDA Ajustado 2026, la Deuda Financiera Neta y el Valor de
Transaccion de Codere Online segun lo establecido en el Evento de Venta de la compafiia), el Valor
Patrimonial Base (ascendi6 a 350 millones de euros) y el Capital aportado por los accionistas (aportes
en efectivo a los accionistas, en cada caso en la medida que se realicen con posterioridad a la fecha de
inicio de este plan, y seran capitalizados a una tasa del 8% anual).

De acuerdo al LTIP, la fecha de terminacién de las acciones restringidas y los pagos diferidos sera el
31 de marzo de 2027, mientras que las opciones sobre acciones terminaran el 31 de diciembre de 2027.
El numero de opciones sobre acciones a otorgar estara basado en la porcion de la compensacion
objetivo, vinculado a este componente de opcién de compra de acciones, un precio de ejercicio de
$10,00 (el “Precio de ejercicio”), el Precio Objetivo de la Accidn y sujeto a las protecciones estandar anti
dilucién y al ajuste en efectivo por dividendos extraordinarios.

Las opciones sobre acciones otorgadas a los beneficiarios tendran la adquisicion de derechos

condicionada al 20% por afio, considerando el inicio del periodo de adquisiciones aplicable. Las
opciones sobre acciones seran ejercitables a opcion del beneficiario en efectivo o sin efectivo (sujeto a
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la opcion de la matriz de posibilidad de liquidacién neta, en efectivo, para evitar el impacto dilutivo en
dicho ejercicio de opciones sobre acciones) y no seran transferibles por el beneficiario en ningun
momento.

La cantidad de Acciones Restringidas que se otorguen se basara en la porcion de Compensacion
Objetivo vinculada al componente de acciones restringidas y a un precio de accién objetivo de 20,50
ddlares ("Precio de accion objetivo"). Las acciones restringidas también pueden ser liquidadas, en
efectivo por la matriz para evitar el impacto dilutivo de la emisién de acciones restringidas. Tanto las
opciones sobre acciones que pueden ejercitarse como las acciones restringidas, pueden venderse
después de (i) 90 dias a partir de la fecha de otorgamiento respectiva y (ii) el 31 de diciembre de 2023.
El derecho a pagos diferidos también forma parte del LTIP, para mejorar la alineacion entre los intereses
de la alta direccion y los directores con los de los accionistas de Codere Online, y para fortalecer la
retencion y motivacion de la alta direccion y los directores a largo plazo. Los pagos diferidos se miden
en ddlares y el empleado recibira tantas acciones que sean de valor atendiendo al derecho sobre el
pago diferido al 31 de diciembre de 2026. El derecho de pago diferido otorgado a los beneficiarios tendra
una consolidacion del 20% por afio y se pagara, segun decida la matriz del Grupo Online, tanto en
efectivo o como acciones ordinarias sujetas a ciertas excepciones y eventos de aceleracion.

La sociedad que emita formalmente las acciones sera la matriz del Grupo Online. Sin embargo, la
empresa empleadora de cada beneficiario sera la responsable del cumplimiento de las obligaciones de
némina aplicables (retenciones del impuesto sobre la renta y retencién/pago del impuesto a la seguridad
social).

El nimero total de acciones ordinarias que se pueden emitir a los beneficiarios de conformidad con las
opciones sobre acciones y acciones restringidas, se limitard al 5% del numero total de acciones
ordinarias emitidas y en circulacion en el momento en que los accionistas aprobaron el LTIP. Dicho
limite se incrementara en una cantidad equivalente al 0,2% del nimero total de acciones ordinarias
emitidas y en circulacion cada 31 de diciembre, hasta el final del periodo de otorgamiento del LTIP, para
asi brindar capacidad adicional para otorgar premios a beneficiarios adicionales bajo el LTIP.

El numero total de opciones sobre acciones, acciones restringidas y derechos de pago diferidos de cada
parte del LTIP es el siguiente:

Opciones sobre Acciones Derechos sobre

acciones restringidas pagos diferidos
Derechos totales asignados a los beneficiarios 900.148 897.970 -
Valor razonable del LTIP en USD 1.058.967 3.362.610 4.131.152
Precio medio ponderado en USD 1,25 4,02 -
Opciones otorgadas durante el periodo 180.030 179.594 37.918
Opciones ejercitadas durante el periodo - - -
Opciones en circulacion a 31 de diciembre de 2022 180.030 179.594 37.918
Ejercitables a 31 de diciembre de 2022 - - -

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio otorgados ha sido determinado utilizando un
modelo de valoraciéon de simulacién denominado Monte Carlo, que considera cada una de las fechas
de concesion, considerando las condiciones determinadas en el Acuerdo LTIP, y los siguientes
supuestos:

Volatilidad prevista del precio de las acciones (anual) 50,13%
Duracion del Plan (afios) 5,00
Rentabilidad por dividendo esperada 0,00%
Tasa de interés libre de riesgo U.S. Sovereign Bond yield
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Con respecto a la volatilidad prevista del precio de las acciones, dada la cotizacion reciente de las
acciones de la compainia, la volatilidad anualizada del precio de las acciones se calculé como la
desviacién promedio estandar histérica entre una selecciéon de titulos comparables, considerando un
periodo de 5 afios, igualando el del LTIP.

Mas concretamente, el valor razonable de las acciones restringidas se ha calculado como el niumero de
instrumentos adquiridos estimados multiplicado por el valor esperado de las acciones en la fecha de
ejercicio de las acciones restringidas asumidas. El numero de instrumentos consolidados estimados
utilizados ha sido el establecido en la carta de invitacién de cada beneficiario, y el valor esperado de la
accion se ha determinado de acuerdo con la simulacién de Monte Carlo, antes mencionada, y los
importes de valoracion detallados anteriormente.

En cuanto al valor razonable de las acciones que pueden convertirse en capital ordinario de la
compania, a un precio previamente especificado, por un periodo de tiempo determinado, se ha obtenido
de manera similar, multiplicando el nimero de opciones sobre acciones adquiridas por el valor esperado
de la accion a esa fecha. En este sentido, para determinar el valor de las acciones con respecto a cada
una de las fechas de concesién, también se ha utilizado la evolucién esperada del precio de la accion
determinada por el modelo de simulacién Monte Carlo. Adicionalmente, cabe mencionar que el valor de
las acciones se puede dividir en valor intrinseco, que consiste en la diferencia entre el precio de la
accién subyacente y el precio del ejercicio de dicha accion, si este es un valor positivo para el adquirente
de las acciones; y el valor temporal, que representa la posibilidad de que la accion obtenga valor
intrinseco en el futuro. En este sentido, de acuerdo con la evolucion esperada del precio de las acciones
del modelo de evaluacion, las opciones sobre acciones de la compainiia solo tienen valor en el tiempo
en referencia a cada una de las fechas de otorgamiento, debido al valor de las acciones ordinarias
subyacentes a las fechas de otorgamiento y el precio de ejercicio correspondiente a 10$ por accion.

Por ultimo, cabe sefalar que el valor razonable de los pagos diferidos a realizar en una fecha futura,
depende directamente de una condicién no relativa a mercado (evolucion del EBITDA de la compania
durante la vida del LTIP). No obstante, es posible determinar el nimero de acciones a entregar, en
funcion de la evolucion esperada del EBITDA de la sociedad, en linea con su plan de negocio, que sera
revisado posteriormente hasta la fecha de pago. En este sentido, para establecer el nimero preliminar
de acciones que se entregaran a los beneficiarios de los Subplanes, se ha utilizado como importe
principal el plan de negocio del Grupo Online.

Los incentivos otorgados a los beneficiarios bajo el LTIP estaran sujetos a un periodo de carencia
general de 5 afios, con un 20% de carencia por afio, sujeto a ciertas excepciones y eventos de
aceleracion, con el fin de promover la retencion a largo plazo de los beneficiarios.

Excepto en el caso de una rescisién por falta grave, fraude o negligencia grave, en cuyo caso el
beneficiario en cuestiéon perderia todos los derechos a la compensacion otorgada y no otorgada en
virtud del LTIP, los beneficiarios que dejen de ser empleados de Codere Online o de prestar servicios
a Codere Online, segun corresponda, se retendra toda la compensacion otorgada hasta la fecha de
dicha renuncia o terminacion. Los incentivos estan sujetos a la recuperacion por parte de Codere Online
en determinadas situaciones, incluso como resultado de un incumplimiento de la no competencia o no
solicitud post-contractual o de conformidad con las leyes y regulaciones aplicables. Salvo que lo
prohiban las leyes aplicables, la empresa puede otorgar préstamos a los beneficiarios para pagar ciertos
impuestos adeudados en relacion con la compensacién en virtud del LTIP.

ElI LTIP esta sujeto a la legislacion laboral espafiola, ya que una parte significativa de la compensacion

en virtud del LTIP se otorgara a beneficiarios ubicados en Espafa. Los componentes del LTIP pueden
estar sujetos a términos y condiciones especiales dependiendo de la ubicacién del beneficiario.
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La descripcion anterior del LTIP no pretende ser completa y esta calificada en su totalidad en el texto
completo del Acuerdo Marco del LTIP, que se ha presentado como anexo al informe anual del Grupo
Online al 31 de diciembre de 2021. A 31 de diciembre de 2022, el impacto del LTIP se registré en la
cuenta de resultados consolidada como gastos de personal por importe de 3.369 miles de euros.

b.20) Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando el Grupo tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita,
como resultado de sucesos pasados, es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidar la obligacion, y el importe se ha estimado de manera fiable. No se reconocen provisiones para
pérdidas de explotacioén futuras.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean necesarios
para liquidar la obligacién usando un tipo antes de impuestos que refleje la valoracion en el mercado
actual del valor temporal del dinero y los riesgos especificos de la obligacion. El incremento en la
provisién con motivo del paso del tiempo se reconoce como un gasto por intereses.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion esta condicionada o no por uno o0 mas eventos
futuros independientes de la voluntad de las sociedades consolidadas. Dichos pasivos contingentes no
son objeto de registro contable, presentandose detalle de los mismos en la memoria (Nota 22).

Los importes relacionados con provisiones fiscales son reconocidos en la cuenta de pérdidas y
ganancias en funcion de la naturaleza del impuesto.

b.21) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen siguiendo el criterio de devengo, es decir, cuando se produce el flujo de
bienes y servicios, con independencia del momento del cobro o pago de los mismos.

Los ingresos del Grupo se reconocen como sigue:

- Maquinas recreativas: por el importe neto cobrado.

- Bingos: por el importe total de los cartones vendidos, de acuerdo con su valor facial, menos los
premios, que se contabilizan como un menor ingreso de explotacion.

- Casinos: por la recaudacién neta para el operador.

- Hipodromos: por el total apostado por los jugadores, menos los premios.

- Apuestas: por la recaudacién neta para el operador.

- Apuestas online: por el importe neto cobrado.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo. Cuando una
cuenta a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, el Grupo reduce el importe en libros hasta su
importe recuperable, calculado como los flujos futuros de efectivo estimados descontados al tipo de
interés efectivo original del instrumento, y continda actualizando la cuenta a cobrar como un ingreso por
intereses. Los ingresos por intereses de préstamos que hayan sufrido pérdidas por deterioro del valor
se reconocen usando el tipo de interés efectivo original.

b.22) Arrendamientos
Grupo como arrendatario

El Grupo actia como arrendatario de salas de juego, oficinas, vehiculos y otros equipos. El Grupo aplica
un unico modelo de reconocimiento y valoracion para todos los arrendamientos en los que opera como
arrendatario, excepto para los activos de bajo valor y los arrendamientos a corto plazo.
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- Derechos de uso

El Grupo reconoce los derechos de uso al inicio del arrendamiento. Es decir, la fecha en que el activo
subyacente esta disponible para su uso. Los derechos de uso se valoran al coste, menos la amortizacion
acumulada y pérdidas por deterioro, y se ajustan por cualquier cambio en la valoracion de los pasivos
por arrendamiento asociados. El coste inicial de los derechos de uso incluye el importe de los pasivos
por arrendamiento reconocidos, los costes directos iniciales y los pagos por arrendamiento realizados
antes de la fecha de comienzo del arrendamiento. Los incentivos recibidos se descuentan del coste
inicial.

Los derechos de uso se amortizan linealmente por el plazo del arrendamiento incluyendo las opciones
de prérroga en las que se prevé se ejerceran por parte del arrendatario:

Salas de juego: de 5 a 20 afos
Oficinas: de 3 a 6 afos
Vehiculos: de 3 a 5 afos
Otros equipos: de 3 a 5 afios

Los derechos de uso estan sujetos al analisis del deterioro. Los contratos de arrendamiento del Grupo
no incluyen obligaciones de desmantelamiento u obligaciones de restauracion.

Los derechos de uso se presentan en un epigrafe separado en el balance.
- Pasivos por arrendamiento

Al inicio del arrendamiento, el Grupo reconoce los pasivos por arrendamiento por el valor actual de los
pagos por arrendamiento que se realizaran durante el plazo del arrendamiento. Los pagos por
arrendamiento incluyen pagos fijos menos los incentivos por arrendamiento, pagos variables que
dependen de un indice o un tipo y los importes que se espera que se paguen en concepto de garantias
de valor residual. Los pagos por arrendamiento también incluyen el precio de ejercicio de una opcién
de compra si el Grupo tiene la certeza razonable de que ejercera esa opcion y los pagos de
penalizaciones por rescision del arrendamiento, si el plazo del arrendamiento refleja el ejercicio por el
Grupo de la opcion de rescindir el arrendamiento. Los pagos por arrendamiento variables que no
dependen de un indice o una tasa se reconocen como gastos del periodo en el que se produce el evento
o condicion que desencadena el pago.

Cuando se calcula el valor actual de los pagos por arrendamiento, el Grupo utiliza el tipo de interés
incremental a fecha de inicio del arrendamiento si el tipo de interés implicito en el arrendamiento no
puede determinarse faciimente. Después de la fecha de inicio, el importe de los pasivos por
arrendamiento se incrementa para reflejar la acumulacién de intereses y se reduce por los pagos por
arrendamiento realizados. Ademas, se valorara nuevamente el pasivo por arrendamiento si se realiza
una modificacion, un cambio en el plazo del arrendamiento, un cambio en los pagos por arrendamiento
fijo en esencia o un cambio en la evaluacién para comprar el activo subyacente. El pasivo también se
incrementa si se produce un cambio en los pagos por arrendamiento futuros procedente de un cambio
en el indice o una tasa usados para determinar esos pagos.

- Arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de activos de bajo valor

El Grupo aplica la exencion de reconocimiento del arrendamiento de corto plazo a sus arrendamientos
de maquinaria y equipo que tienen un plazo del arrendamiento de 12 meses 0 menos a partir de la fecha
de inicio y no tienen opcién de compra. También aplica la exenciéon de reconocimiento de activos de
bajo valor a los arrendamientos de equipos y elementos de juego que se consideran de bajo valor. Los
pagos por arrendamientos en arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de activos de bajo valor
se reconocen como gastos lineales durante el plazo del arrendamiento.
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- Juicios aplicados en la determinacién del plazo del arrendamiento de los contratos con opcion de
renovacion

El Grupo determina el plazo del arrendamiento como el plazo no cancelable de un arrendamiento, al
que se anaden los periodos opcionales de prorrogar el arrendamiento, si es razonablemente cierto que
esa opcion se ejerza. También se incluyen los periodos cubiertos por la opcion de rescindir el
arrendamiento, si es razonablemente cierto que no se ejercera esa opcion.

El Grupo tiene la opcion, en virtud de algunos de sus contratos, de arrendar los activos por plazos
adicionales de uno a cinco afios. ElI Grupo evalla si es razonablemente cierto ejercer la opcion de
renovar.

Es decir, considera todos los factores pertinentes que crean un incentivo econémico para renovar.
Después de la fecha de inicio, el Grupo reevalua el plazo del arrendamiento si hay un evento significativo
0 un cambio en las circunstancias que esté bajo su control y afecte a su capacidad para ejercer, o0 no
ejercer, la opcion de renovacion. El Grupo incluyé el periodo de renovacién como parte del plazo del
arrendamiento de arrendamientos de salas de juego debido a la importancia de estos activos para sus
operaciones.

Adicionalmente, el Grupo Codere ha aplicado, o aplicd, las siguientes politicas, estimaciones y criterios:

- Se ha aplicado la solucién practica indicada en el parrafo C3 del apéndice C de la NIIF 16 que
estipula que no se requiere evaluar nuevamente si un contrato es, o contiene, un arrendamiento en
la fecha de aplicacion inicial.

- Se ha optado por no registrar separadamente los componentes que no son arrendamientos de
aquellos que si lo son para aquellas clases de activos en los cuales la importancia relativa de estos
componentes no sea significativa con respecto al valor total del arrendamiento.

- Se ha aplicado un tipo de interés efectivo incremental de financiaciéon por cartera homogénea de
arrendamientos, pais y plazo del contrato. Las tasas de descuento incrementales tienen un rango
de 5% a 19% para 2021 y 9% a 16% para 2022, dependiendo del pais, con la excepciéon de
Argentina. (Nota 8).

Grupo como arrendador operativo

Si el contrato no transfiere sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo, el arrendamiento se clasifica como operativo. El ingreso que genera el contrato se contabiliza
linealmente durante el contrato y se incluye como ingresos en la cuenta de resultados en la medida que
tiene una naturaleza operativa. Los costes directos que se incurren en la firma de un contrato de
arrendamiento se incorporan como un mayor valor del activo arrendado y se amortizan durante el
periodo de arrendamiento en el mismo criterio que los ingresos. Los pagos contingentes se reconocen
como ingresos en el periodo que se devengan.

3. OBJETIVOS Y POLITICAS PARA LA GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

a) Fuentes de financiacion del Grupo y politica de apalancamiento

Los principales instrumentos de financiacion del Grupo comprenden a lineas de crédito, préstamos
bancarios, emisiones de bonos y arrendamientos financieros y operativos.

El Grupo generalmente obtiene financiacion de terceros con las siguientes finalidades:
- Financiar las necesidades operativas de las sociedades del Grupo.

- Financiar las inversiones del plan de negocios del Grupo.
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En relacion con la estructura de capital del Grupo, se mantienen dos niveles de prioridad de pago hacia
sus acreedores financieros:

- En primer lugar, la deuda prioritaria, con vencimientos a diferentes plazos, firmada con entidades
financieras nacionales e internacionales.

- En segundo lugar, la emisiéon de obligaciones, cuyo pago, bajo determinados casos, esta
subordinado al de la deuda prioritaria con vencimiento en 2026 y 2027, y suscrita por inversores
financieros internacionales.

El criterio general es no endeudarse por encima de ciertos multiplos de su EBITDA, de su cash flow
consolidado y de su servicio de la deuda.

b) Principales riesgos del Grupo

Los principales riesgos de negocio del Grupo incluyen, pero no se limitan a, por una parte, los relativos
al sector del juego privado en el que operamos. La industria del juego esta sujeta a un intenso nivel de
regulacion (incluyendo entre otros, regulacion sobre la propia actividad de juego y las modalidades y
canales permitidos, gestién de los riesgos asociados a la actividad, publicidad de juego, proteccion de
datos de nuestros clientes, anti blanqueo de capitales y anti corrupcion) y requisitos técnicos y de
cumplimiento ademas de operar a través de licencias de juego que deben ser renovadas cada cierto
periodo de tiempo o que estan sujetas a condiciones de cumplimiento para permanecer en vigor. El no
cumplimiento de cualquiera de estas regulaciones y requisitos o la incapacidad de renovar o mantener
nuestras licencias de juego puede tener un efecto negativo en nuestro negocio. Adicionalmente, la
regulacion futura podria suponer nuevas restricciones sobre actividades actualmente reguladas que
pudieran reducir nuestra capacidad de ofrecer los productos y servicios que se prestan a nuestros
clientes.

El Grupo cuenta en todos los paises donde desarrolla su actividad con licencias operativas de juego. Si
bien en los proximos ejercicios se alcanza el periodo de renovacion de algunas de ellas, el Grupo espera
conseguir que dichas renovaciones se produzcan, tal y como ha venido ocurriendo de forma histérica.
En este sentido, se ha conseguido la extension de la concesidon de Codere Network en ltalia y de varias
salas en Argentina, y se esta trabajando de forma anticipada para el resto de licencias en otras
jurisdicciones.

La industria esta también sujeta a la definicion e interpretacién de la regulacion vigente sobre impuestos
al juego en cada mercado, regulacién que puede derivar en aumentos o cambios en el método de
calculo de los mismos que pueden repercutir en la viabilidad de nuestro negocio. La industria del juego
es una industria sensible y la percepcidn publica de la actividad puede también tener impacto sobre los
resultados de la compafia. Asimismo, la regulacién puede a su vez cambiar en cada mercado para
permitir la entrada de nuevos competidores o nuevas modalidades de la actividad que pueden derivar
en un impacto en nuestro negocio. Finalmente, el Grupo esta expuesto y se puede ver expuesto, a
litigios resultantes de las mencionadas regulaciones fiscales y de cumplimiento.

Por otro lado, y por los mercados en los que el Grupo opera, existen riesgos politicos, macroeconémicos
y monetarios asociados a las operaciones internacionales del Grupo. Las condiciones de mercado y las
variables socioecondmicas en cada uno de los mercados en que operamos afectan la capacidad de
gasto de nuestros clientes y por tanto el resultado de nuestro negocio. El Grupo se ve también afectado
por los riesgos politicos y monetarios (incluyendo devaluaciones de monedas o cambios en la
regulacion societaria en los mercados donde operamos).

El Grupo esta también expuesto a los riesgos derivados de su estrategia de crecimiento y de captacion
de financiacién (endeudamiento). El propio nivel de endeudamiento de la compaiiia puede condicionar
la gestion del negocio mientras que las condiciones del mercado de financiacién a largo plazo o la
realizacion de inversiones no rentables pueden afectar los resultados de la compafiia. Ademas, tanto la
situacion financiera de los mercados y de la companfia pueden afectar la capacidad de obtener las
garantias o avales necesarios para operar gran parte de las licencias de juego que gestionamos en
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diferentes geografias.

Asimismo, el Grupo esta expuesto a riesgos derivados de los cambios y evolucién de las preferencias
de los clientes y del impacto de la tecnologia en la generacion de actividades de ocio alternativas.
También a los derivados de la concentracion de proveedores o competidores en ciertas modalidades o
productos y de la capacidad de los primeros de generar productos de juego seguros y atractivos para
los clientes segun la normativa vigente en cada mercado. Finalmente, la evolucién tecnolégica de la
gestion del negocio y del producto (la digitalizacion e interconexién), conlleva la apariciéon de riesgos de
integridad de nuestros sistemas y plataformas que la compainia debe gestionar proactivamente para
evitar potenciales contingencias. Nuestros sistemas financieros requieren actualmente un alto grado de
intervencién humana lo que puede producir errores. El Grupo esta llevando a cabo esfuerzos para
reducir el nivel de intervencién humana en dichos procesos, con un claro objetivo de digitalizacion.

Por ultimo, y como se puso de manifiesto durante los afios 2020 y 2021, el Grupo se enfrenta a otro tipo
de riesgos generales y dificilmente predecibles, como los vinculados con temas sanitarios como la
pandemia Covid 19, que pueden afectar de manera significativa la operativa del Grupo y por tanto su
capacidad de generacion de ingresos.

Asimismo, la crisis energética que ha seguido a la pandemia, que se ha agravado con la guerra de
Ucrania, esta provocando una escalada de precios sin precedentes en las ultimas décadas, que ha
situado la inflaciéon cercana al 10% en la zona euro, lo que esta mermando el poder adquisitivo de la
poblacién, y podria afectar en el corto plazo a los ingresos generados por las companias del Grupo, no
solo en Europa, dado que situaciones similares se estan produciendo en los paises de la Latinoamérica
donde operamos.

c) Factores de riesgo financiero

Las actividades del Grupo exponen al mismo a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado
(incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de valor razonable por tipo de interés y riesgo de precio),
riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa de gestion del riesgo global del Grupo se centra en
la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre
la rentabilidad financiera del Grupo.

La gestion del riesgo esta controlada por el Departamento Corporativo de Tesoreria del Grupo. Este
Departamento identifica, evalia y cubre los riesgos financieros en estrecha colaboracién con las
unidades operativas del Grupo.

c.1) Riesgo de mercado
Riesgo de tipo de cambio

El Grupo mantiene inversiones de caracter significativo en paises con moneda distinta del euro,
destacando las inversiones en pesos argentinos, mexicanos y colombianos. Las sociedades del Grupo
realizan sus operaciones predominantemente en sus respectivas divisas funcionales.

Para la presentacion de los riesgos de mercado, segun la NIIF 7 se requiere de analisis de sensibilidad
que muestren los efectos hipotéticos de cambios en las variables de riesgo relevantes sobre los
resultados y los fondos propios. El riesgo de tipo de cambio, tal y como lo define la NIIF 7, surge de
activos o pasivos financieros de naturaleza monetaria y denominados en una divisa que no sea la
funcional de cada sociedad. Las diferencias que surgen en los resultados por la transformacion de los
estados financieros a la divisa de presentacion de las cuentas anuales del Grupo no se tienen en cuenta
en el analisis de sensibilidades posterior.

A continuacién, se presenta una tabla con los efectos en resultados y patrimonio neto (en miles de

euros) de las variaciones de tipo de cambio respecto al cierre para las divisas mas significativas del
Grupo:
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Miles de euros

Devaluaciéon 10% del euro

Apreciacion 10% del euro

Tipo de cambio a Impacto en  Impacto en fondos Impacto en Impacto en fondos
Moneda 31.12.2022 resultados propios resultados propios
ARS/EUR 188,9589 (123) - 123 -
COP/EUR 5130,5593 366 - (366) -
USD/EUR 1,0666 4.062 - (4.062) -
UYU/EUR 42,7397 195 - (195) -
MXN/EUR 20,6510 7.856 - (7.856) -
Miles de euros
Devaluacion 10% del délar usa Apreciacion 10% del dolar usa
Tipo de cambio a Impacto en  Impacto en fondos Impacto en Impacto en fondos
Moneda 31.12.2022 resultados propios resultados propios
ARS/USD 177,1600 991 - (991) -
COP/USD 4810,2000 102 - (102) -
EUR /USD 0,9376 (42.832) - 42.832 -
uUYU/USD 40,0710 598 - (598) -
MXN/USD 19,361500 41.153 - (41.153) -
EUR/GBP 1,130000 (13) - 13 -
EUR/COP 0,1949000 20.765 - (20.765) -
Miles de euros
Devaluacién 10% del euro Apreciacion 10% del euro
Tipo de cambio a Impactoen  Impacto en fondos Impacto en Impacto en fondos
Moneda 31.12.2021 resultados propios resultados propios
ARS/EUR 116,3407 1.058 - (1.058) -
COP/EUR 4509,0618 1.392 - (1.392) -
USD/EUR 1,1326 4.262 - (4.262) -
UYU/EUR 50,6216 210 - (210) -
MXN/EUR 23,2361 2.900 - (2.900) -
Miles de euros
Devaluacién 10% del délar usa Apreciacion 10% del délar usa
Tipo de cambio a Impactoen  Impacto en fondos Impacto en Impacto en fondos
Moneda 31.12.2021 resultados propios resultados propios
ARS/USD 102,7200 1.056 - (1.056) -
COP/USD 3981,1600 91 - 91) -
EUR /USD 0,882900 5.698 - (5.698) -
uUYU/USD 44,6950 1.299 - (1.299) -
MXN/USD 20,5157 29.802 - (29.802) -
EUR/GBP 1,191300 (8) - 8 -
EUR/COP 0,221800 31.816 - (31.816)

Riesgo de precio

El Grupo como operador de juego y al no poseer titulos de capital por inversiones mantenidas por el
Grupo y clasificadas en el balance como disponibles para la venta o a valor razonable con cambios en
resultados, no esta sujeto a este tipo de riesgos, salvo en determinadas operaciones puntuales como
por ejemplo la opcion de adquisiciones de determinados porcentajes de sociedad del Grupo de valores
subyacentes, para las que realiza una evaluacién particular atendiendo a las circunstancias.

31



CODERE LUXEMBOURG 2, S.A.R.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA
(Miles de euros)

Riesgo de tipo de interés

El Grupo tiene emisiones de bonos en mercados internacionales a tipo fijo (valor nominal de 80,7
millones de ddlares mas 615,3 millones en euros) a nivel corporativo, obligaciones negociables a tipo
fijo (162,1 millones de pesos uruguayos indexados mas 2,1 millones en ddlares) en Uruguay y bonos a
tipo fijo (2,9 millones de ddlares) en Panama. También tiene deudas con entidades de crédito a tipo fijo
en Uruguay (17,0 millones de délares y 37,4 millones de pesos uruguayos indexados), México (35,1
millones de pesos mexicanos), Espafia (2,9 millones de euros). El resto del endeudamiento financiero
del Grupo, y cuyo importe esta en torno a los 31 millones de euros a 31 de diciembre de 2022, se
encuentra referenciado a tipos de interés variable (Euribor/TIIE).

Como resultado de esta estructura de capital y dado que la deuda con coste fijo representa en torno al
97% del endeudamiento financiero global actual del Grupo, a la fecha de estas cuentas anuales, la
exposicion del Grupo al riesgo de variaciones en los tipos de interés, y su potencial impacto en la cuenta
de resultados del Grupo, es bajo.

La sensibilidad a la variacion de los tipos de interés es la que se detalla a continuacion:

Miles de euros

Incremento (+) / descenso (-)
en el tipo de interés (puntos

Concepto basicos) 2022 2021
Efecto en el resultado después de efecto fiscal +400 (1.395) (354)
-400 1.395 354

c.2) Riesgo de crédito
Los principales activos financieros del Grupo expuestos al riesgo de crédito son:

- Inversiones en activos financieros incluidos en el saldo de tesoreria y equivalentes (corto plazo)
(Notas 17 y 24).

- Activos financieros no corrientes (Nota 12).

- Saldos relativos a clientes y otras cuentas a cobrar (Nota 16).

El importe global de la exposiciéon del Grupo al riesgo de crédito lo constituye el saldo de las
mencionadas partidas.

Respecto al riesgo por formalizacién de inversiones en productos financieros o contratacion de
derivados financieros, el Grupo ha establecido internamente criterios para minimizarlos, estableciendo
que las contrapartidas sean siempre entidades de crédito con altos niveles de calificacién crediticia
(segun “rating” de prestigiosas agencias internacionales). Adicionalmente, la Direcciéon del Grupo
establece limites maximos a invertir o contratar, con revisién periédica de los mismos.

En el caso de operaciones en paises en los que por su condicion econémica y sociopolitica no es
posible alcanzar altos niveles de calidad crediticia, se seleccionan principalmente sucursales vy filiales
de entidades extranjeras que cumplan o se acerquen a los criterios de calidad establecidos, asi como
las entidades locales de mayor tamario.

Exposicion maxima

La exposicion del Grupo al riesgo de crédito, mitigado por las propias recaudaciones es atribuible
principalmente a las deudas comerciales por operaciones de trafico que incluyen principalmente los
anticipos pagados a propietarios de establecimientos de hosteleria, por la parte que les correspondera
de las recaudaciones obtenidas en las maquinas recreativas ubicadas en sus establecimientos y saldos
a cobrar a empresas del Grupo CIE. Los importes correspondientes a estos conceptos se reflejan en el
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balance consolidado neto de provisiones por insolvencias por importe de 70.063 y 42.971 miles de
euros, respectivamente, a 31 de diciembre de 2022 y 2021.

Las provisiones por insolvencia se determinan en base a las pérdidas crediticias esperadas durante la
vida del activo razonable y sostenible, incluyendo las que se refieren a su futuro de forma
individualizada, teniendo en cuenta la mejor informacién disponible en la fecha de la formulacién de las
cuentas anuales, y son reestimadas en cada cierre de forma individualizada, atendiendo a los siguientes
criterios:

- Laantigliedad de la deuda.

- La existencia de situaciones problematicas, incluidas las concursales.

- El analisis de la capacidad del deudor para devolver el crédito concedido.

Durante el ejercicio 2022, y dada especial situacion por la que atraviesa la economia de los mercados
donde desarrollamos nuestro negocio, se ha hecho un analisis detallado de la situacién del mercado y
de nuestros deudores, asi como de la posible evolucion de su deuda y generacion de negocio, para
adecuar las provisiones de insolvencias a la realidad econémica actual. En la Nota 16 se incluyen las
provisiones por deterioro de saldos deudores a 31 de diciembre de 2022 y 2021. Estas provisiones
representan la mejor estimacion del Grupo de las pérdidas incurridas en relaciéon con sus saldos
deudores.

La exposiciéon maxima al riesgo de crédito del Grupo, distinguiendo por el tipo de instrumento financiero,

se desglosa a continuacion a 31 de diciembre de 2022 y 2021:
Miles de euros

2022 2021

Deudores comerciales 70.063 42.971
Efectivo y equivalentes de efectivo 129.835 222.766
Otros activos financieros 50.321 42.314
250.219 308.051

c.3) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es definido como el riesgo que el Grupo tendria al no poder ser capaz de resolver
o de cumplir con sus obligaciones a tiempo y/o a un precio razonable.

La Direccion Econémico Financiera del Grupo se encarga tanto de la liquidez y de la financiacién, como
de su gestion global. Ademas, la liquidez y los riesgos de financiacion, relacionados con procesos y
politicas, son supervisados por dicha Direccion.

Con carécter general, el Grupo gestiona su riesgo de liquidez sobre una base consolidada, basada en
las necesidades de las empresas, de los impuestos, del capital o de multiples consideraciones de
regulacion, aplicables a través de numerosas fuentes de financiacién, a fin de mantener su flexibilidad.
La Direccion controla la posicién neta de liquidez del Grupo por proyecciones méviles de flujos de caja
esperados. La Tesoreria y otros activos equivalentes del Grupo se mantienen en las principales
entidades reguladas.

La siguiente tabla muestra como la Direccion Econdmica Financiera gestiona la liquidez neta que no
incluyen otros activos financieros diferentes de la tesoreria, sobre la base de las obligaciones
contractuales de los restantes vencimientos de los activos y pasivos financieros, con exclusion de
deudas comerciales por cobrar y por pagar, a 31 de diciembre 2022 y 31 de diciembre 2021 (sin NIIF
16):
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Entre el Entre el Entre el Entre el
Saldos a 01/01/2023 y 01/01/2023 y 01/01/2023 y 01/01/2023 y
31/12/2022 el 31/03/2023 el 31/12/2023 el 31/12/2024 el 31/12/2028

Activo corriente
Cartera de valores a corto plazo - - - - -
Tesoreria y otros activos equivalentes 129.835 129.835 129.835 129.835 129.835

Total activos circulantes 129.835 129.835 129.835 129.835 129.835

Pasivos no corrientes

Obligaciones, bonos y otros valores negociables 707.186 - - 6.043 707.186
Deudas largo plazo entidades de crédito 36.796 - - 19.507 36.796
Total pasivos no corrientes 743.982 - - 25.550 743.982
Pasivos corrientes

Obligaciones y bonos corto plazo 14.034 14.034 14.034 14.034 14.034
Deudas corto plazo entidades de crédito 19.954 7.193 19.954 19.954 19.954
Total pasivos corrientes 33.988 21.227 33.988 33.988 33.988

Resultado previsto de operaciones de
cobertura de tipos de cambio

Liquidez neta (648.135) 108.608 95.847 70.297 (648.135)

Entre el Entre el Entre el Entre el
Saldos a 01/01/2022 y 01/01/2022 y 01/01/2022 y 01/01/2022 y
31/12/2021 el 31/03/2022 el 31/12/2022 el 31/12/2023 el 31/12/2026

Activo corriente
Cartera de valores a corto plazo - - - - -
Tesoreria y otros activos equivalentes 222.766 222.766 222.766 222.766 222.766

Total activos circulantes 222.766 222.766 222.766 222.766 222.766

Pasivos no corrientes

Obligaciones, bonos y otros valores negociables 637.353 - - - 637.353
Deudas largo plazo entidades de crédito 41.758 - - 15.224 41.758
Total pasivos no corrientes 679.111 - - 15.224 679.111
Pasivos corrientes

Obligaciones y bonos corto plazo 25.932 25.932 25.932 25.932 25.932
Deudas corto plazo entidades de crédito 18.105 4.483 18.105 18.105 18.105
Total pasivos corrientes 44.037 30.415 44.037 44.037 44.037
Resultado previsto de operaciones de

cobertura de tipos de cambio - - - - -
Liquidez neta (500.382) 192.351 178.729 163.505 (500.382)

En los cuadros anteriores no se incluyen los flujos monetarios que se producirian por la propia actividad
del Grupo, asi como los pagos contractuales e intereses de las deudas y obligaciones para los periodos
indicados.

La gestién de este riesgo se centra igualmente en el seguimiento detallado del vencimiento de las
diferentes lineas de deuda (que se menciona igualmente en la Nota 20 de la memoria), asi como en la
gestion proactiva y el mantenimiento de lineas de crédito que permita cubrir las necesidades previstas
de tesoreria.

A continuacion, se desglosa el vencimiento de los pasivos contractuales no descontados a 31 de
diciembre de 2022 (importes en miles de euros):

34



CODERE LUXEMBOURG 2, S.A.R.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA
(Miles de euros)

2023 2024 2025 2026 2027 y ss Total
Obligaciones, bonos y otros
valores negociables 49.645 53.896 52.779 615.874 426.374 1.198.568
Principal 3.360 6.055 3.360 485.319 218.813 716.907
Intereses 46.285 47.841 49.419 130.555 207.561 481.661
Deudas con entidades de
crédito 24.973 22.532 13.758 3.019 2.601 66.883
Principal 19.954 19.507 12.441 2.556 2.292 56.750
Intereses 5.019 3.025 1.317 463 309 10.133
Pagos por arrendamientos
financieros (**) 62.266 11.061 10.493 11.125 72.333 167.278
Total Vencimientos 136.884 87.489 77.030 630.018 501.308 1.432.729

(*) Incluye los intereses PIK de los bonos con vencimiento 2026 y 2027.

(**) Los pagos por arrendamiento financiero incluyen la estimacién del vencimiento de la deuda registrada como consecuencia de
la NIIF 16 “Arrendamientos” (desglosada en la Nota 8).

En relacion con los bonos emitidos por valor nominal de 133 y 481 millones de euros y 80 millones de
ddlares, el vencimiento de los mismos se encuentra entre los anos 2026-2027.

d) Gestion del capital

El objetivo del Grupo en la gestion del capital es salvaguardar la capacidad de seguir gestionando sus
actividades recurrentes, asi como la capacidad de seguir creciendo en nuevos proyectos, manteniendo
una relacion 6ptima entre el capital y la deuda con el objeto final de crear valor para sus accionistas.

Con caracter general, el Grupo financia su desarrollo en base a tres pilares:

- La generacion interna de flujo de caja en los negocios recurrentes.

- La capacidad de crecer por inversiones en nuevos proyectos que en gran parte sean financiados
con la garantia de los propios flujos del proyecto, y que retroalimentan la capacidad de crecimiento
en las actividades recurrentes del Grupo.

- Una politica de rotacion de activos que permiten a su vez seguir financiando inversiones en nuevos
proyectos.

A 31 de diciembre de 2022, el Grupo tiene un importe de Patrimonio Neto atribuido a los propietarios
de la dominante negativo de 91 millones de euros, lo que supone una disminucién de 145 millones de
euros respecto al importe registrado a 31 de diciembre de 2021. Esta disminucién viene producida,
fundamentalmente, por los resultados negativos del Grupo durante el ejercicio.

e) Estimacion del valor razonable

La tabla que se muestra a continuacién incluye un analisis de los instrumentos financieros que se
valoran a valor razonable, clasificados por método de valoracién. Los distintos niveles se han definido
como sigue:

- Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados para activos y pasivos idénticos (nivel 1).

- Datos distintos al precio de cotizacion incluidos dentro del nivel 1 que sean observables para el
activo o el pasivo, tanto directamente (esto es, los precios), como indirectamente (esto es,
derivados de los precios) (nivel 2).

- Datos para el activo o el pasivo que no estan basados en datos observables de mercado (esto es,
datos no observables) (nivel 3).
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La siguiente tabla presenta los activos y pasivos del Grupo valorados a valor razonable:

Miles de euros

Diciembre 2022

Warrants (operacion online) 1.298
1.298

4, ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

Las estimaciones y juicios se evallan continuamente y se basan en la experiencia histérica y otros
factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se consideran razonables bajo las
circunstancias.

El Grupo hace estimaciones e hipodtesis en relacion con el futuro. Las estimaciones contables
resultantes, por definiciéon, raramente igualaran a los correspondientes resultados reales. A
continuacion, se explican las estimaciones vy juicios que tienen un riesgo significativo de dar lugar a un
ajuste material en los importes en libros de los activos y pasivos dentro del ejercicio financiero siguiente.

a) Pérdida estimada por deterioro de activos no financieros

El Grupo comprueba anualmente si los activos no financieros (fondo de comercio y otros activos no
corrientes) han sufrido alguna pérdida por deterioro del valor, de acuerdo con la politica contable de la
Nota 2.b.7). Los importes recuperables de las unidades generadoras de efectivo (UGE) se han
determinado en base a calculos del valor en uso. Estos calculos requieren el uso de estimaciones (Nota
14).

Para determinar los calculos de deterioro, el Grupo realiza la estimacion de los flujos de efectivo futuros
para cada unidad generadora de efectivo utilizando modelos de proyeccion que integran los indicadores
operativos, financieros y macroeconémicos de mayor relevancia en cada caso. El horizonte explicito de
proyeccion utilizado es de cinco afios. A partir de entonces, se estima un valor terminal determinado
como una renta perpetua calculada con una tasa de crecimiento constante. El primer afio del horizonte
explicito de proyeccion se basa en los presupuestos detallados aprobados en cada unidad para el
ejercicio siguiente incorporando, de corresponder, las variaciones por los desarrollos relevantes que
hayan ocurrido con posterioridad a su aprobacién. Los afios subsiguientes del horizonte explicito de
proyeccion reflejan las evoluciones que razonablemente cabe esperar segun las estrategias y planes
de accion definidos por el Grupo para cada uno de los mercados donde opera, de acuerdo con sus
caracteristicas distintivas y su dinamica competitiva propia.

b) Impuesto sobre beneficios

El Grupo esta sujeto al impuesto sobre las ganancias en las jurisdicciones en las que opera a través de
sus sociedades participadas. Se requiere un grado importante de juicio para determinar la provisién
para el impuesto sobre las ganancias a nivel consolidado. Existen muchas transacciones y calculos
para los que la determinacién ultima del impuesto es incierta.

El Grupo reconoce los pasivos por eventuales reclamaciones fiscales en funcion de la estimacién de si
seran necesarios impuestos adicionales. Cuando el resultado fiscal final de estos asuntos sea diferente
de los importes que se reconocieron inicialmente, tales diferencias tendran efecto sobre el impuesto
sobre las ganancias y las provisiones por impuestos diferidos en el ejercicio en que se realice tal
determinacion.

El Grupo reconoce activos por créditos fiscales cuando existe evidencia suficiente de su recuperacién
futura. El grupo comprueba anualmente si estos activos han sufrido una pérdida de deterioro de valor
de acuerdo con la politica contable.
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Por otro lado, el Grupo reconoce como pasivo por impuestos diferidos asociado a las diferencias
temporarias imponibles por inversiones en sociedades dependientes, sucursales o asociadas, en base
a su mejor estimacion en cuanto al momento de reversion previsible.

c) Valor razonable de derivados y otros activos financieros

El valor razonable de aquellos instrumentos financieros que no se negocian en un mercado activo se
determina utilizando técnicas de valoracion. El Grupo utiliza su juicio para seleccionar una serie de
métodos y realiza hipétesis que se basan principalmente en las condiciones del mercado existentes en
la fecha de cada balance.

d) Provisiones por litigios y otras contingencias

El Grupo ha realizado juicios y estimaciones en relacion con la probabilidad de ocurrencia de ciertos
riesgos, asi como la cuantia de los mismos, y ha contabilizado una provisién cuando el riesgo ha sido
considerado como probable, estimando el coste que le originaria dicha obligacion.

e) Reclamaciones

A continuacion, se desglosan las principales contingencias fiscales y legales que afectan a Codere
Luxembourg 2, S.a.r.l. y sus filiales:

) Litigios fiscales en México

En este apartado se incluye una descripcion de las principales contingencias fiscales que afectan a
Codere México y sus subsidiarias. Los importes de las contingencias fiscales no incluyen los intereses
0 sanciones que puedan imponerse por las autoridades fiscales.

« Pérdida Cambiaria

Durante el ejercicio fiscal 2008, Complejos Turisticos de Huatulco ("CTH") y otras sociedades
subsidiarias se fusionaron con Codere México. Con anterioridad a dicha fusiéon, Codere México tenia
deudas en divisa extranjera, dolares, que le adeudaba CTH por importes relevantes, ya que ésta era la
entidad que el Grupo utilizaba para financiar las operaciones del Grupo Caliente en México. Con el
tiempo, esta deuda en dodlares generd resultados positivos por tipo de cambio significativos, no
esperados, para Codere México y pérdidas cambiarias para CTH.

Cuando se llevo a cabo la fusién, todos los activos y pasivos fueron transferidos de la empresa
fusionada (CTH) a la empresa sobreviviente (Codere México) a través de una cuenta temporal del
sistema contable, SAP. Como resultado de este proceso, se asumieron las ganancias y pérdidas y se
realizaron ajustes contables para compensarlas y reflejar la realidad econémica de la fusién. En
consecuencia, el proceso contable generd una ganancia de tipo de cambio significativa para Codere
México, y a su vez la correspondiente pérdida.

Cuando se presentaron las cuentas de 2008 en el Servicio de Administracion Tributaria mexicano (SAT),
después de la fusion, se mantuvieron las cuentas temporales ya utilizadas, por lo que las ganancias y
pérdidas se presentaron por separado. La resolucidon del SAT cuestioné la deduccion fiscal por las
pérdidas cambiarias al no aceptar que dichas pérdidas fueran compensadas con una ganancia
cambiaria equivalente.

A principios de 2018, la Compaiia obtuvo una sentencia judicial final a su favor, pero las autoridades

fiscales consideraron que la sentencia solo desestimé el proceso de auditoria y que podian reiniciar la
auditoria fiscal una vez mas.
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En agosto de 2018, las autoridades fiscales notificaron a Codere una nueva acta por un importe de
1.272 millones de pesos mexicanos (61,6 millones de euros a 31 de diciembre de 2022).

En septiembre de 2018, Codere interpuso una demanda contencioso-administrativa ante el Tribunal
Federal de Justicia Administrativa contra la nueva resolucion de las autoridades fiscales, con el objetivo
de acreditar que el tipo de cambio no proviene de activos o pasivos en moneda extranjera, sino que es
un efecto derivado de los registros contables del proceso de fusion, asi como de otros elementos
relacionados con el proceso en si.

En diciembre de 2021, el Tribunal Federal de Justicia Administrativa resolvié en contra de Codere.

En marzo de 2022, Codere México interpuso un recurso de amparo contra dicha resolucion, la cual fue
remitida al Tribunal Colegiado de Circuito. En febrero de 2023, a la Compaiiia se le notifica la sentencia
dictada por el Tribunal Colegiado de Circuito, que deniega la medida cautelar solicitada por Codere
contra la segunda resolucion de las autoridades fiscales. Esta resolucién se ha recurrido ante la Corte
Suprema de Justicia de la Nacion. La Corte Suprema debera decidir la admisién o no del recurso
extraordinario de revision constitucional de la sentencia de amparo en el plazo aproximado de 2 meses.

Si el recurso de revision finalmente no fuere admitido, se podrian abrir, al margen de otros expedientes
administrativos para que se reconsidere la exigibilidad de la deuda tributaria, otras alternativas
expresamente recogidas en la norma fiscal mexicana que permiten bien reducir, e incluso diferir
parcialmente (con un maximo de 36 mensualidades), el importe final a pagar, y que supondrian un
retraso en el desembolso hasta como minimo finales del ejercicio 2023.

La norma fiscal mexicana, bajo determinados requisitos, permite reducir el importe de los intereses y
recargos de la deuda tributaria, asi como una reduccion de la sancion por ISR en un 100%, y en un
90% la sancién por acreditacion indebida de bases imponibles negativas a compensar a futuro. Dado
que la compaiia cumple los requisitos establecidos en la normativa fiscal para acogerse a estas
reducciones, la provisién contabilizada se ha calculado considerando dichas reducciones.

La Compaiiia, si bien considera que el recurso presentado tendra un resultado favorable, siguiendo la
normativa contable ha optado por dotar una provision, a cierre de diciembre de 2022, por importe de
1.029 millones de pesos mexicanos (49,6 millones de euros) incluyéndose cuota fiscal, intereses,
recargos y sanciones.

El Grupo, a través de Codere México, tiene constituida una garantia consistente en la prenda del 19,66%
de las acciones de Impulsora de Centros de Entretenimiento de las Américas, S.A.P.l. de C.V. que
cubre la totalidad de la deuda tributaria.

* Derechos de exclusividad

Durante el 2016 finalizaron los procedimientos de inspeccién de la sociedad Codere México y una de
sus filiales en relacién con el Impuesto de Sociedades de los ejercicios 2008 y 2009. En los citados
procedimientos las autoridades fiscales denegaban la deducibilidad fiscal de determinados pagos por
royalties realizados por Codere México a Codere, derivados de los derechos de exclusividad de Codere
sobre la comercializacion de maquinas Zitro en México. Derivado de lo anterior, las sociedades
mexicanas presentaron declaraciones complementarias de esos ejercicios por importe de 64,4 millones
MXN (3 millones de euros a 31 de diciembre de 2016). Adicionalmente, como consecuencia de una
diferente interpretacion de la normativa fiscal del Grupo y de las autoridades fiscales, las autoridades
fiscales levantaron un acta fiscal por importe de 66,7 millones de pesos mexicanos (3,2 millones de
euros a 31 de diciembre de 2022). Actualmente, este acta se encuentra recurrida mediante juicio de
nulidad ante el Tribunal Federal de Justicia Administrativa promovido con fecha 19 de septiembre de
2018. La compania no tiene dotada provision para este litigio, considerando la alta probabilidad de
obtener una resolucion favorable de nulidad, segun criterio de expertos independientes. El 30 de
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septiembre de 2020, el experto designado por Codere comparecié ante el Tribunal para ratificar su
posicién. Por lo tanto, el juicio aun esta en curso.

El importe de la contingencia fiscal a 31 de diciembre de 2022, incluyendo cuota fiscal, intereses y
sanciones, es de 91,7 millones de pesos mexicanos (4,4 millones de euros a 31 de diciembre de 2022).

* Impuesto Especial sobre Produccion y Servicios 2013 y 2014

En 2016 se inicié un procedimiento inspector en Operadora Cantabria (filial mexicana del Grupo) por el
Impuesto sobre Produccién y Servicios del ejercicio 2014. El 12 de julio de 2018, la autoridad fiscal
emitié un acta por importe de 507,1 millones de pesos (24,5 millones de euros a 31 de diciembre de
2022).

Asimismo, se iniciaron actuaciones de Inspeccion en Operadora Cantabria por el Impuesto sobre
Produccion y Servicios del ejercicio 2013. El 18 de noviembre de 2018, la autoridad fiscal emitié un acta
por importe de 578,4 millones de pesos mexicanos (28,0 millones de euros al 31 de diciembre de 2022).

La Ley establece que la base para calcular el IEPS (impuesto al juego) puede ser reducida atendiendo
a las cantidades de los premios ganados en rifas por nuestros jugadores. Sin embargo, el SAT entendié
que las reducciones aplicadas por Operadora Cantabria sobre la base imponible del IEPS eran
“promociones canjeables” otorgadas a clientes y no premios obtenidos en rifas, por lo que las cantidades
reducidas debian tributar a un tipo del 30% por el IEPS.

Cantabria 2013 se encuentra aun en via administrativa y Cantabria 2014 se encuentra en fase judicial,
por lo que la empresa tiene que aportar una garantia a las autoridades.

Inicialmente, la Compafiia solicité a las autoridades mexicanas que aceptaran a la propia Operadora
Cantabria como garantia (esta modalidad de garantia se denomina "garantizar con la negociacién"),
pero las autoridades lo rechazaron como consecuencia de algunos defectos formales en la
documentacion proporcionada. La Compania se encuentra actualmente subsanando los defectos de
forma vy, al mismo tiempo, solicitdé otorgar otra garantia, basandose en el valor de algunas acciones
propiedad de Codere México. El 4 de julio de 2021 las autoridades fiscales denegaron esta ultima
garantia. Tras subsanar la mayor parte de los defectos formales de la documentacién aportada
inicialmente, la Sociedad solicité el 7 de julio de 2021 a las autoridades fiscales mexicanas la aceptacion
de la garantia denominada "garantizar con la negociaciéon”. El 28 de septiembre de 2021, se presentd
toda la informacion requerida, pero las autoridades fiscales rechazaron nuevamente la garantia
propuesta. La Sociedad ha vuelto a presentar la misma garantia con nuevos argumentos solicitando la
aprobacion de las Autoridades Fiscales. La Autoridad Fiscal comunica, con fecha 16 de marzo de 2022,
su negativa a aceptar como garantia el valor de la propia Sociedad. Al mismo tiempo, la Compania
recurrird la notificacion recibida de la Administraciéon Tributaria denegando la garantia propuesta por la
Sociedad.

El importe de la contingencia fiscal a 31 de diciembre de 2022 incluyendo cuota fiscal, intereses y
sanciones es en OCA 2014 673 millones de pesos mexicanos (32,5 millones de euros a 31 de diciembre
de 2022) y en OCA 2013 676 millones de pesos mexicanos (32,7 millones de euros a 31 de diciembre
de 2022).

La compania no ha realizado provision alguna por este litigio, considerando la alta probabilidad de una
resolucion favorable, segin expertos independientes.

e Jalisco 2013 y 2014 -“Rifas y Sorteos”.

En nuestra filial Administradora Mexicana de Hipédromo (AMH), las Autoridades Tributarias del Estado
de Jalisco revisaron el impuesto sobre loterias, sorteos, rifas, juegos con apuestas y concursos de todo
tipo para los afos fiscales 2013 y 2014. En febrero de 2018, se notificaron a AMH unas actas fiscales
por unos importes de 18,7 millones de pesos mexicanos (0.8 millones de euros a 31 de diciembre de
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2021) y 14,6 millones de pesos mexicanos (0.6 millones de euros a 31 de diciembre de 2021),
respectivamente.

En relacion con las actas del ejercicio 2013, AMH interpuso recurso de apelaciéon con fecha 23 de marzo
del 2021 ante el Tribunal Supremo de Justicia de la Nacion contra la resoluciéon favorable a las
autoridades fiscales emitida por el mismo Tribunal el 11 de marzo del 2021 en relacién con el recurso
directo de amparo previamente interpuesto por AMH. El 4 de octubre de 2021 le notificaron a AMH el
oficio donde la Suprema Corte de Justicia deseché el recurso de Apelacion al considerar que no era de
importancia y trascendencia para el orden juridico nacional. Esto supone que el juicio se perdié y la
companfia tenia que pagar el crédito fiscal correspondiente.

En relacion con las actas del ejercicio 2014, AMH interpuso el 6 de noviembre del 2019 un recurso
directo de amparo contra la sentencia dictada el 17 de octubre del 2019 confirmando la legalidad de la
resolucion de las autoridades fiscales. Con fecha 11 de octubre de 2021, se dicté sentencia negandose
el amparo a AMH, por lo que la compafiia promovié un juicio de revision a dicha sentencia que también
fue resuelto desfavorablemente.

Por tanto, estos pleitos estan ya terminados y la compania ha procedido a pagar en 2022 los importes
debidos correspondientes a los ejercicios 2013 y 2014, dando de baja la provision correspondiente.

) Los procedimientos fiscales abiertos a inspeccién en México son:

- Coderco y Codere México por los ejercicios 2016 a 2018

En marzo de 2022 se abri6 inspeccion a Coderco (entidad Sofom) por los ejercicios 2016, 2017 y
2018, y Codere México con respecto a los ejercicios 2016.

Actualmente el procedimiento de inspeccion sigue su curso y la compafia ha aportado la
informacién y documentacion solicitada por la inspeccion.

La inspeccion podria cuestionar la aplicacién del tipo de retencion reducido del 4.9% aplicable a
los intereses satisfechos por las entidades Sofom a entidades extranjeras, con base en la
interpretacién que la Administracion Tributaria mexicana viene haciendo en relacion con esta
cuestion.

- Es habitual que los distintos Estados y/o municipios abran inspecciones fiscales por impuestos
sobre el juego locales. Actualmente hay abiertas diversas inspecciones sobre estos tributos en
distintos Estados y/o municipios, y se esta aportando la documentacion solicitada en cada uno de
ellos, aunque no podemos concluir sobre su finalizacion.

. Litigios fiscales en ltalia

A 31 de diciembre de 2022, no hay ningun litigio fiscal ni auditoria fiscal en curso en ltalia. Ya se han
liquidado la auditoria fiscal IVA-Codere ltalia (2014 - 2018) con un acuerdo a pagar por un total de 5,65
millones de euros en 16 cuotas trimestrales de los cuales se habian pagado al cierre de 2022, 5 cuotas.

La inspeccion de Codwin, también concluy6 sin cuota a pagar

Litigios fiscales en Argentina

* Impuesto sobre Débitos y Créditos

Durante los ejercicio 2019, la autoridad fiscal argentina abrié a Bingos del Oeste un acta por 0,1 millones
de euros (9,5 millones de pesos argentinos), en relacién con el impuesto de débitos y créditos
(tributo que grava las transacciones de crédito y débito en cuentas bancarias mantenidas por
instituciones gobernadas por la Ley de Instituciones Financieras). Dicha acta estaba basada en solicitar
dicho impuesto sobre las cantidades depositadas en la cuenta del IPLyC (entidad reguladora del juego
en Argentina), derivado de su participacién en los ingresos de la actividad de juego. Nuestra filial Bingos
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del Oeste ha defendido ante los Tribunales Argentinos que no aplica dicho impuesto a nuestra actividad,
pero hasta la fecha, los Tribunales han resuelto en nuestra contra. Para poder interponer recurso de
queja ante la Corte Suprema de Justicia de la Nacién, la compaiia procedié a pagar el importe
reclamado, si bien el recurso fue rechazado.

Por otro lado, en el ejercicio 2019, se abrié Inspeccion fiscal a la compania Intermar por el mismo
concepto, referida al ejercicio 2016. El 27 de septiembre de 2021 las autoridades fiscales argentinas
emitieron un acta por 0,1 millones de euros (10 millones de pesos argentinos) en relacién con esta
inspeccion en curso. La compaiia ha interpuesto el correspondiente recurso ante los Tribunales
argentinos y registrado una provision por importe de 0,1 millones de euros.

El Grupo ha registrado una provisién de 2,2 millones de euros para cubrir el impuesto que pudiera ser
reclamado por este concepto por los periodos no prescritos.

e Impuesto sobre Sociedades:

Durante el ejercicio 2022, la Autoridad fiscal argentina ha abierto una inspeccion a las entidades
Intermar, Interbas e Iberargen en la que se esta cuestionando la deducibilidad en el Impuesto sobre
Sociedades de determinados gastos por servicios prestados relacionados con empresas calificadas
como “apdcrifos” (empresas sin sustancia econémica) segun la base de datos de la Autoridad fiscal
argentina en un periodo posterior a aquel en el que la compania dedujo el gasto. Siguiendo la
recomendacion de los asesores externos, el Grupo ha decido provisionar 0,6 millones euros por este
concepto.

° Litigios fiscales en Panama

Los importes de las contingencias fiscales no incluyen los intereses o sanciones que puedan imponer
las autoridades fiscales.

Las subsidiarias panamenas, Alta Cordillera e Hipica de Panama, fueron objeto de varias inspecciones,
tanto por el impuesto a las ganancias corporativas como del IVA, lo que resulté en que se cuestionase
el método utilizado para determinar el impuesto a las ganancias corporativas, las deducciones de ciertos
gastos, asi como la tasa aplicada en la retencién de impuestos sobre pagos al exterior. La cantidad
reclamada, actualmente pendiente de resolucion judicial, asciende a 3,28 millones de euros a 31 de
diciembre de 2022 con una provision de 0,2 millones de euros. La cantidad provisionada corresponde
al riesgo clasificado como probable; el resto ha sido clasificado como remoto.

. Codere S.A. sociedad en liquidacion y Grupo Fiscal espafol

En julio de 2021 se inicié6 un procedimiento de inspeccion general para las sociedades Codere S.A,,
sociedad en liquidacion, anterior cabecera del Grupo Codere, Codere Newco S.A.U. y Codere Apuestas
S.A. en relacién con los siguientes impuestos y ejercicios:

- Impuesto sobre Sociedades: Ejercicios 2017 y 2018.
- Impuesto sobre el Valor Aiadido: junio 2017 a diciembre 2018.

El 15 de marzo de 2023 se firmaron las actas en conformidad, efectuandose una reduccién de 12,11
millones en las bases imponibles negativas pendientes de compensar (BINs) por el Grupo fiscal del que
Codere Newco, S.A.U. es entidad dominante, y afectando fundamentalmente a dicha entidad.

No ha resultado imposicién de sancion a ninguna de las compafias inspeccionadas.
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. Procedimiento de arbitraje Carrasco Nobile

Con fecha 31 de agosto de 2017, Sikeston, S.A. presenté en la Corte de Arbitraje Internacional (CCI)
en Montevideo (Uruguay) solicitud de arbitraje contra las filiales de la Sociedad, Codere México S.A. de
C.V. y Carrasco Nobile, S.A., a efectos que el tribunal declare el incumplimiento del acuerdo de
accionistas suscrito entre Codere México, S.A. de C.V. y Sikeston, S.A., en relacién a la adopcion de
determinados acuerdos adoptados por Carrasco Nobile S.A.

El 24 de octubre de 2019 se notificé la resolucién arbitral final del tribunal arbitral de la ICC, habiendo
éste estimado las pretensiones de Sikeston, S.A. al establecer que ciertas clausulas del Pacto de
Accionistas en Carrasco Nobile, S.A. habian sido incumplidas por los acuerdos sociales referidos, y de
los cuales habia resultado la exclusidon de Sikeston como accionista de la compafiia (por la no
realizacion de aportes en operacion de reintegro de capital, para resolver la causa de disolucion y
reequilibrar el patrimonio de la sociedad). Adicionalmente, Codere México, S.A. de C.V. y Carrasco
Nobile, S.A. fueron condenados al pago de costas del arbitraje, habiéndose realizado el pago sefalado.

Con el arbitraje resuelto en los términos expuestos, Sikeston efectua peticion ante el ante el juzgado
mercantil para reiniciar el proceso de 2015, relativo a la impugnacion de las asambleas de accionistas,
y que se habia suspendido por la declaracion de incompetencia de la justicia ordinaria, proceso que
finalmente culmina con el dictado de sentencia en fecha 12 de noviembre de 2020, mediante la cual el
juzgado interviniente dicta resuelve un pedido de excepcién de manifiesta improponibilidad de la
demanda, solicitado por las demandadas, por ciertos incumplimientos de formalidades de la
presentacion, decisidon confirmada posteriormente en apelacion y que implica la terminacién del proceso
judicial.

Finalmente, en fecha 18 de octubre de 2022, Codere Mexico S.A. de CV ha sido notificado de la
presentacion de un nuevo pedido de arbitraje de parte de Sikeston S.A., ante la Corte de Arbitraje
Internacional (CCIl) en Montevideo (Uruguay), reclamando los dafios y perjuicios derivados del
incumplimiento del pacto de accionistas discutido en el primer arbitraje, por un importe de 30 millones
de euros. El proceso se encuentra aun en fase preliminar, en etapa de constitucion del tribunal arbitral
(una vez asuman sus cargos se podra fijar el calendario procesal y recibir formalmente la presentacion
de la demanda), por lo que no es posible en esta instancia determinar probabilidad de ocurrencia.

) Litigio Sportingbet

En el afio 2011 determinadas filiales del Grupo Codere (el “Grupo Codere”), demandaron a
determinadas compafiias del Grupo Sportingbet, denunciando ciertos actos de competencia desleal y
reclamando los dafios y perjuicios ocasionados. Como medida cautelar, el Grupo Codere solicitd que la
web que el Grupo Sportingbet operaba en Espana, “miapuesta.com”, cesase en sus operaciones. El
Juzgado de Primera Instancia estimé la solicitud de medida cautelar y ordend bloquear dicha web.

El Grupo Sportingbet apeld dicha resolucion y la Audiencia Provincial estimé su recurso, alzando la
medida cautelar, y condenando al Grupo Codere a indemnizar los dafios y perjuicios ocasionados.

En 2015, el Grupo Sportingbet interpuso demanda contra el Grupo Codere en reclamacion de los dafos
y perjuicios sufridos por el cierre de la pagina web, reclamando algo mas de 70 millones de euros en
concepto de dafio emergente y lucro cesante. Grupo Codere contestd y se opuso a dicha reclamacién
solicitando su desestimacion, y aporté un informe pericial que en caso de que se determinase que han
existido dafios, los mismos eran cuantificados en 388.377 euros, conforme a las propias cuentas
anuales del Grupo Sportingbet. La vista de oposicion a la liquidacion de dafios y perjuicios se ha fijado
inicialmente para el 5 de mayo de 2022 pero luego pospuesta sin visibilidad para fijacion de nueva fecha
de celebracion.

Grupo Codere tiene prestados avales bancarios por importe de dos millones de euros como caucion
por la adopcién de la medida cautelar y adicionalmente ha provisionado un importe de 1,1 millones en
sus cuentas.
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. Reclamacion México

La empresa Ingenieria Tecnologia y Desarrollo Industria Inteligente, S.A. de C.V. presentd, un reclamo
judicial contra ciertas filiales mexicanas (Administradora Mexicana de Hipédromo, S.A. de C.V. (AMH),
Operadora Cantabria, S.A. de C.V. (OCA), Libros Foraneos, S.A. de C.V. (LIFO), Operadora de
Espectaculos Deportivos, S.A. de C.V. (OEDSA), Promojuegos de México, S.A. de C.V. (PJMX), Mio
Games, S.A. de C.V. (MiO) y Recreativos Marina, S.A).

En dicho reclamo solicita (i) incumplimiento de contrato vigente entre las partes, (ii) la ineficacia de la
terminacién anticipada del contrato, notificado por Codere, (iii) los pagos pendientes de efectuar desde
la notificacion de dicha terminacién anticipada y una compensacién por dafos por un valor de 83,5
millones de pesos mexicanos.

Si bien las filiales del Grupo Codere demandadas, por su parte, procedieron con la correspondiente
contestacion de demanda, negando los argumentos de la parte actora y ademas interponiendo una
reconvencion por incumplimientos del referido contrato y reclamando la restitucion de 181 millones de
pesos abonados desde que los incumplimientos se habrian generado.

Finalmente, en fecha 12 de octubre de 2022, y desconociendo los argumentados presentados por
Codere, se dictd sentencia de primera instancia condenando a las filiales mexicanas demandadas a
abonar todos los importes estipulados contractualmente, con mas los intereses y dafos, mas las costas
judiciales (cuantificacion de 95,2 millones de pesos mexicanos a la fecha de dictado de la sentencia).

En fecha 04 de noviembre de 2022 las demandadas han presentado recurso de apelaciéon contra dicha
sentencia, la cual esta pendiente de remision a la camara de apelacion por tramite de un incidente de
nulidad de firma, que finalmente no prospero.

Conforme la valoracién de nuestros abogados externos, existen buenas probabilidades de revertir la
sentencia por lo que la compafiia no ha dotado provision por este litigio.

° Otros Litigios

Adicionalmente a los procedimientos sefalados, se encuentran en tramite otros litigios en los que
resultan demandadas diversas filiales del Grupo Codere, que corresponden a procedimientos derivados
del giro ordinario de las operaciones y/o actividad de las unidades de negocio, tales como devoluciones
de inmuebles y/o reclamos derivados de contratos de arrendamiento.

En todos estos casos, se han emitido los analisis correspondientes, por parte del asesor/letrado
interviniente, valorando la probabilidad de ocurrencia en cada instancia del proceso y sobre el cual se
determina finalmente su inclusién o no en las provisiones contables, previa cuantificacion de dicha
contingencia.

f) Participaciones no dominantes significativas

El Grupo Codere define como participaciones no dominantes con importancia relativa significativa todas
aquellas participaciones no dominantes, cuyos activos (entendiendo activos como el porcentaje de
participacion minoritaria sobre los activos agregados del subgrupo sobre el que tienen participacion),
represente mas de un 5% del total de activos del Grupo consolidado.

Ademas, se tendran en cuenta otras circunstancias cualitativas especificas, como la sensibilidad de una
minoria a una participacion en particular, impactos significativos no recurrentes, al definir una
participacion no controladora material. Estas circunstancias seran reevaluadas anualmente por la
Gerencia.
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Miles de euros

Informacion financiera resumida a 31 de diciembre

Administradora Mexicana

Alta Cordillera,

de 2022 sobre participaciones no dominantes Hipédromo S.A. de C.V. S.A. On Line (™)
Activos intangibles 123.446 3.480 10
Inmovilizado material 56.371 11.908 197
Propiedades de Inversion 47.006 - -
Activos por impuestos diferidos 35.903 3.553 770
Otros activos no corrientes 371 33.179 4
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 3.878 3.173 53.849
Otros activos corrientes 39.218 3.696 11.074
Pasivos no corrientes (58.578) (72.568) (1.354)
Pasivos corrientes (71.220) (11.106) (31.703)
Contrapartida eliminaciones (*) (284.689) (98.372) (31.186)
Participacion no dominante (%) 15 25 34
Participacion no dominante (16.461) (30.764) 221
Ingresos de explotacién 146.842 53.387 115.689
Resultado consolidado (14.234) (12.209) (46.369)

Miles de euros

Informacion financiera resumida a 31 de diciembre

Administradora Mexicana

Alta Cordillera,

de 2021 sobre participaciones no dominantes Hipédromo S.A. de C.V. S.A. On Line (%)
Activos intangibles 113.321 6.232 492
Inmovilizado material 61.649 9.467 132
Propiedades de Inversion 43.360 - -
Activos por impuestos diferidos 25.811 1.955 -
Otros activos no corrientes 597 32.174 4
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 6.147 2.981 92.649
Otros activos corrientes 30.432 2.437 (4.011)
Pasivos no corrientes (76.255) (63.238) (5.601)
Pasivos corrientes (50.487) (17.509) (23.071)
Contrapartida eliminaciones (*) (273.858) (89.991) (25.845)
Participacion no dominante (%) 15,2 25 34
Participacion no dominante (18.131) (28.873) 11.641
Ingresos de explotacién 98.481 34.558 79.994
Resultado consolidado (3.436) (12.077) (69.603)

(*) La partida “contrapartida de eliminaciones” incluye todos aquellos ajustes de consolidacion asignados a cada compafia
individual. Dichos ajustes son saldos intercompafiia, eliminacion de patrimonio neto, asignacién de fondo de comercio y el resto
de ajustes incluidos en el proceso de consolidacion. La partida “contrapartida de eliminaciones” recoge los conceptos anteriores
para cada compaiiia individual, cuyo efecto total es cero en el balance consolidado.

5. INFORMACION POR SEGMENTOS

Se han determinado los segmentos operativos basandose en los informes que utiliza el Consejo de
Administracién para la toma de decisiones estratégicas. El Grupo considera el negocio desde un punto
de vista tanto geografico como por actividad. Los negocios operativos estan organizados y gestionados
separadamente por las distintas zonas geograficas donde la actividad se lleva a cabo, siendo cada pais
una unidad de actividad estratégica que esta involucrada en diferentes actividades y que sirve a
diferentes mercados.

El Grupo gestiona sus operaciones conforme a sus lineas de actividad y controla los resultados
operativos de las maquinas recreativas, salas de bingo, salas de apuestas, casinos y los gastos de
cabecera de forma independiente. No obstante, en ocasiones varios tipos de operaciones diferentes
convergen en una misma linea de actividad, ya que en los bingos y en los casinos también hay
instaladas maquinas recreativas, es por ello que la informacion de gestion utilizada para la toma de
decisiones operativas, se basa en el beneficio consolidado de cada segmento, segun se desglosa en
el punto a) siguiente.

Dado que no es posible separar especificamente los costes de cada una de las actividades
desarrolladas, el Grupo considera que cada una de las zonas geograficas detalladas en las que opera
debe ser considerada como segmento operativo.
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Los principales segmentos operativos y sus principales actividades comerciales son los siguientes:

Espana: Operaciones de maquinas recreativas, operacion de sala de bingo, operaciones de salas
de apuestas y maquinas SST en hosteleria.

Italia: Operaciones de maquinas recreativas, operadores de red de maquinas recreativas y
operaciones de salas de bingo.

México: Operaciones de salas de bingo, incluyendo terminales electrénicos de bingos y maquinas
recreativas. También se operan agencias de apuestas, ademas del Hipédromo Las Américas vy el
edificio de convenciones Centro Banamex.

Argentina: Operaciones de salas de bingo con maquinas recreativas.

Colombia: Operaciones de maquinas recreativas, salas de bingo y casinos.

Uruguay: Operaciones del Casino Hotel Carrasco y HRU (hipédromos y salas de maquinas).
Panama: Operaciones de hipédromo, maquinas recreativas, casinos y agencias de apuestas.
Brasil: Operaciones de agencias de apuestas (operacioén discontinuada en 2018)

Cabeceras: Servicios de gestion y apoyo a las operaciones.

On line.

45



CODERE LUXEMBOURG 2, S.A.R.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA
(Miles de euros)

Cuenta de Resultados a diciembre 2022
Ingresos de explotacion

Ingresos de clientes externos

Ingresos intersegmentos

Gastos de explotacion
Depreciacion y amortizacion
Variacién en operaciones de tréafico
Otros gastos de explotacion

Deterioro de valor de activos

Resultado por baja o venta de activos
Gastos intersegmentos

BENEFICIO DE EXPLOTACION
Ingresos financieros externos

Ingresos financieros intersegmentos
Gastos financieros externos
Gastos financieros intersegmentos

Variacién de Provisiones de Inversion Financiera

Diferencias de Cambio netas

RESULTADOS FINANCIEROS

BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS

Impuestos sobre beneficios
Puesta en equivalencia
BENEFICIO (PERDIDA) DEL EJERCICIO

RESULTADO CONSOLIDADO

Atribuible a:
Socios externos
Accionistas de la Sociedad dominante

BENEFICIO (PERDIDA) CONSOLIDADO

Operaciones

Espaii México Argentina Colombia Italia Uruguay Brasil Panama Cabeceras Online internas (*) Total
172.878 232.985 345.950 20.767 283.352 69.877 - 71.934 - 115.689 - 1.313.432
- - - - - - - - 59.471 - (59.471) -
172.878 232.985 345.950 20.767 283.352 69.877 - 71.934 59.471 115.689 (59.471) 1.313.432
(23.932) (65.040) (23.672) (2.923) (9.891) (7.067) - (11.892) (8.798) (557) - (153.772)
(903) (2.421) - (103) 27 (209) - (1.055) - - - (4.664)
(118.513) (183.772) (253.597) (16.600) (258.475) (47.374) (62) (55.754) (75.997) (150.193) - (1.160.337)
(143.348) (251.233) (277.269) (19.626) (268.339) (54.650) (62) (68.701) (84.795) (150.750) - (1.318.773)
(1.665) (52) 38 74 37 (344) - (2.506) 243 (234) - (4.409)
(13.361) (7.593) (12.382) 1.224 (1.530) (1.485) - (3.595) - (20.749) 59.471 -
14.504 (25.893) 56.337 2.439 13.520 13.398 (62) (2.868) (25.081) (56.044) - (9.750)
405 424 305 7 46 73 - 105 304 4.346 - 6.015
- - - - - - - - 46.328 - (46.328) -
(3.630) (23.050) 12.716 177) (3.026) (3.176) - (6.334) (89.941) 2.199 - (114.420)
(1.917) (30.940) (686) (419) (4.943) (30) (1) (7.434) - 42 46.328 -
- (16) - - - - - - (18.421) - - (18.437)
(7) 14.148 (5.746) (1.252) - (747) (2) (97) 6 5.591 - 11.894
(5.149) (39.434) 6.589 (1.841) (7.923) (3.880) (3) (13.760) (61.725) 12178 - (114.948)
9.355 (65.327) 62.926 598 5.597 9.518 (65) (16.628) (86.806) (43.866) - (124.698)
(3.183) (50.508) (33.071) (428) (3.046) (1.081) - 1.673 1.148 (2.503) - (90.999)
- (19) - - - - - - - - - (19)
6.172 (115.854) 29.855 170 2.551 8.437 (65) (14.955) (85.658) (46.369) - (215.716)
2.143 (5.352) 76 13 2.000 - - (4.260) - (15.468) - (20.848)
4.029 (110.502) 29.779 157 551 8.437 (65) (10.695) (85.658) (30.901) - (194.868)
6.172 (115.854) 29.855 170 2.551 8.437 (65) (14.955) (85.658) (46.369) - (215.716)
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Cuenta de Resultados a diciembre 2021
Ingresos de explotacion

Ingresos de clientes externos

Ingresos intersegmentos

Gastos de explotacion
Depreciacion y amortizacion
Variacién en operaciones de trafico
Otros gastos de explotacion
Deterioro de valor de activos

Resultado por baja o venta de activos
Gastos intersegmentos

BENEFICIO DE EXPLOTACION

Ingresos financieros externos

Ingresos financieros intersegmentos

Gastos financieros externos

Gastos financieros intersegmentos

Variacion de Provisiones de Inversion Financiera
Diferencias de Cambio netas

RESULTADOS FINANCIEROS

BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS

Impuestos sobre beneficios
Puesta en equivalencia

BENEFICIO (PERDIDA) DEL EJERCICIO

RESULTADO CONSOLIDADO
Atribuible a:

Socios externos

Accionistas de la Sociedad dominante

BENEFICIO (PERDIDA) CONSOLIDADO

Operaciones

Espaia México Argentina Colombia Italia Uruguay Brasil Panama Cabeceras Online internas (*) Total
145.502 160.962 163.128 14.846 152.777 42.073 - 48.428 - 79.994 - 807.710
- - - - - - - - 47.251 - (47.251) -
145.502 160.962 163.128 14.846 152.777 42.073 - 48.428 47.251 79.994 (47.251) 807.710
(33.653) (58.419) (20.978) (3.760) (18.210) (6.285) (108) (12.737) (12.170) (931) - (167.251)
(954) (9) - (136) (837) (60) - (1.631) - - - (3.627)
(97.235) (124.545) (139.702) (9.770) (148.112) (34.237) (47) (37.194) (68.780) (136.869) - (796.491)
- - (21.700) - - - - - - - - (21.700)
(131.842) (182.973) (182.380) (13.666) (167.159) (40.582) (155) (51.562) (80.950) (137.800) - (989.069)
(281) (349) 38 (8) (1.718) - - 172 (18) (416) - (2.580)
(13.845) (5.383) (7.347) (715) (1.824) (1.300) - (2.840) - (13.997) 47.251 -
(466) (27.743) (26.561) 457 (17.924) 191 (155) (5.802) (33.717) (72.219) - (183.939)
239 601 4 (1) 22 153 - 100 45.669 9.522 - 56.309
- - - - - - - - 52.963 - (52.963) -
(4.176) (8.994) 11.364 (294) (1.069) (2.873) - (5.789) (199.342) (5.469) - (216.642)
(466) (34.608) (6.748) (2.537) (4.461) (117) (4) (3.917) R (105) 52.963 -
- (285) - - - - - - (3.251) - - (3.536)
(9) 3.564 (5.816) (980) (2) (1.544) (2) 510 (8.527) (276) - (13.082)
(4.412) (39.722) (1.196) (3.812) (5.510) (4.381) (6) (9.096) (112.488) 3.672 - (176.951)
(4.878) (67.465) (27.757) (3.355) (23.434) (4.190) (161) (14.898) (146.205) (68.547) - (360.890)
(2.164) 26.531 (3.997) (466) 3.197 632 - 1.219 (585) (1.043) - 23.324
- (132) - - - - - - - - - (132)
(7.042) (41.066) (31.754) (3.821) (20.237) (3.558) (161) (13.679) (146.790) (69.590) - (337.698)
2.008 346 (501) (58) (882) - - (3.708) - (13.236) - (16.031)
(9.050) (41.412) (31.253) (3.763) (19.355) (3.558) (161) (9.971) (146.790) (56.354) - (321.667)
(7.042) (41.066) (31.754) (3.821) (20.237) (3.558) (161) (13.679) (146.790) (69.590) - (337.698)
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Balance a 31 de diciembre de 2022

Activos intangibles

Activos por derecho de uso
Inmovilizado material

Fondo de comercio de consolidacion
Inversiones inmobiliarias

Inversion en Puesta en equivalencia
Activos financieros no corrientes
Impuestos diferidos de activo

Otros activos no corrientes

Activos corrientes

TOTAL ACTIVO

Ingreso diferido
Provisiones

Deudas a largo plazo
Pasivos corrientes

TOTAL PASIVO

OTRA INFORMACION
Inversiones en inmovilizado

Activo intangible

Inmovilizado material
Otros gastos sin salidas de tesoreria

Espana México Argentina Colombia Italia Uruguay Brasil Panama Cabeceras Online Total
42.042 171.936 79.230 161 8.371 13.419 - 5.437 15.897 10 336.503
13.071 27.371 13.700 627 24.353 4.586 - 59.029 4.919 - 147.656
35.076 78.336 46.960 2.928 11.392 44.875 - 13.957 4.504 197 238.225

34 69.013 43.014 - 47.384 6.465 - 30.942 29.844 - 226.696
2.520 47.006 - - - - - - - - 49.526

- 27 - - - - - - - - 27

7.660 618 310 459 7.611 - - 2.865 2.537 4 22.064
3.284 36.656 1.547 23 13.694 4.318 - 3.553 2.746 770 66.591
39.435 66.358 18.561 3.310 53.535 36.215 82 10.012 25.178 64.923 317.609
143.122 497.321 203.322 7.508 166.340 109.878 82 125.795 85.625 65.904 1.404.897
936 65.578 5.404 387 12.098 201 4 1.528 461 5 86.602
35.866 69.025 25.555 499 26.750 39.902 - 71.565 687.494 1.349 958.005
45.268 115.336 66.864 3.086 60.492 23.244 231 13.628 36.203 32.703 397.055
82.070 249.939 97.823 3.972 99.340 63.347 235 86.721 724.158 34.057 1.441.662
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Balance a 31 de diciembre de 2021 Espana México Argentina Colombia Italia Uruguay Brasil Panama Cabeceras Online Total
Activos intangibles 43.128 161.060 46.802 120 7.615 11.906 - 8.249 14.451 492 293.823
Activos por derecho de uso 15.955 45.212 9.927 3.798 26.949 2.799 - 62.187 1.771 140 168.738
Inmovilizado material 39.931 88.701 39.958 4.490 10.169 37.263 - 11.362 2.926 132 234.932
Fondo de comercio de consolidacion 34 61.260 32.393 - 47.384 5.458 - 29.022 29.844 - 205.395
Inversiones inmobiliarias 1.798 43.360 - - - - - - - - 45.158
Inversion en Puesta en equivalencia - 36 - - - - - - - - 36
Activos financieros no corrientes 6.632 898 1.549 322 7.160 - - 3.878 2.133 4 22.576
Impuestos diferidos de activo 3.660 44.073 3.153 149 15.216 4714 - 1.955 2.752 - 75.672
Otros activos no corrientes - - - - - - - - - - -
Activos corrientes 35.819 66.590 13.971 7.801 44.984 21.612 69 10.174 80.297 88.638 369.955
TOTAL ACTIVO 146.957 511.190 147.753 16.680 159.477 83.752 69 126.827 134.174 89.406 1.416.285

Ingreso diferido - - - - - - - - - - .

Provisiones 924 8.803 7.006 453 11.971 41 4 1.199 936 58 31.395
Deudas a largo plazo 40.580 95.873 13.429 2.222 29.334 18.006 - 62.475 636.993 5.543 904.455
Pasivos corrientes 52.108 97.579 31.722 6.148 58.789 35.295 202 19.335 33.718 23.071 357.967
TOTAL PASIVO 93.612 202.255 52.157 8.823 100.094 53.342 206 83.009 671.647 28.672 1.293.817

OTRA INFORMACION

Inversiones en inmovilizado 17.715 3.028 2.048 821 3.260 333 - 2472 4.373 2.267 36.317
Activo intangible 8.014 - 76 - 2.036 92 - - 4.373 2.267 16.858
Inmovilizado material 9.701 3.028 1.972 821 1.224 241 - 2472 - - 19.459
Otros gastos sin salidas de tesoreria 2.902 645 867 52 3.547 - - (172) 18 - 7.859
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6. COMBINACIONES DE NEGOCIO Y VARIACIONES DEL PERIMETRO DE CONSOLIDACION

a) Combinaciones de negocio

a.1)  Ejercicio 2022

En el ejercicio 2022 no se han producido combinaciones de negocio.
a.2) Ejercicio 2021

Operacion Online: Reestructuracidon societaria de las operaciones de juego online y Fusién con
DD3 Acquisition Corp. Il (“DD3”), sociedad cotizada en la Bolsa de Estados Unidos (Nasdaq).

Codere Online Luxembourg, S.A. y sus filiales (denominado “Codere Online”) estan compuestas por las
operaciones integradas de juego online del Grupo Codere ubicadas en Espafia, México, Colombia,
Panama, ltalia, Gibraltar, Israel y Malta centradas en el juego online y otros servicios online. El Grupo
Codere tiene el control de Codere Online a través de Codere Newco, S.A.U. ("CNEW") con el 66,5% de
las acciones. El perimetro de Codere Online esta formado por 10 entidades operativas y de apoyo
(Espana, Estados Unidos, México, Colombia, Panama, ltalia, Gibraltar, Israel y Malta) y 2 sociedades
holding (Espaina y Luxemburgo).

Sociedad Tipo % (*) Ubicacién
Codere Online Luxembourg S.A. Holding 66,5% Luxemburgo
Codere Online U.S. Corp. Apoyo 66,5% Estados Unidos
Servicios de Juego Online S.A.U. Holding 66,5% Espafia
Codere Online S.A.U. Operativa 66,5% Espana
Codere Online Colombia SAS Operativa 66,5% Colombia
Codere Online Panama S.A. Operativa 66,5% Panama
LIFO AenP Operativa 66,5% Mexico
Codere Scommese S.R.L. Operativa 66,5% Italia
Codere Online Operator LTD Operativa 66,5% Malta
Codere Online Management Services LTD Apoyo 66,5% Malta
Codere Israel Marketing Support Services LTD Apoyo 66,5% Israel
Codere (Gibraltar) Marketing Services LTD Apoyo 66,5% Gibraltar

(*) Participacion directa de Codere Newco, S.A.U. en Codere Online Luxembourg, S.A. del 66,5% e indirecta en el resto.

La reestructuracion corporativa llevada a cabo por el Grupo sobre Codere Online se ha llevado a cabo
en dos etapas: (1) la transferencia de las entidades y negocios relevantes que no eran subsidiarias o
negocios directos o indirectos de Servicios de Juego Online, S.A.U. ("SEJO") a SEJO y (2) la
transferencia de SEJO a Codere Online Luxembourg, en relacion con la operaciéon con DD3.

La primera fase implicé una reestructuracion corporativa en la que todas las actividades de juego online,
del Grupo Codere pasaron a ser operadas o propiedad de SEJO y sus subsidiarias, al poseer o recibir
activos, derechos y / o entidades del Grupo Codere.

La siguiente fase supuso la transferencia de SEJO a Codere Online Luxembourg S.A. a cambio de
acciones ordinarias adicionales de dicha sociedad a ser suscritas por Codere Newco por un importe de
29.970.000 acciones ordinarias.

Dichas operaciones no han producido ningun efecto contable en el Grupo consolidado.

El 21 de junio de 2021, DD3 Acquisition Corp. Il (“DD3"), una entidad que cotiza en bolsa en los Estados
Unidos cuyas acciones cotizan en el Nasdaq Capital Market (“Nasdaq”), Codere Online US Corp
(“Merger Sub”), una corporacion de Delaware creada en 2021 como parte de esta transaccion, Codere
Newco S.A.U., SEJO y la Codere Online Luxembourg, S.A., celebraron un acuerdo de combinacién de
negocios (el “Acuerdo de Combinacién de Negocios”). La reorganizacion de todo el negocio online bajo

50



CODERE LUXEMBOURG 2, S.A.R.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA
(Miles de euros)

SEJO vy la subsiguiente contribuciéon no monetaria fue considerada una combinacion de negocios bajo
control comun utilizando el “método contable anterior”.

La transaccion con DD3 se cerr6 el 30 de noviembre de 2021 y, como resultado de la misma, cada
accion ordinaria, clases A y B, de DD3 emitida y en circulacion inmediatamente antes del cierre de la
transaccion se convirtieron automaticamente y se intercambiaron por una accion ordinaria, Clase Ay B
respectivamente, validamente emitidas y totalmente pagada de Codere Online Luxembourg, S.A.
conforme a un aumento de capital social de dicha sociedad.

Ademas, se produjo la conversion los warrants que inicialmente habia emitido DD3 de forma previa a
esta operacion, que ya no representaba un derecho a adquirir una accién ordinaria Clase A de DD3,
por el derecho a adquirir una accion ordinaria de Codere Online Luxembourg, S.A. sustancialmente en
los mismos términos. Ademas, de conformidad con el Acuerdo de Combinaciéon de Negocios, DD3 se
fusiond con Codere Online US Corp y DD3 sobrevivié a dicha fusion y se convirtié en una subsidiaria
directa de propiedad total de Codere Online Luxembourg, S.A. y, en relacion con esto, el nombre
corporativo de DD3 cambié a Codere Online US Corp. Como resultado de estas operaciones,
completadas el 29 de noviembre y el 31 de noviembre de 2021, respectivamente, SEJO y DD3 se
convirtieron en subsidiarias directas de propiedad total de Codere Online Luxembourg, S.A.

A la fecha de la transmision, 30 de noviembre de 2021, el precio era de 1,46 euros por warrant por
importe de 9.450 miles de euros. A 31 de diciembre de 2022, el precio de mercado se redujo a
aproximadamente 0,22 € por warrant; por tanto, a dicha fecha, el valor razonable de los pasivos por
warrants asciende a 1.298 miles de euros. La variacion del valor razonable de los warrants se registra
en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada como ingreso financiero por importe de 4.215 miles
de euros en el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022 (3.937 miles de euros en 2021).

Codere Online Luxembourg, S.A. cotiza en Nasdaq desde el 1 de diciembre de 2021.

La reestructuracion fue tratada como una reorganizacion de entidades bajo control comdn. En
consecuencia, el Grupo eligié como politica contable presentar la reorganizacion bajo control comun
utilizando el “método contable anterior” o el “método de unién de intereses”, que involucran lo siguiente:

- Los activos y pasivos de los negocios incorporados se reflejaron a su valor en libros. No se hicieron
ajustes para reflejar los valores razonables, o reconocer nuevos activos o pasivos, a la fecha de la
operacion que de otro modo se haria bajo el método de adquisicion.

- Cualquier diferencia entre la contraprestacion pagada/transferida y el valor en libros agregado de
los activos y pasivos de las entidades adquiridas a la fecha de la transaccion se reflejé como un
ajuste al patrimonio.

- Incluir todos los ingresos, gastos, activos y pasivos atribuidos al negocio online en cada caso.

Adicionalmente, y como se explicé anteriormente, la fusidon se completé el 30 de noviembre de 2021,
momento en el cual DD3 se fusion6 con Codere Online U.S. Corp vy, por lo tanto, pasé a formar parte
del Grupo en esa fecha. Como parte de esta transaccion, la conversiéon de cada warrant de DD3, que
ya no representaba un derecho a adquirir una accion ordinaria Clase A de DD3, fue sustituida por el
derecho a adquirir una accion ordinaria de Codere Online Luxembourg, S.A. sustancialmente en los
mismos términos. Esta transaccion ha sido contabilizada bajo la NIIF 2, Pagos basados en acciones.
Por lo tanto, la contabilizacién de esta transaccion en los estados financieros consolidados de 2021 es
la siguiente:

- La diferencia en el valor razonable de las acciones ordinarias transferidas a los tenedores de
acciones ordinarias de DD3 en exceso de los activos netos de DD3 represent6 un coste de servicio
para conseguir la cotizacion de acciones ordinarias y se contabilizd como un pago basado en
acciones de acuerdo con la NIIF 2.
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- El coste del servicio anteriormente indicado, que es un gasto no en efectivo, fue de 35,8 millones
de euros y se contabilizd como gasto para el Grupo en el momento de la conclusion de la
Combinacién de Negocios bajo control comun.

Los costes incurridos en esta transacciéon pagados por DD3 y el Grupo ascendieron a 16,4 millones de
euros. Los costes incurridos por DD3 fueron de 5,2 millones de euros y se han considerado un coste
incremental, reflejandose como una reduccion en efectivo y una reduccion en los fondos propios del
Grupo en los estados financieros consolidados. El resto, que se corresponden con los costes de
transaccion incurridos por el Grupo, 11,2 millones de euros, se han reflejado como una reduccién en
efectivo del Grupo y un aumento en otros gastos operativos para el afio 2021.

Efecto en patrimonio del Grupo

El movimiento en las reservas del Grupo consecuencia de la operacion online corresponde a la
aportacion de DD3 a Codere Online Luxembourg, S.A. como parte de la operacién realizada a 30 de
noviembre de 2021. El valor razonable de la aportacién realizada por DD3 se compone de:

Miles de euros

Valor razonable de los activos (efectivo) 102.425
Valor razonable de los pasivos (warrants) (9.406)
Gastos de la operacién imputables a DD3 (5.255)
Coste de servicio (*) 35.798
Aportacion neta/incremento fondos propios 123.562

(*) La diferencia en el valor razonable de las acciones ordinarias transferidas a los tenedores de acciones ordinarias de DD3 en
exceso de los activos netos de DD3 representd un coste de servicio para conseguir la cotizacion de acciones ordinarias y se
contabilizé como un pago basado en acciones de acuerdo con la NIIF 2. El valor razonable de las acciones de DD3 se ha obtenido
de los valores de cotizacion (Nivel 1).

b) Variaciones del perimetro de consolidacién

b.1)  Ejercicio 2022

- ElI'9 de diciembre de 2022 se ha producido el incremento de la participacion de Codere Colombia,
S.A. sobre Intersare, S.A. aumentando dicha participacion a un 92,28%.

- EI 30 de diciembre de 2022 se ha producido la baja de la sociedad Codere Scommesse, S.R.L.

b.2) Ejercicio 2021

Las principales variaciones en el perimetro de consolidacién han sido las siguientes:

- El1 de febrero de 2021 se ha producido la venta del 49% de la sociedad Codere Apuestas Castilla
La Mancha, S.A.U. por parte de la sociedad Codere Operadora de Apuestas, S.L.U., reduciendo la
participacion al 51%.

- El 1 de febrero de 2021 se constituye la sociedad Codere Online Panama, S.A.

- ElI 11 de febrero de 2021 se ha producido la compra del 11,10% de la sociedad Codwin, S.R.L por
parte de la sociedad Codere Italia S.p.A, pasando a tener una participacion del 52,10%.

- ElI 1 de abril 2021 se ha producido la fusidon de Apuestas del Principado de Asturias, S.A. con la
sociedad Codere Apuestas Asturias, S.A.U.
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El 4 de junio de constituye la sociedad Codere Online Luxembourg, S.A
El 21 de junio de 2021 se constituye la sociedad Codere Online México, S.A.

El 28 de julio de 2021 se ha producido compra del 29% de la sociedad Seven Cora Service, S.R.L.
por parte de la sociedad Codere Italia S.p.A, pasando a tener una participacion del 89%.

El 10 de agosto de 2021 se constituye la sociedad Codere Online Colombia, S.A.

El 29 de septiembre de 2021 se ha producido compra del 32,18% de la sociedad Nori Games
Service, S.R.L. por parte de la sociedad Codere ltalia S.p.A, pasando a tener una participacion del

83,18%.

- El 15 de octubre de 2021 se constituye la sociedad Codere New Topco, S.A.

- El 22 de octubre de 2021 se constituye la sociedad Codere New Midco, S.a.r.l.

- El 25 de octubre de 2021 se constituye la sociedad Codere New Holdco, S.A.

- EI 18 de octubre de 2021 se constituye la sociedad Codere Luxembourg 3, S.a.r.l.

- EI 18 de noviembre de 2021 se liquida la sociedad Codere Interactiva, S.L.

- El'9 de junio de 2021 se constituye la sociedad Codere Online U.S. CORP.

7. ACTIVOS INTANGIBLES

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en “Activos intangibles” es el siguiente:

Ejercicio 2022 Miles de euros
Diferencias
Saldo al Combinaciones de Saldo al
Costes 31.12.2021 de negocios Adiciones Retiros Traspasos conversion 31.12.2022
Licencias 340.764 33.632 33.015 407.411
Marcas 27.655 94 - - 3.340 31.089
Derechos 239.628 9.480 (6.525) (18) 7.895 250.460
Aplicaciones
informaticas 86.316 9.206 (186) 232 1.260 96.828
Otro Inmovilizado
Intangible 32.328 2.689 (1.315) 18 2.765 36.485
726.691 55.101 (8.026) 232 48.276 822.274
Diferencias
Amortizacion Saldo al Combinaciones de Saldo al
Acumulada 31.12.2021 de negocios Adiciones Retiros Traspasos conversion 31.12.2022
Licencias (168.483) (4.911) - (17.831) (191.225)
Derechos (162.724) (17.648) 5.106 (4.594) (179.860)
Aplicaciones
informaticas (70.163) (9.059) 185 (1.085) (80.122)
Otro Inmovilizado
Intangible (23.577) (1.387) 148 (1.749) (26.565)
(424.947) (33.005) 5.439 (25.259) (477.772)
Provisiones (7.921) (78) (7.999)
(7.921) (78) (7.999)
Valor neto
contable 336.503

293.823

(*) En el epigrafe de “Diferencias de conversion” se incluye el efecto de la inflacion de Argentina. (Nota 2.b.3.2)
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Las altas producidas en el epigrafe de “licencias” se corresponden con la capitalizacién de los importes
de la ampliacion, por un periodo de 15 afios, de las licencias de operacion de seis salas de juego en
Argentina.

Para los afos 2022 y 2021, los movimientos del epigrafe de “Derechos” corresponde a las adiciones y
retiros de los derechos de exclusividad asociados principalmente a la operacion en Espana.

En el epigrafe “Aplicaciones informaticas” se incluye en Cabeceras acuerdos sobre licencias de
software y servicios de profesionales, tanto para los afios 2022 y 2021.

Ejercicio 2021

Miles de euros

Saldo a Diferencias de Saldo a
diciembre 2020 Adiciones Retiros conversion (*) diciembre 2021
Costes

Licencias 297.797 14 - 42.953 340.764
Marcas 26.317 - - 1.338 27.655
Derechos 239.067 9.024 (13.948) 5.485 239.628
Aplicaciones informaticas 79.067 6.126 (14) 1.137 86.316
Otro Inmovilizado Intangible 31.055 538 (298) 1.033 32.328
673.303 15.702 (14.260) 51.946 726.691

Amortizacién Acumulada
Licencias (130.570) (7.088) - (30.825) (168.483)
Derechos (153.288) (18.199) 12.923 (4.160) (162.724)
Aplicaciones informaticas (58.754) (10.334) 1) (1.074) (70.163)
Otro Inmovilizado Intangible (19.452) (3.465) - (660) (23.577)
(362.064) (39.086) 12.922 (36.719) (424.947)
Provisiones (1.579) (6.135) (207) - (7.921)
(1.579) (6.135) (207) - (7.921)
Valor neto contable 309.660 293.823

(*) En el epigrafe de “Diferencias de conversion” se incluye el efecto de la inflacion de Argentina. (Nota 2.b.3.2)
a) Otra Informacién

Los unicos activos intangibles que posee el Grupo de vida util indefinida son las marcas, cuyos importes
ascienden a 31 de diciembre de 2022 a 31.089 y a 31 de diciembre de 2021 a 27.655 miles de euros.

El Grupo considera que las marcas tienen una vida util indefinida dado que son activos que no tienen
limite legal ni de ningun otro tipo, siendo evaluada la existencia de un deterioro, al menos una vez al
afo y, en cualquier caso, cuando aparece un indicio de que pudiera haberse producido un deterioro de
valor.

A continuacién, se desglosan las marcas por Unidad Generadora de Efectivo:

2022 2021

Marcas Marcas

Espaiia 1.066 972
México 30.023 26.683
31.089 27.655
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Los activos individualmente significativos junto con su importe en libros y el periodo restante de
amortizacion es el siguiente:

Tipo de Activo Valor en libros Periodo restante amortizacion
Licencias Salas Argentina 24.760 Entre 1y 15 afios
Licencias Casinos Panama 4.549 Entre 4 y 6 afios
Licencias México 170.531 Entre 10 y 24 afios

A 31 de diciembre de 2021, el Grupo no tenia ningiin compromiso significativo de compra o venta de
activos intangibles.

El detalle de los activos intangibles en uso totalmente amortizados a 31 de diciembre de 2022 y 2021
es el siguiente:

Miles de euros

Coste 31.12.2022 31.12.2021
Concesiones, patentes, licencias 10.355 9.960
Derechos 35.508 30.956
Aplicaciones informaticas 57.547 48.940
103.410 89.856

8. DERECHOS DE USO

El Grupo Codere aplicé la norma “NIIF 16 Arrendamientos” a partir del 1 de enero de 2019 mediante el
método retrospectivo modificado, por lo que los importes del ejercicio 2018 no se han modificado.

A 31 de diciembre de 2022, el Grupo Codere opera, como arrendatario, en salas de juego, oficinas
administrativas, elementos de transporte, maquinas de juegos y otros bienes de menor valor.

La duracion de los contratos es muy variada en funcién del pais y el tipo de activo arrendado (desde
contratos de duracién de 1 afio prorrogables hasta contratos de 20 afios de duracion). A la hora de
definir la vida util de los activos, se han considerado las opciones de prérroga, en aquellos contratos en
los que se prevé que el Grupo ejercera dicha opcidn por el rendimiento actual del alquiler o en aquellos
contratos de alquiler que estan ligados a la duracion de las licencias de juego.

Los importes de renta, en la mayoria de los casos, se ajustan por la variaciéon anual del indice de precios
vigentes en el pais. El importe de los activos sujetos arrendamientos varia en funcién de dicha variacién
de indice.

A continuacién, se desglosa el movimiento de los activos por derechos de uso a 31 de diciembre de
2022 y 2021:

Miles de euros

Amortizacion

Coste Acumulada Importe Neto
Saldo a 31.12.2021 294.502 (125.764) 168.738
Altas 26.223 (47.385) (21.162)
Bajas (18.757) 12.668 (6.089)
Reclasificaciones - - -
Diferencias de conversion 11.041 (4.872) 6.169
Saldo a 31.12.2022 313.009 (165.353) 147.656
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Las altas incluyen principalmente modificaciones en los importes de renta de los alquileres en Panama.

Miles de euros

Amortizacion

Coste Acumulada Importe Neto
Saldo a 01.01.2021 285.033 (93.300) 191.733
Altas 16.784 (41.924) (25.140)
Bajas (15.446) 12.845 (2.602)
Reclasificaciones - - -
Diferencias de Conversion 8.131 (3.385) 4.747
Saldo a 31.12.2021 294.502 (125.764) 168.738

(*) Como consecuencia del cambio de estrategia de negocio producido en algunos mercados, se ha procedido a reevaluar la
estimacion original de vida util de algunos de los contratos de salas de juego no vinculados directamente a la vida util de sus
licencias, principalmente en México.

A continuacion, se desglosa el cargo por depreciacién de los activos por derechos de uso por tipo de
activo subyacente:

Tipo de activo

2022 2021
Construcciones 2.629 3.710
Salas de juego 43.256 35.795
Maquinas 287 1.037
Elementos Transporte 825 1.056
Instalaciones 143 106
Equipos procesos informacion 245 220
Total 47.385 41.924

El importe del gasto relativo a pagos por arrendamiento variables no incluidos en la medicion de los
pasivos por arrendamiento ha ascendido a 45.727 y 20.132 miles de euros en los ejercicios 2022 y 2021
respectivamente. Dichos pagos variables corresponden principalmente a los contratos de maquinas
cuyo componente de renta es variable (se fija en funcion de un porcentaje de la recaudacion de dichas
maquinas de juego).

A continuacién, se desglosa la relacion entre pagos de renta variable y fija en el Grupo

2022 2021
Pago por alquiler fijo 61.399 58.128
Pago por alquiler variable 45,727 20.132
Total pagos por alquiler 107.126 78.260

Los tipos de interés se consideran por pais, en un rango entre el 5,1% y el 18,8% para 2021 y en un
rango entre el 9,0% y el 16,2% para 2022, con la excepcidén de los arrendamientos financieros en
Argentina en moneda local, cuyo tipo de interés se situa en torno al 46%.
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A continuacién, se desglose la deuda por arrendamiento por vencimiento:

1 ano 2-5 anos Mas de 5 anos Total
2022 61.877 47.181 57.703 166.761
2021 61.416 78.920 48.004 188.340

A continuacion, se detalle el movimiento de la deuda por arrendamientos financieros:

Miles de Euros

2022 2021
Saldo inicial Pasivos Financieros por arrendamientos 191.114 212.605
Gasto por Interés Financiero 17.089 16.023
Pagos (61.399) (58.203)
Altas / (Bajas) en el periodo 18.884 11.079
Diferencias de conversion 1.073 9.610
Total 166.761 191.114

9. INMOVILIZADO MATERIAL Y PROPIEDADES DE INVERSION

a) Inmovilizado material

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en “Inmovilizado material” es el siguiente:

Ejercicio 2022

Miles de euros

Diferencias
Saldo a de Saldo a
diciembre Combinaciones conversion diciembre
Coste 2021 de negocio Adiciones Retiros Traspasos (*) 2022
Maquinas de ocio 317.204 - 22.673 (18.694) 948 17.156 339.287
Maquinas recreativas y deportivas 35.460 - 686 (1.711) 534 84 35.053
Otras instalaciones, mobiliario y utillaje 93.201 - 2.753 (3.599) (570) 5.075 96.860
Equipos para el proceso de informacion 48.422 - 2.453 (2.319) 552 3.745 52.853
Anticipos e inmovilizado en curso 8.628 - 10.950 (7.481) (3.225) 99 8.971
Elementos de transporte 3.319 - 293 (331) - 3 3.284
Terrenos 14.858 - - (292) - 1.155 15.721
Construcciones 166.911 - 85 (1.125) 9 18.215 184.095
Reformas de locales arrendados 260.230 - 13.654 (1.187) 1.500 22.242 296.439
Instalaciones técnicas y maquinaria 86.514 - 4.010 (8.106) 20 1.313 83.751
Total 1.034.747 - 57.557 (44.845) (232) 69.087 1.116.314
Amortizacion Acumulada
Maquinas de ocio (253.288) - (25.649) 13.544 - (18.272) (283.665)
Maquinas recreativas y deportivas (31.771) - (1.985) 1.681 - (133) (32.208)
Otras instalaciones, mobiliario y utillaje (79.211) - (2775) 3.550 205 (4.094) (82.325)
Equipos para el proceso de informacion (44.888) - (1661) 1.846 - (3.895) (48.598)
Elementos de transporte (2.766) - (157) 289 - (47) (2.681)
Construcciones (114.813) - (6.992) 498 - (12.543) (133.850)
Reformas en locales arrendados (183.340) - (11.041) 1.128 (205) (13.699) (207.157)
Instalaciones técnicas y maquinaria (74.955) - (4.285) 7.209 - (989) (73.020)
Total (785.032) - (54.545) 29.745 - (53.672) (863.504)
Provisiones (14.783) - (67) 239 - 26 (14.585)

Valor neto contable 234.932
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Ejercicio 2021 Miles de euros
Diferencias

Saldo a de Saldo a

diciembre Combinaciones conversion diciembre

Coste 2020 de negocio Adiciones Retiros Traspasos (*) 2021
Maquinas de ocio 292.805 - 9.545 (18.345) 1.173 32.026 317.204
Maquinas recreativas y deportivas 35.926 - 269 (840) - 105 35.460
Otras instalaciones, mobiliario y utillaje 89.173 - 1.475 (2.237) 132 4.658 93.201
Equipos para el proceso de informacion 44.045 - 1.778 (1.691) 10 4.280 48.422
Anticipos e inmovilizado en curso 6.067 - 6.739 (1.338) (2.773) (67) 8.628
Elementos de transporte 3.247 - 135 (326) - 263 3.319
Terrenos 13.411 - - 11) - 1.458 14.858
Construcciones 156.709 - 4 (104) 34 10.268 166.911
Reformas de locales arrendados 240.716 - 720 (389) 1.417 17.766 260.230
Instalaciones técnicas y maquinaria 79.895 - 1.810 (2.056) 7 6.858 86.514
Total 961.994 - 22.475 (27.337) - 77.615 1.034.747

Amortizacion Acumulada

Maquinas de ocio (212.448) - (27.230) 16.687 - (30.297) (253.288)
Maquinas recreativas y deportivas (29.326) - (3.130) 825 - (140) (31.771)
Otras instalaciones, mobiliario y utillaje (73.597) - (3.209) 1.681 - (4.086) (79.211)
Equipos para el proceso de informacion (39.148) - (2.677) 1.618 - (4.681) (44.888)
Elementos de transporte (2.569) - (188) 254 - (263) (2.766)
Construcciones (102.482) - (6.664) 74 - (5.741) (114.813)
Reformas en locales arrendados (159.553) - (11.370) 2173 - (14.590) (183.340)
Instalaciones técnicas y maquinaria (63.879) - (5.726) 1.402 - (6.752) (74.955)
Total (683.002) - (60.194) 24.714 - (66.550) (785.032)
Provisiones (14.892) - (31) 124 - 16 (14.783)

Valor neto contable 264.100 234.932

(*) En el epigrafe de “Diferencias de conversion” se incluye el efecto de la inflacién de Argentina.

En “Maquinas de ocio” las adiciones corresponden principalmente a Espafia y Argentina y los retiros a
México, Italia, Espafia y Panama como renovacion del parque de maquinas.

El movimiento de “Anticipos de inmovilizados en curso” corresponde principalmente a la adquisicion de
maquinas B y reformas en locales en México y en el caso de Espafia para la adquisiciéon de terminales
de apuestas.

A 31 de diciembre de 2022 y a 31 de diciembre de 2021 dentro del epigrafe “Provisiones” se recoge,
principalmente, el deterioro registrado en el Hotel Casino Carrasco de Uruguay por 4.840 miles de euros
(4.840 miles de euros a 31 de diciembre de 2021) y 8.309 miles de euros de deterioro de activos en
Colombia (8.578 miles de euros a 31 de diciembre de 2021).

El detalle del coste original de adquisicion de los activos materiales en uso totalmente amortizados a
31 de diciembre de 2022 y 2021 cuyo valor razonable se considera irrelevante es el siguiente:

Miles de euros

Coste Diciembre 2022 Diciembre 2021
Maquinas de ocio 254.904 219.683
Maquinas recreativas y deportivas 25.648 21.106
Otras instalaciones, mobiliario y utillaje 94.518 85.796
Equipos para el proceso de informacién 37.831 28.276
Elementos de transporte 3.180 3.115
Construcciones 30.577 20.270
Reformas de locales arrendados 156.617 124.689
Instalaciones técnicas y maquinaria 77.702 60.491
Total

680.977 563.426
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b) Propiedades de inversion

A 31 de diciembre de 2022 y 2021, en el epigrafe de propiedades de inversibn se recogen
principalmente, los activos del Centro Banamex (47.006 miles de euros en 2022 y 43.360 miles de euros

en 2021).

El movimiento del epigrafe de “Propiedad de Inversién” es el siguiente:

Coste

Otras instalaciones, mobiliario y utillaje

Equipos para el proceso de informacién
Elementos de transporte

Terrenos
Construcciones

Reformas de locales arrendados
Instalaciones técnicas y maquinaria

Total

Amortizacion Acumulada

Otras instalaciones, mobiliario y utillaje
Equipos para el proceso de informacién
Elementos de transporte
Construcciones

Reformas en locales arrendados
Instalaciones técnicas y maquinaria

Total
Valor neto contable

Coste

Otras instalaciones, mobiliario y utillaje
Equipos para el proceso de informacién
Elementos de transporte

Terrenos

Construcciones

Reformas de locales arrendados
Instalaciones técnicas y maquinaria
Total

Amortizacién Acumulada

Otras instalaciones, mobiliario y utillaje
Equipos para el proceso de informacién
Elementos de transporte
Construcciones

Reformas en locales arrendados
Instalaciones técnicas y maquinaria

Total
Valor neto contable

Miles de euros

Saldo a Saldo a
diciembre Diferencias de diciembre
2021 Adiciones Retiros Traspasos conversion 2022
3.401 - (47) - 426 3.780
958 332 - - 120 1.410

87 - - - 11 98

715 210 - - - 925
68.492 682 - - 8.406 77.580
5.009 7 - - 627 5.643
1.033 - - - 129 1.162
79.695 1.231 (47) - 9.719 90.598
Miles de euros

Saldo a Saldo a
diciembre Diferencias de diciembre
2021 Adiciones Retiros Traspasos conversion 2022
(3.080) - - - (385) (3.465)
(924) (146) - - (129) (1.199)
(87) - - - (11) (98)
(27.776) (1.634) (142) - (3.458) (33.010)
(1.874) (204) - - (253) (2.331)
(796) (67) - - (106) (969)
(34.537) (2.051) (142) - (4.342) (41.072)
45.158 49.526
Miles de euros

Saldo a 1 de Saldo a
enero de Diferencias de diciembre
2021 Adiciones Retiros Traspasos conversion 2021
3.210 22 - - 169 3.401
910 - - - 48 958

84 - - - 3 87

715 - - - - 715
65.125 - - - 3.367 68.492
4.748 10 - - 251 5.009
980 - - - 53 1.033
75.772 32 - - 3.891 79.695
Miles de euros

Saldo a 1 de Saldo a
enero de Diferencias de diciembre
2021 Adiciones Retiros Traspasos conversion 2021
(2.884) (41) - - (155) (3.080)
(852) (26) - - (46) (924)
(83) - - - 4) (87)
(24.902) (1.514) - - (1.360) (27.776)
(1.642) (138) - - (94) (1.874)
(710) (46) - - (40) (796)
(31.073) (1.765) - - (1.699) (34.537)
44.699 45.158
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Contrato de Arrendamiento del Centro de Convenciones City Banamex

El Grupo firmé un acuerdo con CIE por medio del cual, este ultimo grupo explotara el Centro de
Convenciones propiedad de ICELA. El contrato actual tiene vencimiento el 31 de mayo de 2025. Por
ello, los importes correspondientes al Centro Banamex se encuentran clasificados dentro del epigrafe
de “Propiedad de Inversion”.

Dicho acuerdo significa, a partir del ejercicio 2023, un canon anual de 167 millones de pesos mexicanos
(8,1 millones de euros) liquidable mensualmente, mas un 25% sobre la diferencia positiva entre los
ingresos reales de cada ejercicio sobre los previstos. Durante el ejercicio 2022, los ingresos percibidos
por el contrato fueron menores a los inicialmente estipulados, ascendiendo a 115 millones de pesos
mexicanos (5,5 millones de euros). Esta reduccion durante el ejercicio 2022 se debe a los acuerdos
alcanzados entre las partes para la reflejar la situacion generada por la pandemia y su efecto negativo
en los ingresos de los dos ultimos ejercicios, donde primero se produjo el cierre de su operacion y
posteriormente el centro fue cedido como hospital para pacientes de Covid 19 de la Ciudad de México.

En relacién con este contrato, la estimacion de los cobros minimos futuros asciende a 835 millones de
pesos mexicanos (aproximadamente 40,3 millones de euros) en los proximos 5 afios.

Asi mismo, el Grupo se compromete a realizar inversiones minimas anuales de 18 millones de pesos
mexicanos (0,8 millones de euros aproximadamente) en el mencionado centro.

Valor razonable de las propiedades de inversion

En cada cierre anual el Grupo realiza una actualizacién del valor razonable de los activos bajo este
epigrafe, fundamentalmente el Centro City Banamex en México, en base a la estimacién de flujos
futuros segun el contrato de arrendamiento que se describe en la Nota 9, en donde se definen tanto
flujos como compromisos de inversion bajo la asuncion de continuidad del contrato considerando una
tasa de descuento del 11,9%. La tasa de crecimiento utilizada para el calculo del valor terminal de cada
unidad es equivalente a la variaciéon anual del indice de precios al consumidor que contemplan las
proyecciones macroecondmicas, para cada pais, en el largo plazo, que en el caso de México es de 3%.
En base a dicho analisis, el valor razonable a 31 de diciembre de 2022 asciende a 66,5 millones de
euros, siendo su valor neto contable de 49 millones de euros, no practicandose revalorizacion alguna.

10. INVERSIONES EN SOCIEDADES PUESTAS EN EQUIVALENCIA

Las entidades con las que se mantienen negocios conjuntos se desglosan en el Anexo | a 31 de
diciembre de 2022, las sociedades del Grupo en las que se mantienen negocios conjuntos son
Hippobingo Firenze, S.R.L., Hotel Icela S.A.P.l. de C.V., Calle Icela S.A.P.l. de C.V., Centro de

Convenciones Las Américas S.A. de C.V. y Hotel Entretenimiento Las Américas S.A. de C.V.
Miles de euros

Saldo a Saldo a

diciembre Diferencias de diciembre

Concepto 2021 Adiciones Retiros conversion 2022
Inversiones en puesta en

equivalencia 36 - - (9) 27

36 - - (9) 27

Miles de euros

Saldo a Saldo a

1 de enero de Diferencia de diciembre

Concepto 2021 Adiciones Retiros Conversion 2021
Inversiones en puesta en

equivalencia 170 - (7) (127) 36

170 - (7) (127) 36
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A continuacion, se desglosa informacion financiera resumida de los negocios conjuntos significativos:

Negocios conjuntos

Ano 2022 Hippobingo Firenze, S.R.L. Total
Activo no corriente 2.645 2.645
Activos fijos e intangible 2.645 2.645
Impuestos diferidos - -
Activo corriente 473 473
Activos corrientes 280 280
Efectivo y equivalentes al efectivo 193 193
TOTAL ACTIVO 3.118 3.118
Pasivo no corriente (200) (200)
Impuesto diferido - -
Acreedores a largo plazo (156) (156)
Pasivos financieros no corrientes (44) (44)
Pasivos corrientes (2.662) (2.662)
Acreedores a corto plazo (2.336) (2.336)
Pasivos financieros corrientes (326) (326)
TOTAL PASIVO (2.862) (2.862)
Ingresos de la explotacion 2.877 2.877
Gastos de la explotacion (2.625) (2.625)
Resultado de explotacién 252 252
Ingresos financieros - -
Gastos financieros 9) 9)
Resultado financiero (9) 9)
Impuesto sobre las ganancias - -
Resultado del ejercicio 243 243

La inversién en Hippobingo Firenze, S.R.L. corresponde a una participacion del 34%.

Finalmente se detallan los saldos y transacciones del Grupo con las Sociedades puestas en
equivalencia para los ejercicios 2022 y 2021.
Miles de euros

Diciembre 2022 Diciembre 2021
GASTOS E INGRESOS
Otros gastos -
TOTAL GASTOS -
Ingresos financieros 220 159
Prestacion de servicios 297 381
Venta de existencias -
Otros ingresos -
TOTAL INGRESOS 517 540
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Miles de euros

Diciembre 2022 Diciembre 2021
SALDOS A CIERRE DEL PERIODO
Clientes y Deudores comerciales 3.257 2.189
Préstamos y créditos concedidos 3.774 3.192
TOTAL SALDOS DEUDORES 7.031 5.381
Proveedores y Acreedores comerciales
(347) (94)
Préstamos y créditos recibidos (11) (11)
TOTAL SALDOS ACREEDORES (358) (105)

1. FONDO DE COMERCIO

El movimiento por Unidad Generadora de Efectivo a 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente

(expresado en miles de euros):
Miles de euros

Diferencia
Traspasos de Saldo a
Saldo a entre Conversion diciembre
Ejercicio 2022 diciembre 2021 Adiciones UGEs Retiros () 2022
Espafa 34 - 34
Cabeceras 29.844 - 29.844
Argentina 32.393 10.621 43.014
Italia 47.384 - 47.384
Panama 29.022 1.920 30.942
México 61.260 7.754 69.013
Uruguay 5.458 1.006 6.465
Total 205.395 21.301 226.696
Miles de euros

Diferencia
Traspasos de Saldo a
Saldo a entre Conversion diciembre
Ejercicio 2021 diciembre 2020 Adiciones UGEs Retiros (*) 2021
Espafia 29.863 15 (29.844) - - 34
Cabeceras - - 29.844 - - 29.844
Argentina 39.775 - - (21.700) 14.318 32.393
Italia 47.384 - - - - 47.384
Panama 26.633 - - - 2.389 29.022
México 60.571 - - (2.426) 3.115 61.260
Uruguay 5.318 - - - 140 5.458
Total 209.544 15 - (24.126) 19.962 205.395

(*) En el epigrafe de “Diferencias de conversion” se incluye el efecto de la inflacion de Argentina (Nota 2.b.2.3).

Los retiros del ejercicio 2021 se corresponden en México a la venta de Mio Games S.A. de C.V en
México y al deterioro en Argentina (Nota 14).

El detalle del Fondo de comercio a 31 de diciembre de 2022 y 2021 detallado por grupos de unidades
generadoras de efectivo (UGE) con el que esta relacionado indicando su coste y depreciacién
acumulada, es el siguiente:
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Miles de euros
Pérdidas por Deterioro

Ejercicio 2022 Coste 2020 y afos anteriores 2021 2022 Valor neto
Espafia 79.362 (79.328) - - 34
Cabeceras 29.844 - - - 29.844
Argentina 64.714 - (21.700) - 43.014
Italia 116.518 (69.134) - - 47.384
Panama 32.942 (2.000) - - 30.942
México 93.343 (24.330) - - 69.013
Uruguay 6.465 - - - 6.465

423.188 (174.792) (21.700) - 226.696

Miles de euros
Pérdidas por Deterioro

Ejercicio 2021 Coste 2019 y afnos anteriores 2020 2021 Valor neto
Espafia 79.362 (79.328) - - 34
Cabeceras 29.844 - - - 29.844
Argentina 54.093 - - (21.700) 32.393
Italia 116.518 (69.134) - - 47.384
Panama 31.022 - (2.000) - 29.022
México 85.590 (24.330) - - 61.260
Uruguay 5.458 - - - 5.458

401.887 (172.792) (2.000) (21.700) 205.395

12, ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES

El detalle del saldo de este epigrafe a 31 de diciembre de 2022 y 2021 y los movimientos de los periodos
son los siguientes:

Miles de euros

Saldo a Diferencias Saldo a

diciembre de diciembre

Concepto 2021 Adiciones Retiros Traspasos conversion 2022

Préstamos y cuentas a cobrar 18.452 1.220 (2.174) (2.111) (38) 15.349
Inversiones mantenidas hasta

su vencimiento 4.124 492 - 2.100 (1) 6.715

22.576 1.712 (2.174) (11) (39) 22.064

Miles de euros

Saldo 1 de Diferencias Saldo a

enero de de diciembre

Concepto 2021 Adiciones Retiros Traspasos conversion 2021

Préstamos y cuentas a cobrar 13.933 4.897 (825) 297 150 18.452
Inversiones mantenidas hasta

su vencimiento 3.464 697 (91) (34) 88 4.124

17.397 5.594 (916) 263 238 22.576

El importe en libros de este epigrafe estda denominado en las siguientes monedas:

Moneda Miles de euros
2022 2021

Euros 17.813 13.829
Délares 3.015 7.479
Pesos argentinos 253 137
Pesos mexicanos 524 809
Pesos colombianos 459 322
22.064 22.576
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a) “Préstamos y cuentas a cobrar”:

Miles de euros
Tipo Sociedad Titular 2022 2021
Créditos a largo plazo Alta Cordillera, S.A. 2.238 3.152
Créditos a largo plazo Grupo Operbingo ltalia, S.p.A. 2176 2176
Créditos a largo plazo Operibérica, S.A. 1.548 1.409
Creéditos a largo plazo Codere México, S.A. 618 897
Otros préstamos menores a terceros 8.769 10.818

15.349 18.452

En Alta Cordillera, S.A. se incluye, principalmente, depdsitos mantenidos para garantizar el
cumplimiento de obligaciones legales con los empleados.

En Grupo Operbingo ltalia, S.p.A. se incluyen, principalmente, las fianzas asociadas a la concesién de
la licencia de Bingos.

El detalle del coste amortizado de los créditos principales por fecha de vencimiento es el siguiente:

Miles de euros

2022 2021

2022 - -
2023 - 4.944
2024 5.704 4.082
2025 134 130
2026 304 307
2027 121 -
Siguientes 9.086 8.989
15.349 18.452

b) Inversiones mantenidas hasta su vencimiento:

Miles de euros

Tipo de inversién 2022 2021
Depositos Hopper 4.419 3.923
Inversiones a largo plazo a tipo fijo 2.100 -
Otros 196 201

6.715 4.124

13. IMPUESTOS DIFERIDOS

El detalle de los activos y pasivos por impuestos diferidos a cierre de 2022 y 2021 es el siguiente (en

miles de euros): Miles d
1les de euros

2022 2021
Activos Pasivos Activos Pasivos
Activo intangible 29.591 (57.638) 25.339 (54.737)
Inmovilizado material 214 (2.025) 732 (2.015)
Inversiones financieras - - - -
Créditos fiscales 18.499 - 39.031 2.960
Impacto NIIF16 9.257 (4.975) 6.842 (2.772)
Provisiones 8.075 2177 5.656 8.395
Efecto inflacion Argentina 491 (17.003) (2.587) (14.828)
Otros 464 (1.368) 659 (1.607)
66.591 (80.832) 75.672 (64.604)
Activos/ (Pasiv’os) por impuesto diferido a 47.307 (81.596) 42.149 (58.031)
recuperar a mas de doce meses
Activos/ (Pasivos) por impuesto diferido a 19.284 764 33.523 (6.573)
recuperar en doce meses
66.591 (80.832) 75.672 (64.604)
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos se presentan por su importe neto cuando se refieren a
impuestos gravados por la misma autoridad tributaria sobre el mismo sujeto fiscal, existiendo el derecho
legalmente reconocido de compensar activos y pasivos por impuestos corrientes.

La recuperacion de dichos créditos ha sido sometida a la revision periddica de planes de negocio que
analizan la reversion de diferencias temporales, asi como la recuperacion de bases imponibles,
considerando en dicho plan lo siguiente:

- Evolucion operativa de planes de negocio de cada area geografica asumiendo un horizonte
temporal de 5 afios.

- Estimacion de ajustes fiscales por gastos no deducibles, diferencias en la amortizacién fiscal y
contable, reversiones por deterioros de cartera y diferencias en la consideracion de las
provisiones por deterioro de cuentas a cobrar principalmente.

- Estimacion de flujos futuros operativos obtenidos de las sociedades que conforman el grupo
consolidado derivados de operaciones del resto de las unidades de negocio. Dichos flujos
provienen de:

. Prestaciones de servicios corporativos.
. Rendimientos financieros de préstamos concedidos.
. Dividendos a cobrar.

La cuantia de estos flujos positivos permite la compensacién de los créditos por bases imponibles que
han sido activados en el balance, generando base imponible positiva suficiente para la compensacion
en el periodo previsto en la legislacion fiscal vigente en cada pais.

El movimiento de los impuestos diferidos activos y pasivos reconocidos por el Grupo es el siguiente
para los ejercicios 2022 y 2021:
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Activos

Créditos fiscales
Activos intangibles
Inmovilizado Material

Provisiones

Inversiones financieras I/p
NIIF 16

Efecto inflacion Argentina
Otros

Pasivos

Créditos fiscales

Inmovilizado material
Inversiones financieras

Activos intangibles

Provisiones

NIIF 16

Revalorizacion Fiscal Argentina
Otros

Miles de euros

66

Saldo a Cargo Saldo a
diciembre resultado Cargo a Combinacion de Ajuste por Diferencia diciembre
2021 ejercicio patrimonio negocios Traspasos Hiperinflacion Conversion 2022

39.031 (22.141) - - - - 1.609 18.499
25.339 1.125 - - - - 3.127 29.591
732 (630) - - 50 - 62 214
5.656 3.346 - - (273) - (654) 8.075
6.842 1.831 - - 7 - 577 9.257
(2.587) (552) - - 1.820 816 994 491
659 210 - - (196) - (209) 464
75.672 (16.811) - - 1.408 816 5.506 66.591
2.960 (1.822) - - - - (1.138) 0
(2.015) (164) - - (50) - 204 (2.025)
(54.737) 3.212 - - - - (6.113) (57.638)
8.395 (3.264) - - 273 - (3.227) 2177
(2.772) (2.374) - - (7) - 178 (4.975)
(14.828) (4.509) - - (1.820) (1.544) 5.698 (17.003)
(1.607) 33 - - 196 - 10 (1.368)
(64.604) (8.888) - - - (1.408) (1.544) (4.388) (80.832)
11.068 14.241
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Activos

Créditos fiscales
Activos intangibles
Inmovilizado Material

Provisiones

Inversiones financieras I/p
NIIF 16

Efecto inflacion Argentina
Otros

Pasivos

Créditos fiscales

Inmovilizado material
Inversiones financieras

Activos intangibles

Provisiones

NIIF 16

Revalorizacion Fiscal Argentina
Otros

Miles de euros

67

Cargo Saldo a
Saldo a 1 de resultado Cargo a Combinacion de Ajuste por Diferencia diciembre
enero 2021 ejercicio patrimonio negocios Traspasos Hiperinflacion Conversion 2021
15.415 25.888 - - (2.320) - 48 39.031
16.869 2.166 - - 5.332 - 972 25.339
7.598 (760) - - (6.151) - 45 732
4.179 2.613 - - (1.015) - (121) 5.656
5.499 508 - - 545 - 290 6.842
(3.866) (1.449) - - 2.952 (659) 435 (2.587)
194 (398) - - 885 - (22) 659
45.888 28.568 - 228 (659) 1.647 75.672
4.781 (3.514) - 2.231 - (538) 2.960
(6.995) 378 - 4.995 - (393) (2.015)
(51.227) 4.411 - (5.469) - (2.452) (54.737)
925 4.894 - 2.881 - (305) 8.395
- (2.292) - (435) - (45) (2.772)
(8.919) (2.667) - (2.953) (1.292) 1.003 (14.828)
(3.121) 3.053 - (1.476) - (63) (1.607)
(64.556) 4.263 - (226) (1.292) (2.793) (64.604)
(18.668) 11.068
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Los activos y pasivos por impuesto diferido contabilizados al cierre de 2022 corresponden
fundamentalmente a los siguientes conceptos. Los saldos reflejados incluyen ajustes por hiperinflacion
y diferencias de conversion.

Créditos fiscales: Como consecuencia del analisis de recuperacion de pérdidas fiscales obtenidas en
ejercicios anteriores, durante el ejercicio 2022 se han dado de alta créditos fiscales por bases imponibles
negativas por importe de 380 miles euros (incluyendo diferencias de conversion) en Argentina.

Por otro lado, en el ejercicio 2022 se han dado de baja activos por bases imponibles negativas por
importe de 24.343 miles euros, de los cuales 1.386 miles de euros corresponden a ltalia, 19.333 miles
de euros (sin diferencias de conversion) corresponden a México y 3.623 miles de euros en Argentina.

Durante el ejercicio 2021, el importe de altas por créditos fiscales por bases imponibles negativas fue
de 26.790 miles de euros, de los cuales 3.547 miles de euros son de ltalia, 21.973 miles de euros de
México y 1.270 miles de euros de Argentina.

Asi mismo, las bajas por créditos fiscales por bases imponibles en el ejercicio 2021 fue de 4.417 miles
de euros, de los cuales 4.311 miles de euros de Argentina y 106 miles de euros de Espana.

Activos intangibles e Inmovilizado material: Los activos y pasivos diferidos relativos a activos intangibles
e inmovilizados materiales se corresponden con las diferencias entre amortizacién contable y fiscal.

Provisiones: El saldo a cierre del ejercicio 2022 es de 10.252 miles de euros, siendo inicial del activo
por impuesto diferido de 14.051 miles de euros. Este movimiento se debe principalmente a provisiones
por riesgos no materializados, y a provisiones retribuciones a largo plazo del personal que no son
deducibles hasta el momento en el que sean exigibles.

NIIF 16: La aplicacion inicial en el ejercicio 2019 de la Norma Internacional de Informacion Financiera
16 relativa a “Arrendamientos” ha dado lugar al reconocimiento de un impuesto diferido por diferencias
temporarias.

En 2022, la aplicacién de esta normativa muestra un saldo de activo de 9.257 miles de euros y un pasivo
de 4.975 miles de euros. Ver impactos derivados de la aplicacion de la NIIF 16 en la Nota 8 anterior
sobre derechos de uso.

En 2021, la aplicacion de esta Norma arroja un saldo de activo por impuesto diferido de 6.842 miles de
euros y un pasivo de 2.772 miles de euros.

Efecto inflaciéon Argentina: Este impuesto diferido corresponde a los siguientes tres conceptos:

Con fecha 29 de diciembre de 2017 entrd en vigor la Ley N° 27.430 por la que se aprueba una amplia
reforma tributaria que aborda, entre otros aspectos, el revallo impositivo. En base a la misma, se
establece la posibilidad de efectuar la revalorizacion impositiva de ciertos bienes integrantes del activo
con el objeto de actualizar el valor de los mismos. Dicho revallo tiene caracter optativo y conlleva el
abono de un impuesto especial equivalente a entre un 8% y un 15% del valor de la revalorizacién
dependiendo del tipo de bien a revaluar, debiendo ejercerse dicha opcion durante el ejercicio siguiente
a la entrada en vigor de la norma.

En el ejercicio 2018 el Grupo decidié acogerse a la opcion del revalto impositivo. A 31 de diciembre de
2021, el Grupo reconocié un activo por impuesto diferido por importe de 16.666 mil euros, y en el
ejercicio 2022, dicho activo asciende a 22.139 miles de euros.

Por otra parte, como consecuencia de la revalorizacién contable de los activos llevada a cabo por
aplicacion con efectos 1 de enero de 2018 de la NIC 29 relativa a Economias Hiperinflacionarias (Ver a
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este respecto lo indicado en la Nota 2.b.3.2), se ha reconocido un pasivo por impuesto diferido derivado
del gasto contable por amortizacion de los bienes revalorizados por hiperinflacion. El importe reconocido
al cierre de 2021 asciende a 31.011 miles de euros y en 2022 asciende a 37.324 miles de euros.

Finalmente en Argentina la Ley N° 27.430, posteriormente modificada por la Ley N° 27.468, establece
la obligatoriedad, para los ejercicios fiscales iniciados a partir del 1 de enero de 2018, de deducir o de
incorporar al resultado impositivo, el ajuste por inflacién calculado en base al procedimiento descrito en
la Ley del Impuesto a las ganancias, sélo en la medida en que se verifique que la variacién en el indice
de precios al consumidor nivel general (IPC) acumulado en los 36 meses anteriores al cierre del ejercicio
que se liquida supera el 100%.

Con base en una modificacion posterior, se establece que el ajuste por inflacién positivo o negativo,
segun sea el caso, correspondiente al primer y segundo ejercicio iniciados a partir del 1/1/2019, debera
imputarse un sexto (1/6) en ese periodo fiscal y los cinco sextos (5/6) restantes en partes iguales, en
los cinco (5) periodos fiscales inmediatos siguientes.

Por ultimo, en el ejercicio 2021 se reconocié un pasivo por impuesto diferido por importe neto de 3.069
miles de euros y en el ejercicio 2022 un pasivo de 1.328 miles de euros. La parte correspondiente a la
sexta parte restante a aplicar en el ejercicio en curso, se ha reconocido como parte del impuesto
corriente.

La suma de estos tres conceptos unido a los ajustes por hiperinflacién y las diferencias de conversion,
arroja un saldo de 17.415 miles de euros como pasivo por impuesto diferido en 2021, y de 16.512 miles
de euros en el ejercicio 2022.

14. DETERIORO DE ACTIVOS NO FINANCIEROS

a) Método de determinacion del valor recuperable de las unidades generadoras de efectivo
e hipétesis clave utilizadas en los calculos:

El Grupo comprueba periédicamente si los activos no financieros (fondo de comercio y otros activos no
corrientes) han sufrido alguna pérdida por deterioro del valor, se realizan anualmente o con mas
frecuencia si sucesos o0 cambios en las circunstancias indican una potencial pérdida por deterioro.

La base sobre la que el Grupo determina el valor recuperable de las unidades generadoras de efectivo
es el criterio de valor en uso. El valor en uso equivale al valor presente neto de los flujos de efectivo
futuros proyectados derivados de los activos operativos de cada unidad identificada.

Los test de deterioro incorporan el derecho de uso en la UGE, pero lo minoran por el pasivo financiero,
considerando que se aplica el parrafo 78 de la NIC 36.

Proyeccion de los flujos de efectivo

La estimacion de los flujos de efectivo futuros para cada unidad generadora de efectivo se ha
desarrollado utilizando modelos de proyeccién que integran los indicadores operativos, financieros y
macroeconémicos de mayor relevancia en cada caso. El horizonte explicito de proyeccion utilizado ha
sido de cinco afios. A partir de entonces, se ha estimado un valor terminal determinado como una renta
perpetua calculada con una tasa de crecimiento constante.

La proyeccion explicita para el primer afio toma en consideracion los presupuestos detallados
aprobados en cada unidad para el ejercicio 2023 ajustados, de corresponder, por el impacto estimado
de cambios relevantes en la regulacion, en el entorno competitivo, en el modelo de negocio, o en el
desempefio de cada unidad. Dichos presupuestos han sido preparados por la Direccién del Grupo
Codere en el gjercicio 2022 y finalmente aprobados por el Consejo de Administracion del Grupo el 6 de
marzo de 2023.

69



CODERE LUXEMBOURG 2, S.A.R.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA
(Miles de euros)

Para los afios 2023 a 2027 se toman en consideracién las proyecciones detalladas en el plan de
negocios y aprobadas por el Consejo de Administracion del Grupo para cada unidad de negocio y que
tienen en cuenta la mejor estimacién sobre las expectativas de evolucién de negocio.

Los afos subsiguientes del horizonte explicito de proyeccion reflejan las evoluciones que
razonablemente cabe esperar segun las estrategias y planes de accién definidos por el Grupo para
cada uno de los mercados donde opera, de acuerdo con sus caracteristicas distintivas y su dindmica
competitiva propia. Respecto a las inversiones de capital, se han incluido las necesarias para mantener
cada negocio en sus condiciones actuales (capex de mantenimiento).

La tasa utilizada para descontar los flujos de efectivo corresponde al coste promedio ponderado del
capital, en moneda local, calculado para cada unidad. El coste promedio ponderado del capital
considera tanto el coste del capital propio como el coste del capital de terceros, ponderandolos de
acuerdo con una estructura de capital objetivo definida. El coste del capital propio varia, para cada
unidad, dependiendo de la prima por riesgo de mercado que le corresponda y el riesgo particular del
pais donde opera, incluido su riesgo cambiario. Las tasas de descuento utilizadas, por razén de
factibilidad practica, son tasas después de impuestos. Asimismo, los flujos de efectivo descontados
también incluyen los efectos impositivos. La tasa de crecimiento utilizada para el calculo del valor
terminal de cada unidad se basa principalmente en la variacion anual del indice de precios al
consumidor que contemplan las proyecciones macroeconomicas, para cada pais, en el largo plazo; es
decir, que no se contempla crecimiento en términos reales. En aquellas unidades generadoras de
efectivo cuya moneda funcional no es el euro, las proyecciones de los flujos de efectivo se desarrollan
en la moneda local correspondiente y el valor presente neto de los mismos se convierte a euros al tipo
de cambio vigente a 31 de diciembre de 2022.

La estructura de capital recoge el impacto de las operaciones de financiacion realizadas por la sociedad,
asi como la normalizacién de la estructura de capital en un contexto de continuidad de las operaciones
y retorno a condiciones operativas y financieras normalizadas.

La metodologia comun para calcular el coste medio de capital utiliza observaciones de datos de fuentes
externas principalmente.

Para la estructura de capital, en el caso del coste de los fondos propios, se tienen en cuenta la tasa
libre de riesgo de cada unidad generadora obtenidas a través de la metodologia del CAPM, utilizando
las rentabilidades obtenidas de las curvas de bonos emitidos por determinados gobiernos de referencia
(Alemania y EEUU), estimandose posteriormente los riesgos pais mediante la consideracion de las
curvas de rentabilidades de los diferentes emisores estatales por pais, tomando dicha informacion de
la ultima actualizacion del NYU Stern. Sobre esta base, se incorpora el riesgo operativo apalancado
mediante la consideracién de la beta apalancada multiplicada por la prima de riesgo de los fondos
propios, derivandose el coste total de los fondos propios.

Para el calculo del coste de la deuda, se considera como punto de partida el activo libre de riesgo de
referencia para cada geografia para financiaciones externas (SWAPS en euro de largo plazo o bonos
del estado en ddlares estadounidenses), mas un diferencial considerando la situacion crediticia de la
compania y el implicito de emisiones con rating B respecto a las curvas de emisiones libres de riesgo.

Finalmente, para Argentina el coste de capital medio ponderado utilizado recogido a continuacion se
calcula como la media ponderada de los costes de capital de cada afio por el efecto de la inflacién,
utilizada asi mismo para los analisis de sensibilidad.

Hipotesis clave

Las hipotesis operativas mas relevantes para las operaciones de juego durante el periodo que se esta
proyectando, son las relacionadas con la capacidad de juego instalada (nimero de salas, casinos,
hip6dromos o agencias de apuestas, parque instalado de maquinas recreativas, aforo de bingo, mesas
de juego, etc.) asi como la recaudaciéon media diaria bien sea por maquina, por aforo, por mesa o por
asistente a las salas de juego.
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También resultan relevantes los niveles de eficiencia y de apalancamiento operativo logrados que se
reflejan fundamentalmente en el margen de EBITDA, asi como también el ajuste en los costes variables
durante el periodo de cierre de las actividades operativas durante este afio 2022. A continuacién, se
consigna el valor de los activos operativos netos registrados para cada unidad generadora de efectivo
a 31 de diciembre de 2022, asi como las hipétesis clave utilizadas en el calculo de su valor en uso vy,
en el caso de corresponder, la pérdida por deterioro o reversion determinada. Las hipotesis clave
comprenden la tasa de descuento después de impuestos, la tasa de crecimiento vegetativo utilizada
para la estimacion del valor terminal, finalizados el 31 de diciembre de 2022 y el ultimo afio del periodo
explicito de proyeccion:

Valor de activos operativos  Pérdida / reversion de  Tasa de descuento

netos" a 31.12.2022  activos a 31.12.2022 después de
Unidad generadora de efectivo (en miles de €) (en miles de €) impuestos
Argentina 126,2 - 60,3%
Uruguay 64,6 - 13,0%
México 292,6 - 11,9%
Panama 38,0 - 10,6%
Colombia 2,3 - 13,1%
Espafa 85,7 - 9,2%
Italia 42,8 - 9,4%
Cabeceras y otros 15,2 - -
Total 667,4 - n.a

Tasa de crecimiento vegetativo para

Unidad generadora de efectivo valor termina (1)|
Argentina 10,0%
Uruguay 4,5%
México 3,0%
Panama 2,0%
Colombia 3,0%
Espafa® 2,0%
Italia® 2,0%
Cabeceras y otros 2,0%
Total n.a

(1) Incluye el valor neto del fondo de comercio, de los activos intangibles, de los impuestos diferidos a largo plazo, del inmovilizado
material y ciertas partidas operativas del capital circulante, todo antes de pérdidas por deterioro del periodo.

(2) Incluye las lineas de negocio de Espafia: maquinas AWP, apuestas deportivas y bingo tradicional.

(3) Abarca a todas las lineas de negocio en ltalia (operacién indirecta de maquinas AWP, bingos tradicionales, videoloterias y red
de interconexion).

Valor de activos operativos  Pérdida / reversion de  Tasa de descuento

netos a 31.12.2021 activos a 31.12.2021 después de
Unidad generadora de efectivo (en miles de €) (en miles de €) impuestos
Argentina 97.023 - 48,1%
México 30.786 - 14,1%
Espafia® 42.874 - 12,4%
Italia 39.788 - 13%
Panama 4.976 - 12,3%
Colombia 81.801 - 10,4%
Uruguay 44.691 - 10,6%
Cabeceras y otros
Total 594.251 n.a
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Tasa de crecimiento vegetativo para

Unidad generadora de efectivo valor terminal
Argentina 10,0%
México 3,0%
Espafna® 1,7%
Italia ® 1,4%
Panama 2,0%
Colombia 3,0%
Uruguay 4,5%
Cabeceras y otros -
Total n.a.

(1) Incluye el valor neto del fondo de comercio, de los activos intangibles y del inmovilizado material y ciertas partidas operativas
del capital circulante, todo antes de pérdidas por deterioro del periodo.

(2) Incluye todas las lineas de negocio de Espafia (maquinas AWP, apuestas deportivas y bingo tradicional).

(3) Abarca todas las lineas de negocio en Italia (operacion indirecta de maquinas AWP, bingos tradicionales, videoloterias y red
de interconexion).

Analisis de sensibilidad 31 de diciembre 2022

A continuacion, se muestra cuales serian los valores que deberian tomar, en forma aislada, o bien la
tasa de descuento después de impuestos o bien la tasa de crecimiento vegetativo utilizada en el calculo
del valor terminal para que la diferencia entre el valor en uso y el valor contable de sus activos operativos

netos resulte nula:
Valor requerido en hipoétesis clave para anular excedente de valor en uso frente a
valor registrado

Tasa de descuento después de Tasa de crecimiento vegetativo para valor
Unidad generadora de efectivo impuestos terminal (1)
Argentina 95.7% <-25%
Uruguay 14,5% 2,4%
Mexico 10,5% 4,7%
Panama 13,0% 3,0%
Colombia 10,8% 0,0%
Espafia 23,6% (22,1)%
Italia 95.7% <-25%
Cabeceras y otros 14,5% 2,4%
Total n.a n.a

(1) Los “no aplica” se justifican en que dichos crecimientos serian negativos, lo que por la propia definicién del valor terminal
carece de sentido econémico utilizar un crecimiento negativo a perpetuidad.

15. EXISTENCIAS

Miles de euros

2022 2021
Maquinas Recreativas 115 106
Repuestos de Maquinas 1.966 1.848
Hosteleria 2.460 1.941
Cartones de Bingo 101 102
Otros Conceptos 4.027 2.802

8.669 6.799

El importe de las existencias registradas como gasto en el ejercicio 2022 y 2021 ascienden a 27.243
miles de euros y 14.001 miles de euros, respectivamente.
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16. DEUDORES
a) Clientes por ventas y prestaciones de servicios:

A 31 de diciembre de 2022 las cuentas de “Clientes por ventas y prestaciones de servicios” incluyen,
entre otros conceptos, 13.368 miles de euros como cuenta a cobrar a la Direccidon General de Casinos
en Uruguay por la sociedad HRU, S.A. por los ingresos devengados derivados de los contratos firmados
con dicho organismo que seran cobrados durante 2023, asi como 2.826 miles de euros en concepto de
servicios de hosteleria y gestoria a los establecimientos de hosteleria en Espana (3.579 miles de euros
en diciembre de 2021).

b) Activos por impuestos corrientes:

A 31 de diciembre de 2022, el apartado “Activos por impuestos corrientes” asciende a 3.040 miles de
euros (3.301 miles de euros en 2021), de los cuales 353 miles corresponden al segmento de Argentina
y 586 miles de euros al segmento de México y 1.721 miles de euros al segmento de Panama (161 miles
de euros, 698 miles y 1.620 miles de euros en diciembre de 2021, respectivamente).

c) Deudores varios:
Miles de euros
2022 2021
Deudores diversos 74.496 67.079
Impuestos a cobrar devengados 40.810 36.937
Cuentas a cobrar al personal 391 734
Provisiones (49.169) (48.776)
66.528 55.974

El epigrafe de “Deudores diversos” incluye a 31 de diciembre de 2022, aproximadamente 29.353 miles
de euros (27.200 miles de euros a 31 de diciembre de 2021) de anticipos pagados a propietarios de
establecimientos de hosteleria, por la parte que les correspondera de las recaudaciones obtenidas en
las maquinas recreativas ubicadas en sus establecimientos. Estos anticipos se recuperan en funcion de
las recaudaciones obtenidas.

También incluye 1.795 miles de euros (1.574 miles de euros a 31 de diciembre de 2021) de saldos a
cobrar a sociedades del grupo CIE, principalmente a Make Pro, S.A. de C.V., en concepto de publicidad
y patrocinio.

Se incluyen en este epigrafe adicionalmente 13.281 miles de euros (12.905 miles de euros a 31 de
diciembre de 2021) de Codere Network, S.p.A. en concepto de cuentas por cobrar a los operadores de
maquinas recreativas en lItalia. El importe restante estd compuesto de un numero significativo de
importes menores de cuentas a cobrar.

El epigrafe de “Provisiones” incluye principalmente importes destinados a cubrir los anticipos de
recaudacion en Espafia, otros destinados a cubrir las cuentas por cobrar a los operadores de maquinas
recreativas en Italia y de los clientes de Carrasco Nobile en Uruguay.

El movimiento de la provision ha sido el siguiente:

Miles de euros

Saldo a 31.12.2021 (48.776)
Incorporacion de Negocios -
Dotacién (25.002)
Reversion 24.628
Cancelacion 1.010
Diferencia de conversion (1.029)
Saldo a 31.12.2022 (49.169)
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Miles de euros

Saldo a 31.12.2020 (42.492)
Incorporacion de Negocios -
Dotacién (36.791)
Reversion 29.107
Cancelacion 1.539
Diferencia de conversion (139)
Saldo a 31.12.2021 (48.776)

El resto de las cuentas incluidas en las cuentas a cobrar de clientes y otras cuentas a cobrar no contiene
activos que hayan sufrido un deterioro del valor.

d) Impuestos a cobrar devengados:

A 31 de diciembre de 2022, el apartado de “Impuestos a cobrar devengados” asciende a 40.810 miles
de euros (36.937 miles de euros en 2021). Dicho importe incluye 31.704 miles de euros (27.215 miles
de euros en 2021) por IVA a recuperar de la Hacienda Publica Mexicana. En México este tipo de
impuestos indirectos se recupera en funcion de los flujos de caja efectivos de las transacciones que dan
origen a los mismos.

Los restantes 9.106 miles de euros, corresponden a impuestos a recuperar de la Hacienda Publica del
resto de paises del Grupo.

El importe en libros del epigrafe de deudores esta denominado en las siguientes monedas:

Moneda Miles de euros
2022 2021

Euros 43.876 35.853
Délares 33.662 10.092
Pesos argentinos 3.329 2.741
Pesos mexicanos 21.504 30.855
Pesos uruguayos 13.669 4.684
Libras - 1
Pesos colombianos 1.129 1.076
Reales brasilefios 78 68
117.247 85.370

La maxima exposicion al riesgo de crédito a la fecha del balance es el importe en libros de cada clase
de cuenta a cobrar mencionado anteriormente. El Grupo no mantiene ninguna garantia como seguro
de cobro.

17. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES

El movimiento de “Otros activos financieros corrientes” a 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente,

expresado en miles de euros:
Miles de euros

Saldo a Diferencia Saldo a

diciembre de diciembre

Ejercicio 2022 2021 Adiciones Retiros Traspasos conversion 2022
Otros créditos 42.314 9.068 (3.243) (5) 2.187 50.321
42.314 9.068 (3.243) (5) 2.187 50.321

En el 2022 en el epigrafe "Otros Créditos" los principales movimientos se han correspondido con retiros
por el reembolso parcial del depdsito que tenia Codere Finance 2 (Luxembourg), S.A. con Credit Suisse
por importe de 466 miles de euros, asi como el incremento de depésitos en garantia en HRU, S.A. por
valor de 577 miles de euros.
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Miles de euros

Saldo a Diferencia
1 de enero de de Saldo a
Ejercicio 2021 2021 Adiciones Retiros Traspasos conversion diciembre 2021
Otros créditos 43.183 8.094 (9.664) - 701 42.314
43.183 8.094 (9.664) - 701 42.314

En el 2021 en el epigrafe "Otros Créditos" los principales movimientos se han correspondido con retiros
por el reembolso parcial del depdsito que tenia Codere Finance 2 (Luxembourg), S.A. con Credit Suisse
y compensacion en ltalia de saldos de cuentas transitorias y el incremento de depdsitos en garantia en
HRU, S.A.

El epigrafe de “Otros créditos” lo compone el siguiente detalle:
Miles de euros

2022 2021

Créditos a corto plazo 15.851 15.064
Depositos y fianzas constituidos 34.470 27.250
50.321 42.314

Dentro del epigrafe “Depositos y fianzas constituidas” se registran los depdsitos registrados en Codere
Network, S.p.A. como consecuencia del "Convenio de Concesion" de Codere Network, S.p.A. bajo el
que opera dicha entidad por importe de 7.741 miles de euros (4.794 en el afio 2021).

El importe en libros de este epigrafe estda denominado en las siguientes monedas:

Moneda Miles de euros
2022 2021

Euros 27.361 23.277
Délares 4.669 1.891
Pesos argentinos 87 32
Pesos mexicanos 16.834 12.190
Pesos uruguayos 22 4.124
Pesos colombianos 1.348 800
Libras - -
50.321 42.314

18. PATRIMONIO NETO

a) Capital social

El capital social de Codere Luxembourg 2, S.a.r.l. asciende a 13 miles de euros sin que haya tenido
variacion desde su constitucion en 2016, siendo el accionista unico de la Sociedad Codere New Holdco,
SA.

Las acciones no cotizan.

b) Prima de emision

La prima de emisién de Codere Luxemburgo 2, S.a.r.l. asciende a 1.110 millones de euros y se ha
generado consecuencia de:

- Las aportaciones a fondos propios realizadas por su anterior accionista unico, Codere Luxemburgo
1, S.a.r.l. por 811 millones de ddlares (718 millones de euros), con anterioridad al ejercicio 2021.
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-  Las aportaciones de 442.217 miles de USD (392.349 miles de euros) realizadas durante 2021 por
su accionista unico Codere New Holdco, S.A.., consecuencia del proceso de restructuracion
financiera y societaria llevados a cobo por el Grupo (ver notas 2.a) y 20 de la presente memoria.

c) Operacién online

El movimiento en las reservas del Grupo consecuencia de la operacion online producida en el ejercicio
2021 corresponde a la aportacién de DD3 a Codere Online Luxembourg, S.A. como parte de la
operacion realizada a 30 de noviembre de 2021 (ver nota 6.a.2).

d) Restricciones a la libre distribucién de dividendos
La Sociedad, como garante principal de los bonos emitidos por Codere Finance 2 (Luxembourg), S.A.
(Nota 20), tiene limitada su capacidad de aprobar y liquidar dividendos hasta el momento de

amortizacion de los bonos.

No existen restricciones a la libre distribucién de dividendos desde ninguno de los paises
latinoamericanos o europeos en los que opera el Grupo Codere hasta Luxemburgo.

e) Informacién por sociedad

El detalle del patrimonio neto de las sociedades del Grupo a 31 de diciembre de 2022 se encuentra en
el Anexo Il.

19. PROVISIONES NO CORRIENTES

Miles de euros

Saldo a Diferencia de Saldo a

Ejercicio 2022 diciembre 2021 Adiciones Retiros Conversion diciembre 2022
Premios de jubilacion 19.290 3.124 (5.411) (860) 16.143
Otras provisiones 12.105 60.828 (1.267) (1.207) 70.459
31.395 63.952 (6.678) (2.067) 86.602

Miles de euros

Saldo a1 de Diferencia de Saldo a
Ejercicio 2021 enero de 2021 Adiciones Retiros Conversion diciembre 2021
Premios de jubilacion 15.786 5.167 (2.117) 454 19.290
Otras provisiones 13.081 9.448 (10.146) (278) 12.105
28.867 14.615 (12.263) 176 31.395

a) Premios de jubilaciéon

En el epigrafe de Premios de jubilacion se incluyen los importes que varias sociedades del Grupo
devengan a favor de sus empleados de acuerdo con lo establecido en sus convenios colectivos. El
aumento corresponde principalmente a sociedades de Italia, Panama y México.

b) Otras provisiones
El incremento producido durante el ejercicio, se debe a:

- Provision de 1.029 millones de pesos (49,6 millones de euros) en México para cubrir la
contingencia por la pérdida cambiaria (ver nota 4.e). Los administradores de la Sociedad han
clasificado esta provision a largo plazo dadas las opciones existentes de aplazamientos de pagos
que lo dilatarian en un plazo maximo de 36 meses.
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- Provision de 127 millones de pesos (6,2 millones de euros) para cubrir las contingencias por juicios
laborales en curso existentes en diversas sociedades mexicanas, tanto con antiguos empleados
de las sociedades, como por empleados de empresas subcontratadas que han reclamado a
Codere al no haber cubierto su contrata el importe reclamado. Este importe se corresponde con la
mejor estimacion realizada por los asesores del Grupo sobre los importes probables de pago sobre
dichos juicios.

Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2022 y a 31 de diciembre de 2021 se recogen en este epigrafe
2.107 y 1.855 miles de euros registrados en la sociedad Codere Network, S.p.A. para hacer frente a
posibles pasivos que pudieran surgir de las reclamaciones abiertas en ltalia.

El importe de bajas corresponde a la resolucion del pleito de Jalisco en México, generando una deuda
con una entidad financiera, que al cierre de diciembre asciende a 1.701 miles de euros.

20. PASIVOS FINANCIEROS

a) Acreedores a largo plazo
Miles de euros

2022 2021
Bonos emitidos por Codere Finance 2 (Luxembourg), S.A., por HRU, S.A. (Hipica
Rioplatense de Uruguay, S.A.) y por Alta Cordillera, S.A 707.186 637.353
Deudas con entidades de crédito 36.796 41.758
Warrants on line (nota 6.a.2) 1.298 5.512
Otras deudas 21.898 24.002
Acreedores por arrendamiento financiero (*) 109.995 131.226
Total 877.173 839.851

(*) En el ejercicio 2022 y 2021 el detalle se corresponde integramente a NIIF 16 (ver nota 8).
a.1)  Bonos emitidos a largo plazo

Los detalles de la emisién de bonos del Grupo a largo plazo se indican en la siguiente tabla:
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Miles de euros

Tipo
Moneda Interés
Nominal local Efectivo Vencimiento 2022 2021
Bonos super senior asegurados
Bonos adicionales 2020 250.000 Euros 13,28% 243.252 233.121
Bonos puente 2021 103.093 Euros 17,67% 95.549 90.619
Bonos Super Senior adicionales 128.866 Euros 17,67% 124.635 119.288
Bonos super senior asegurados 481.959 Euros 30.09.26 463.435 443.028
Bonos super senior euros 133.337 Euros 14,72% 30.11.27 140.242 124.713
Bonos super senior délares 80.716 Délares 15,52% 30.11.27 80.944 67.324
Resto de obligaciones y bonos del Grupo
Obligacién negociable emitida por
Hipica Rioplatense Uruguay 26.924 Délares 4,25% 29.11.29 18.175 -
Obligacién negociable emitida por
Hipica Rioplatense Uruguay 3.076  Dolares 4,75% 29.11.29 1.706 -
Bono emitido por Alta Cordillera, S.A 1.500 Délares 8,89% 13.09.24 1.386 1.288
Bono emitido por Alta Cordillera, S.A 700 Doélares 8,89% 02.10.24 647 602
Bono emitido por Alta Cordillera, S.A 200 Doélares 7,50% 26.07.24 185 177
Bono emitido por Alta Cordillera, S.A 250 Délares 7,50% 26.07.24 231 221
Bono emitido por Alta Cordillera, S.A 250 Doélares 7,50% 26.07.24 234 -

707.186 637.353

Bonos emitidos por Codere Finance 2 (Luxembourg), S.A.

e Bonos Super Senior Garantizados, por valor nominal de 481.959 miles de euros. Estos bonos,
emitidos en 2021, tienen vencimiento el 30 de septiembre de 2026 y devengan un tipo de interés
a 8% en efectivo mas 3% capitalizable (PIK) (o, si la liquidez disponible es menor de 100 millones
de euros durante los primeros 18 meses, 6% efectivo mas 5,5% capitalizable (PIK)).

Dado que estos bonos provienen de la unificaciéon de emisiones previas de bonos de la sociedad
emisora, los tipos de interés efectivos de los mismos son diferentes.

e Bonos Super Senior por valor de 133.337 miles de euros y 80.716 miles de ddlares. Estos bonos
tienen vencimiento el 30 de noviembre de 2027 y devengan un tipo de interés de 2 % en efectivo
mas 10,75% capitalizable (PIK) para los Bonos Modificados denominados en euros y un 2% en
efectivo y un 11,625%

Proceso de refinanciacion vy restructuracion societaria llevado a cabo durante el ejercicio 2021

Como consecuencia del impacto en el negocio y en la liquidez del Grupo provocado por el agravamiento
de la pandemia Covid 19, el Grupo comenzo en el primer semestre de 2021 conversaciones con un
grupo de los principales tenedores de los Bonos Senior (el “Comité de Bonistas”) con el objetivo de
explorar alternativas posibles para mejorar la liquidez del Grupo y reforzar su estructura de capital,
asegurando la viabilidad del Grupo, proceso que desemboco en el acuerdo de Reestructuracion
explicado en la nota 2.a.1), que fue concluido el 19 de noviembre de 2021, habiéndose alcanzado los
siguientes acuerdos:
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- La concesion, en dos tramos, el primero de 31 millones de euros emitidos el 26 de abril de 2021 y
el segundo de 72 millones de euros emitidos el 24 de mayo de 2021, de los denominados “Bonos
Puente”. Dichos bonos permitieron proveer de fondos a la operativa del Grupo y proporcionar
liquidez para afrontar los pagos de los intereses de los Bonos Super Sénior y los Bonos Sénior.

- La concesién de un importe adicional de 129 millones de euros de financiacién en efectivo
mediante la emisién de Bonos Super Senior adicionales. A efectos aclaratorios, estos Bonos Super
Senior son adicionales a los Bonos Puente. Dichos bonos fueron emitidos con fecha 19 de
noviembre de 2021.

- Modificaciones de los términos de los Bonos Super Sénior emitidos en 2021 por valor de 250
millones de euros, que modifica a su vez las condiciones de los Bonos Puente y en los Bonos
Super Senior Adicionales, incluyendo:

o Una extension de su vencimiento hasta el 30 de septiembre de 2026; y

o Una modificacion del tipo de interés a 8% en efectivo mas 3% capitalizable (PIK) (o, si la liquidez
disponible es menor de 100 millones de euros durante los primeros 18 meses, 6% efectivo mas
5,5% capitalizable (PIK)).

- Una reestructuracién de los Bonos Sénior (500 millones de euros y 300 millones de délares),
incluyendo:

a) Aproximadamente un 25% del importe de principal pendiente mas el mismo porcentaje del
importe devengado y pendiente a la fecha de efecto de la reestructuracion de los intereses PIK
de los Bonos Sénior han sido modificado (los "Bonos Modificados") de tal forma que:

e Pagaran un tipo de interés de 2 % en efectivo mas 10,75% capitalizable (PIK) para los
Bonos Modificados denominados en euros y un 2% en efectivo y un 11,625%
capitalizable (PIK) para los Bonos Modificados denominados en ddlares americanos.

e Tendran vencimiento el 30 de noviembre de 2027.

b) Aproximadamente un 29% del importe de principal pendiente de los Bonos Sénior, mas el
mismo porcentaje del importe devengado y pendiente a la fecha de efecto de la reestructuracion
de los intereses PIK mas el 100% del importe devengado y pendiente de los intereses cash de
los Bonos Sénior han sido intercambiados por bonos capitalizables (PIK) subordinados emitidos
en euros (los "Bonos Capitalizables (PIK) Subordinados"), que han sido emitidos con fecha 19
de noviembre de 2021 por Codere New Holdco S.A., sociedad que es el accionista Unico de
Codere Luxembourg 2 S.a.r.l. Estos importes, a efectos del Grupo consolidado en cabeza de
Codere Luxembourg 2, S.a.r.l. han supuesto un incremento de los fondos propios.

Los Bonos Capitalizables (PIK) Subordinados:
e Pagaran un tipo de interés 7,5% capitalizable (PIK), y con vencimiento el 30 de
noviembre de 2027.
e No tendran recurso al Grupo operativo.

c) Elsaldo restante de los Bonos Sénior (46% del importe principal pendiente de los Bonos Sénior
mas el mismo porcentaje del importe devengado y pendiente a la fecha de efecto de la
reestructuracion de los intereses PIK) han sido intercambiados por el 95% del capital de la
Codere New Topco, S.A.

Como se muestra en el cuadro de detalle mas adelante en esta nota, tanto los importes que se
han intercambiado por bonos capitalizables (PIK) como los bonos que han sido intercambiados
por el capital de Codere New Topco S.A. han supuesto un incremento de fondos propios del
grupo consolidado a nivel de Codere Luxemburgo 2, S.4.R.L. por un importe global de 583.236
miles de euros (una vez ajustados por valor razonable como se explica mas adelante).

i. Los Bonos Super Senior (que incluyen los Bonos Puente y los Bonos Super Senior adicionales),

los Bonos Modificados (o Bonos Senior) y los Bonos Capitalizables (PIK) Subordinados tendran un
periodo de 18 meses después de la implementacion de la Reestructuracion en el que no podran
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ser amortizados sin el pago de una prima. Después seran amortizables a la par mas 3% en los
siguientes 12 meses y a la par mas 2% en los 12 meses subsiguientes.

En las dos emisiones de bonos (Bonos Senior y Bonos Super Senior) actia como Agente de Garantia
el Glas Trust Corporation Limited siendo garantes de las operaciones las siguientes sociedades del
grupo:

Alta Cordillera, S.A. (*) Codera Argentina, S.A. (**) Codere ltalia, S.p.A (**)

Colonder, S.A.U.(**) Operibérica, S.A. (**) Operbingo ltalia, S.p.A. (**)

Bingos Platenses, S.A. (**) Codere Espafia, S.A.U. (**) Codere Apuestas Espafia, S.L.U. (**)
Codere América, S.A.U. (**) Codere Internacional, S.A.U (**) Codere Operadora de Apuestas, S.L.U. (**)
Iberargen, S.A. (**) Codere Internacional Dos, S.A.U.(**) JPVMatic 2005, S.L.U. (**)

Interbas, S.A. (**) Codere México, S.A. de C.V. (**) San Jaime, S.A. (**)

Codere Newco, S.A.U. (**) Codere Network, S.p.A. (**) Codere Latam Colombia, S.A. (**)

Nididem, S.A.U. (**) Codere Luxembourg 2, S.a.r.l. (***) Codere Finance 2 (UK) Limited (**)

Codere Latam, S.A.U. (**) Codematica, S.R.L. (¥) Codere Luxembourg 3, S.a.r.l. (**)
Interjuegos, S.A. (**) Intermar Bingos, S.A. (**)

Codere Finance 2 (Luxembourg), S.A. (****)  Bingos del Oeste, S.A. (**)

(*) Garante de los Bonos.

(**) Garante de los bonos y sus acciones pignoradas en garantia.

(***) Matriz Garante (Parent Guarantor) de los Bonos y acciones pignoradas.
(****) Emisor de los bonos y sus acciones pignoradas en garantia.

Las siguientes sociedades del grupo no son garantes, pero tienen las acciones pignoradas en garantia:
Codere Apuestas Castilla La Mancha, S.A.

Comercial Yontxa, S.A.

Codere Girona, S.A.

Misuri, S.A.U.

Codere Servicios, S.L.U.

Codere do Brasil Entretenimento Ltda

Codere Uruguay, S.A.

Codere Colombia S.A.

Estos bonos incorporaban limitaciones a la emisién de deuda local, incluyendo “baskets” (limitaciones
de deuda) de 150 millones de euros de deuda local y una limitacién de 25 millones para deuda de uso
general. El Grupo, en cada uno de los cierres mensuales, ha cumplido con los limites establecidos por
dichos bonos.

La emision de bonos realizada por Codere Finance 2 (Luxembourg), S.A., siendo Codere Luxembourg
2, S.A R.L. el matriz garante (Parent Guarantor), contiene una serie de obligaciones y limitaciones,
siendo las principales:

- Limitacién a emitir deuda financiera salvo determinados supuestos.

- Limitacién en realizar fusiones, venta de activos salvo determinados supuestos.

- Limitacién en pagos salvo determinados supuestos.

- Limitacién en operaciones con filiales (Affiliates) salvo determinados supuestos.

- Incluir como garantes de los bonos a sociedades consideradas como relevantes.

- Mantener una estructura societaria luxemburguesa actual.
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Estos bonos incorporan un requisito minimo de liquidez por el que el Grupo debera contar en todo
momento con 40 millones de euros de liquidez (caja y equivalentes medidos, asi como lineas de crédito
disponibles) testado de forma mensual hasta 31 de diciembre de 2022 y desde dicha fecha de forma
trimestral.

Tratamiento contable del proceso de refinanciacién de 2021.

El tratamiento contable del proceso de refinanciacion del ejercicio 2021 ha sido diferente en funcion del
tramo de deuda afectado.

a)

Deuda que ha sufrido cambio en las condiciones, que incluye los Bonos Puente, los Bonos Super
Senior emitidos en 2021 y el 25% de los Bonos Senior, pero para las que la realizacién del test del
10% ha dado un resultado menor al 10% requerido por la NIIF 9, el tratamiento contable ha
consistido en dar de baja el coste amortizado de la deuda original y reconocer como pasivo los
flujos de caja de la nueva deuda al TIE (tipo de interés efectivo) de la deuda original. La diferencia
entre ambos importes se ha imputado en la cuenta de resultados consolidada generando un ingreso
por 1,2 millones de euros. Las comisiones y costes directamente relacionados se han reconocido
como menor deuda y se ha recalculado la nueva TIE y el coste amortizado en base al cual se
registrara esta nueva deuda.

Los efectos en los fondos propios del Grupo consolidado como consecuencia del proceso de
refinanciacion, se han valorado al valor razonable de la deuda capitalizada en funcién de lo
dispuesto por la IFRIC 19. Dicho efecto se produce a la fecha de la restructuracién (19 de noviembre

de 2021).

Para este caso, se ha descartado utilizar de forma directa el precio de cotizacién. Esto se debe a
que se considera que el mercado en el que cotizaban los bonos previos no era “mercado activo” en
funciéon de lo establecido por la NIIF 13, dado que existen transacciones poco frecuentes (no
diarias), por un nominal bajo y con precios dispares. Por todo ello, concluimos que el precio de

estas transacciones no se considera precio de cotizacion Nivel 1 (parrafos 76 y 77 de la NIIF 13).

En la misma fecha de reestructuracion, Codere Finance 2 Luxemburgo, S.a.r.l., emitié otros bonos
distintos de los reestructurados (los Bonos Super Senior Adicionales). Estos nuevos bonos no
proceden de una reestructuracion anterior y se considera que el rendimiento al que los inversores
han invertido sus fondos es un rendimiento de mercado, tratandose por tanto de dinero nuevo, en

euros, sobre el que los inversores se han aceptado un determinado rendimiento.

En base a ello, se ha tomado el rendimiento (Yield) de estos bonos emitidos nuevos y se ha ajustado
para reflejar una distinta tasa de recuperacion con relacion a los bonos previos reestructurados,
dado que los nuevos bonos tienen un orden de prelacién superior. El cambio en la tasa de
recuperacion se ha llevado a cabo considerando el distinto rating que las agencias de calificacion
oficiales otorgan a unas emisiones y otras. Se ha considerado una Yield para los bonos en Euros y

en Doélares debido a la diferencia en el tipo “libre de riesgo” (tipo swap) en ambos entornos.

Con la Yield ajustada se han descontado los flujos de los bonos reestructurados y el valor actual se
considera la mejor estimacion del valor razonable, siendo el resultado de dicha valoracion el registro
de un ingreso contable de 45,3 millones de euros que ha sido reflejado en la cuenta de resultados
del ejercicio 2021.

La valoracion obtenida se considera Nivel 2.
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El resumen de los efectos contables del proceso de refinanciacion serian los siguientes:

Ajuste a valor
500MM 300MM 250MM  103MM 128MM TOTAL razonable TOTAL

Deuda Inicial 457,9 223,9 238,5 - - 920,3 - 920,3
Intereses Pik hasta 19/11 28,2 16,3 - - - 445 - 44,5
Intereses Cash capitalizados 12,9 6,7 - - - 19,6 - 19,6
Capitalizacion Pik Notes (412,9) (215,8) - - - (628,7) 45,3 (583,5)
Nueva deuda - - - 103,1 128,9 232,0 - 2320
Intereses PIK 1,6 0,9 0,9 0,4 0,4 4,2 - 4,2
Impacto en resultados de la

restructuracion 41,0 37,5 1,5 1,8 (0,2) 81,5 - 81,5
Coste amortizado (39) (2,2) (7,8) (14,6) (9,8 (38,3) - (38,3)
Deuda final 124,7 67,3 233,1 90,6 119,3 635,1 453  680,3

El impacto en la cuenta de resultados de la reestructuracion financiera por importe de 81,5 millones de
euros se compone de:
a) 72,3 millones de euros de costes de transaccion de emision de bonos de 2020 y devengo de
costes capitalizados de la reestructuracion financiera de 2021,
b) 1,2 millones de euros de efecto positivo en resultados por la aplicacién del test del 10% sobre
el 25% de los bonos existentes y los bonos super senior asegurados (bonos puente de 2021 y
bonos adicionales de 2020) y
c) diferencias de cambio por 10,4 millones de euros.

Los costes de transaccion asociados a la emision de los Bonos Adicionales y a la renegociacién de los
Bonos Existentes, ascendieron a 56,5 millones de euros, de los cuales:

a) se reconocen como menor deuda los 38,3 millones (indicados en el cuadro como “coste
amortizado”), que incluyen flujos directos de la operacion de refinanciacion por importe de 20,5
millones de euros que han sido imputados de forma directa a cada serie de bonos afectada, y
otros costes de la transaccion por importe 17,8 millones de euros, que han sido imputados de
forma proporcional, y

b) 15,4 millones de euros registrados en la cuenta de resultados. (13,7 millones de euros en gastos
financieros y 1,7 en Servicios profesionales).

Cumplimiento de ratios y restricciones

A 31 de diciembre de 2022, el Grupo se encuentra en cumplimiento con todas las restricciones y ratios
que le imponen sus principales contratos de endeudamiento.

El Grupo evalia periddicamente el cumplimiento de estos ratios y abordara cualquier potencial
incumplimiento en el futuro como corresponda.

Respecto a los bonos emitidos por HRU, S.A, los mismos tienen establecidos ciertos ratios de obligado
cumplimiento (de endeudamiento, cobertura de deuda y garantia), asi como limitaciones a inversiones
no operativas y la obligacién de continuar con el contrato de concesién firmado por la sociedad con el
estado.

Con fecha 31 de diciembre de 2021, |a totalidad del saldo de las obligaciones negociables emitidas por
HRU habian sido clasificadas a corto plazo dado que la Sociedad prevé un déficit respecto del “Ratio
de Garantia”, “Ratio de Endeudamiento II” y “Ratio de Cobertura de Deuda” establecidos en los
Documentos de Emision y en el Contrato de Fideicomiso en la fecha de cierre, debido a los efectos
producidos por la pandemia sobre las cifras del negocio.
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Si bien el mencionado déficit en los Ratio 2021 mencionadas en el parrafo anterior no produce de forma
automatica la caducidad y la exigibilidad inmediata de la deuda, dado que la misma solo podrian
producirse por decision de una Asamblea de Obligacionistas reunida al efecto con una mayoria de por
lo menos el 51% de los votos, y que, al respecto, obligacionistas que representan mas del 51% de los
votos han manifestado expresamente a la Sociedad, con posterioridad del cierre del ejercicio, que no
planean plantear la exigibilidad de la deuda en razén de dichos ratios, la deuda ha sido clasificada a
corto plazo siguiendo lo establecido en la IAS 1, parrafo 75.

Con fecha 29 de marzo de 2022, se reune la Asamblea de Obligacionistas de HRU, S.A. aprobando por
mayoria el otorgamiento de un Waiver por el no cumplimento de los Ratios medidos a 31 de diciembre
de 2021, por lo que renuncian a los derechos de exigibilidad anticipada del pago de las obligaciones
negociables por dicho incumplimiento. Con fecha 31 de diciembre de 2022, HRU, S.A. cumplia la
totalidad de los ratios establecidos por lo que a dicha fecha la totalidad de la deuda se encuentra
clasificada a largo plazo.

a.2) Deudas a largo plazo con entidades de crédito:
Miles de euros

Tipo de interés medio efectivo Vencimiento 2022 2021

Grupo Espafia 2,36% 2023-2028 1.067 1.424
Grupo ltalia 3,58% 2023-2027 3.610 4.875
Grupo Icela TIHE + 3,5% 2028 5.652 6.080
Grupo Icela TIHE +4,9% 2025 8.474 11.835
Grupo Icela THE +6,7% 2026 2.590 3.443
Grupo Icela 1,00% 2024 627 -
Grupo México TIE + 5% 2023 - 1.435
Uruguay 4,25-5,87% 2024 4.125 -
Uruguay (CN) 5,4%-8,35% 2024-2025 10.651 12.666
36.796 41.758

(*) (Tasa de Interés Interbancario de equilibrio (en México)) - Tasa de interés interbancaria de equilibrio.

Se recogen en este epigrafe fundamentalmente las deudas suscritas localmente para financiar la
ampliacién de la actividad del Grupo en estos paises, a tipos de interés de mercado.

Dentro de la deuda mas significativa se encuentra:

- La deuda de Carrasco Nobile, S.A que con vencimiento a largo plazo asciende a 10.651 miles de
euros en diciembre 2022 y 12.666 miles de euros en diciembre 2021, firmados con Nobilis Corredor de
Bolsa S.A, Urraburu & Hijos Corredor de Bolsa, S.R.L y Compafia de Valores Pérez Marexiano S.B.S.A
con la sociedad del Grupo Carrasco Nobile, S.A.

- La deuda de Grupo ICELA que con vencimiento a largo plazo tiene un valor de 8.474 miles de euros
en diciembre 2022 y 11.835 miles de euros en diciembre 2021, se corresponde con un contrato de
préstamo firmado el 13 de marzo de 2020, por importe de 85 millones de pesos, con vencimiento en el
afio 2025.

a.3) Otras deudas a largo plazo

Los importes registrados como “Otras deudas a largo plazo”, que a 31 de diciembre de 2022 y de 2021
ascienden a 23.196 y 29.514 miles de euros, respectivamente, incluyen cuentas a pagar a largo plazo
en sociedades espanolas generadas por pagos pendientes de derechos de exclusividad por,
aproximadamente, 9.414 miles de euros en 2022 y 6.514 miles de euros en 2021. También se incluyen
a 31 de diciembre de 2022 y 2021, 7.512 y 13.706 miles de euros respectivamente, correspondientes a
la deuda a largo plazo por aplazamiento de tasas de juego como consecuencia de la aprobacion de
dicho aplazamiento para un determinado nimero de maquinas en las Comunidades Auténomas de
Madrid, Cantabria, Comunidad Valenciana, Cataluna Asturias, Aragén, Castilla y Leén, Extremadura y
La Rioja. Los importes a corto plazo estan registrados en el epigrafe “Otras deudas no comerciales a
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corto plazo”. El interés devengado por estas deudas es el establecido como tipo de interés legal del
dinero en Espania.

También se incluye en este epigrafe la deuda financiera con terceros para la adquisicion de licencias
por parte de Codere Network, S.p.A. para instalar y operar una nueva modalidad de maquinas en ltalia
(VLTs) a 31 de diciembre de 2022 y 2021 por valor de 330 y 217 miles de euros, respectivamente.

Adicionalmente, en este epigrafe se incluyen los importes de los warrant de Codere Online, por valor
de 1,3 millones de euros. El detalle de dichos warrants es el siguiente:

a.3.1) Descripcion y caracteristicas de los warrants emitidos por Codere Online.

Corresponde a warrants que representan un derecho a adquirir una accién ordinaria de Codere Online
Luxembourg, S.A. El valor razonable de dichos warrants proviene de su valor de cotizacién (Nivel 1).

A la fecha de la Combinacidon de Negocios, el precio de mercado de cada warrant era de
aproximadamente 1,46 € por warrant o 9.450 miles de € en conjunto. A 31 de diciembre de 2021, el
precio de mercado se redujo a aproximadamente 0,86 € por warrant; por tanto, a 31 de diciembre de
2021, el valor razonable de los pasivos por warrants ascendia a 5.513 miles de euros.

A 31 de diciembre de 2022, el precio de mercado se redujo a aproximadamente 0,22 € por warrant; por
tanto, a 31 de diciembre de 2022, el valor razonable de los pasivos por warrants asciende a 1.298 miles
de euros. La variacion del valor razonable de los warrants se registra en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada como ingreso financiero por importe de 4.215 miles de euros en el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2022.

El importe del epigrafe “Acreedores a largo plazo” estda denominado en las siguientes monedas:

Moneda Miles de euros
2022 2021

Euros 740.770 639.767
Délares 87.681 138.620
Pesos argentinos 7.324 6.799
Pesos mexicanos 18.642 48.658
Pesos uruguayos 22.256 3.869
Pesos colombianos 500 2.138
877.173 839.851

El detalle de deudas a largo plazo clasificadas por tipo de deuda y vencimiento es el siguiente:

Miles de euros

2022 2021
Deudas con Deudas con

entidades de Otros acreedores entidades de Otros acreedores
Ejercicio crédito a largo plazo Total crédito a largo plazo Total
2021 - - - 8.732 13.333 22.065
2022 11.649 13.713 25.362 5.880 6.077 11.957
2023 6.416 5.474 11.890 25.718 1.304 27.022
2024 1.323 468.689 470.012 1.281 448.984 450.265
2025 17.354 226.328 243.682 - - -
Resto 54 16.178 16.232 147 197.168 197.315
36.796 730.382 767.178 41.758 666.866 708.624

84



CODERE LUXEMBOURG 2, S.A.R.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA
(Miles de euros)

En este detalle no se incluye en otros acreedores a largo plazo el importe por vencimiento de la parte
correspondiente a NIIF 16 (ver nota 8).

b) Pasivo corriente
b.1) Bonos

A 31 de diciembre de 2022 el importe registrado en el epigrafe “Bonos y otros valores negociables” a
corto plazo 14.034 miles de euros (25.932 miles de euros a 31 de diciembre de 2021), incluye los
intereses devengados pendientes de pago por 10.662 miles de euros correspondientes a los bonos
emitidos por Codere Finance 2 (Luxembourg), S.A. (4.857 miles de euros a 31 de diciembre de 2021),
asi como los intereses devengados de los bonos emitidos por Alta Cordillera S.A., y de las obligaciones
negociables emitidas por HRU, S.A..

A diciembre de 2021, en este epigrafe se encontraba registrada la totalidad de la deuda por obligaciones
negociables emitidas por HRU, S.A., dado que en dicho momento se incumplian ciertos ratios que
pudieran hacer exigibles las obligaciones.

b.2) Deudas con entidades de crédito

Miles de euros

2022 2021
Préstamos a corto plazo 19.923 18.068
Intereses devengados 31 37
Total deuda con entidades de crédito 19.954 18.105
Total disponible - -
Total limite 19.954 18.105

Préstamos a corto plazo

A 31 de diciembre de 2022, las principales deudas con entidades de crédito a corto plazo se encuentran
en Administradora Mexicana de Hipédromo, S.A. de C.V., por importe de 8.306 miles de euros (5.748
miles de euros a 31 de diciembre de 2021), de Uruguay por importe de 6.134 miles de euros (5.705
miles de euros a 31 de diciembre de 2021) y de Operbingo ltalia S.p.A. por importe de 1.508 miles de
euros (1.005 miles de euros a 31 de diciembre de 2021).

b.3) Otras deudas no comerciales y pasivos por impuestos corrientes:

Miles de euros

2022 2021

Hacienda publica acreedora 97.651 73.464
Aplazamiento de tasas 15.119 17.757
Remuneraciones pendientes de pago 29.132 26.870
NIIF 16 59.397 57.753
Otras deudas 56.295 42.251
257.594 218.095

b.3.1) Hacienda publica acreedora

Bajo este epigrafe se registran los saldos a pagar en concepto de IVA, IRPF, Impuesto sobre beneficios
y otros impuestos.

b.3.2) Aplazamiento de tasas

Este epigrafe recoge la cuenta por pagar como consecuencia de la solicitud y aprobacién del
aplazamiento de las tasas de un numero determinado de maquinas recreativas en Espafia en las
Comunidades Auténomas de Madrid, Cantabria, Comunidad Valenciana, Catalufia, Asturias, Aragdn,
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Castilla y Ledn, Extremadura y La Rioja. En este concepto se incluyen tanto los importes solicitados
como los aprobados cuyo vencimiento es inferior a un afo.

b.3.3) Otras deudas
En este epigrafe se recogen:

- Proveedores de inmovilizado de las sociedades espafolas que a 31 de diciembre de 2022
ascienden a 5.431 miles de euros (11.149 miles de euros a 31 de diciembre de 2021). En Argentina
a 31 de diciembre de 2022 ascienden a 19.130 miles de euros (3.287 miles de euros en 2021). En
México a 31 de diciembre de 2022 ascienden a 6.264 miles de euros (8.481 miles de euros en
2021).

- Efectos a pagar a corto plazo en las sociedades espafnolas por miles 2.121 de euros a 31 de
diciembre de 2022 (2.388 miles de euros a 31 de diciembre de 2021).

- Deudas pendientes de pago por adquisicion de companias en Italia por importe de 1.963 miles de
euros a 31 de diciembre de 2022 (1.179 miles de euros a 31 de diciembre de 2021).

c) Préstamos garantizados por el Grupo

Ademas de la pignoracion de las acciones de diversas sociedades del Grupo, tal y como se indica en
el parrafo b.1) anterior, a 31 de diciembre de 2022 y 2021 varias sociedades del Grupo tienen activos
fijos en garantia de deuda por importe total de 54.624 y 56.520 miles de euros, respectivamente (ver
nota 22).

d) Pasivo corriente por tipo de moneda

Moneda Miles de euros
2022 2021

Euros 161.642 149.486
Délares 55.171 61.852
Pesos argentinos 62.463 23.224
Pesos mexicanos 94.839 87.815
Pesos uruguayos 17.034 28.611
Pesos colombianos 5.591 6.599
Libras 84 179
Reales brasilefios 231 201
397.055 357.967

21. SITUACION FISCAL

Grupo de Consolidacién Fiscal en Espana:

Durante el ejercicio 2021, Codere S.A. dejo de ser la sociedad dominante del grupo consolidado fiscal
del Impuesto sobre Sociedades numero 0119/00 y, como consecuencia de ello, se produjo la ruptura
del grupo fiscal, pasando las entidades que formaban parte del Grupo fiscal a tributar individualmente
en el Impuesto sobre Sociedades. El hecho que motivé dicha ruptura fue la reestructuracion financiera
llevada a cabo, por la que Codere S.A. redujo su participacion indirecta en las sociedades dependientes
por debajo de los porcentajes establecidos en la Ley del Impuesto sobre Sociedades para formar parte
de un Grupo de consolidacion fiscal, y por lo tanto perdid su condicién de entidad dominante de acuerdo
con lo recogido en el articulo 58.2.c) de la LIS.

Desde el 1 de enero de 2022 se constituye un nuevo grupo de consolidacion para el Impuesto de
Sociedades (con numero 190/22) cuya entidad dominante es Codere New Topco y su entidad
representante en Espafa es Codere Newco S.A.
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La composicion del grupo fiscal espafiol es la siguiente:

Grupo fiscal nacional 2022:
Codere Newco, S.A.

Codere América, S.A.

Codere Apuestas Espafa, S.L.U.
Codere Espafia, S.A.

Codere Internacional Dos, S.A.U.
Codere Internacional, S.A.

Codere Latam, S.A.

Colonder, S.A.

Nididem, S.A.
Codere Distribuciones, S.L.

Codere Logroiio, S.L.

Codere Servicios, S.R.L.
JM. Quero Asociados, S.A.

JPV MATIC 2005, S.L.
Operiberica, S.A.

Codere Castillay Ledn, S.L.
IPM Maquinas, S.L.
Opersherka, S.L.U.
Royuela Recreativos, S.L.
Sport Bet Extremadura.S.L.

Game Asturias S.L.U.
Operadores Electronicos Andalucia
S.A.

Misuri, S.A.
Millenial Gaming, S.A.

Codere Apuestas Andalucia, S.A.
Codere Apuestas Aragon, S.L.U.

Codere Apuestas Baleares, S.A.
Codere Apuestas, S.A.

Codere Apuestas Cantabria, S.A.
Codere Apuestas Catalufa, S.A.
Codere Apuestas Ceuta, S.L.
Codere Apuestas Extremadura, S.A.
Codere Apuestas La Rioja, S.A.
Codere Apuestas Melilla, S.A.

Codere Apuestas Murcia, S.L.U.
Codere Apuestas Valencia, S.A.U.

Codere Apuestas, S.A.U
Codere Operadora de Apuestas,
S.L.

Adicionalmente, con efectos desde 1 de enero 2023, se constituye otro grupo de consolidacion fiscal
para la unidad de negocio “online” cuya entidad dominante es Codere Online Luxembourg, siendo la
entidad representante en Espafia Servicios de Juego Online, S.A.U. Por tanto, la composicién del grupo
fiscal es la siguiente:

- Servicios de Juego Online, S.A.U.
- Codere Online, S.A.U.

Grupo de Consolidacién Fiscal en ltalia:

Adicionalmente, las sociedades italianas también estan incluidas en el régimen de tributacion
consolidada aplicable en Italia. Esta tributacion consolidada se realiza desde el 1 de enero de 2005 para
las sociedades incluidas en el grupo fiscal cuya cabecera es Codere ltalia, S.p.A., y desde el 1 de enero
de 2006 para las sociedades incluidas en el grupo fiscal cuya cabecera es Operbingo Italia, S.p.A. A
partir del ejercicio 2012, el grupo fiscal de Operbingo lItalia, S.p.A. se ha incluido en el grupo fiscal de
Codere ltalia, S.p.A.

Las sociedades dependientes incluidas en cada uno de estos grupos en los ejercicios 2022 y 2021 son
las siguientes:

Grupo fiscal en Italia 2022

Codere ltalia, S.p.A. Operbingo ltalia, S.p.A.

Seven Cora Service, S.r.l. Nori Games, S.r..

Cristaltec Service, S.r.l.

King Slot, S.r.l.
Vasa e Azzena Service, S.r.l. King Bingo, S.r.l.
DP Service, S.r.l. Garet, Sr.l.
Codematica, S.r.l. Se.bi.lot, S.r.l.

CodereNetwork, S.p.A.
Gaming Re, S.r.l.

New Joker, S.r.l.
Codwin, S.r.l.
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Grupo fiscal en Italia 2021

Codere ltalia, S.p.A.

Seven Cora Service, S.r.l.

Operbingo ltalia, S.p.A.
Nori Games, S.r.l.

Cristaltec Service, S.r.l. King Slot, S.r.l.
Vasa e Azzena Service, S.r.l. King Bingo, S.r.l.
DP Service, S.r.l. Garet, S.r.l.
Codematica, S.r.l. Se.bi.lot, S.r.l.
CodereNetwork, S.p.A. New Joker, S.r.l. (*)

Gaming Re, S.r.l. Codwin, S.r.l.

(*) Estas sociedades han sido incorporadas al perimetro en 2021.

Sociedades del Grupo que tributan individualmente:

El resto de sociedades efectuan su declaracion del Impuesto sobre beneficios en régimen individual.

Las sociedades domiciliadas en Espafna estan sujetas a un gravamen del 25% sobre la base imponible
para los ejercicios 2021 y 2022. Las sociedades domiciliadas fuera de Espafia aplican la legislacién y
los tipos impositivos vigentes en el pais donde se encuentran ubicadas, que oscilan entre el 24% vy el
41,5%, dependiendo de cada jurisdiccion.

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivos hasta que las
declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido
los plazos de prescripcion legal.

Los Administradores de Codere Luxemburgo 2, S.A. consideran que las sociedades que forman el
Grupo Codere consolidado han practicado adecuadamente las liquidaciones de los impuestos que les
son aplicables vy, por tanto, no esperan que, en caso de inspeccion, surjan pasivos adicionales de
consideracion.

La conciliacion del gasto por Impuesto sobre beneficios correspondiente al resultado contable antes de
impuestos, al tipo impositivo vigente, con el gasto por Impuesto sobre beneficios es la siguiente:

Miles de euros

2022 2021
Resultado contable consolidado antes de impuestos (124.698) (360.890)
Al tipo basico de impuesto al 25% (31.175) (90.222)
Diferencia en tipos en los distintos paises 10.362 (12)
Efecto impositivo de pérdidas fiscales no reconocidas y diferencias permanentes 87.849 89.284
Activacion/consumo Bases Imponibles Negativas (sin diferencias de conversion) (Nota
13) 23.963 (22.374)
Gastol/(ingreso) por impuesto sobre beneficios en la cuenta de resultados
consolidada 90.999 (23.324)

El concepto “Diferencias en tipos en los distintos paises” recoge la diferencia entre aplicar al resultado
contable consolidado antes de Impuestos el tipo nominal en Espafia, el 25% en 2021 y en 2022, y
aplicar al Resultado contable antes de impuestos de cada pais, en los casos en los que ha resultado
positivo, el tipo nominal correspondiente. Estos importes se corresponden principalmente a la diferencia
entre los tipos de cada jurisdiccion (por ejemplo, Espafia al 25% y Argentina cuyo tipo nominal es del
41,5% para empresas dedicadas al juego).

El concepto “Efecto impositivo de pérdidas fiscales no reconocidas y diferencias permanentes” por
importe de 87.849 miles de euros incluye principalmente los siguientes conceptos:

- El efecto impositivo de aquellas compafias que, habiendo obtenidos pérdidas fiscales, estas no
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han sido registradas como activo por impuesto diferido.

- Diferencias no temporarias (gasto) por importe de 34.150 miles de euros a cierre de 2022:

o Las diferencias permanentes de las distintas sociedades del Grupo aplicando el tipo impositivo
nominal de cada pais correspondiente, como consecuencia de ingresos no tributables y gastos
no deducibles en base a la legislacion fiscal aplicable en cada pais.

o Las diferencias no temporarias (gasto) por ajustes del proceso de consolidacion.

o Diferencias no temporarias por diferentes criterios entre contabilidad y fiscalidad, principalmente
(i) gastos financieros no deducibles, (ii) Minusvalia en la venta de participaciones; (iii) variacion
en el deterioro del valor de las participaciones de filiales, o (iv) ajustes anuales por inflacion
fiscal..

- Otros ajustes al impuesto diferido por importe de 2.019 miles de euros en 2022 que se debe

fundamentalmente a los siguientes conceptos:

o 8.039 miles de euros de ingreso por impuesto diferido generado como consecuencia de ajustes
de consolidacién contable.

o 5.621 miles euros de gasto por impuesto diferido generados como consecuencia del revalto
fiscal llevado a cabo en Argentina.

o 560 miles de euros de ingreso por impuesto diferido correspondientes a las cinco sextas partes
de ajuste por inflacién impositiva calculado para el ejercicio 2022 que se reconocen como pasivo
por impuesto diferido a aplicar en los afios sucesivos.

El concepto “Consumo/Activacion Bases Imponibles Negativas” incluye principalmente lo siguiente:

- Se han activado pérdidas fiscales en el ejercicio 2022 generadas en Argentina por importe de 380
miles de euros (sin diferencias de conversion).

- Se han dado de baja en el ejercicio 2022 en ltalia por 1.386 miles de euros, en México por 19.333
miles de euros y en Argentina 3.623 (sin diferencias de conversion).

Las diferencias temporarias se corresponden fundamentalmente con:

- Diferencias en las vidas utiles fiscales y contables de elementos de inmovilizado material e
intangibles.

- Provisiones no deducibles fiscalmente en el ejercicio en curso o reversién de los importes
registrados por este concepto en ejercicios anteriores como activo por impuesto diferido.

- Importes reconocidos como impuesto diferido en Argentina como consecuencia del revaluo fiscal
de determinados activos intangibles, asi como por efecto de la revalorizacion contable de activos
por efecto de la hiperinflacion, como consecuencia de la amortizacion fiscal y contable del ejercicio
que supone una disminucién de la base imponible.

Las diferencias permanentes se corresponden basicamente con gastos no deducibles fiscalmente
descritos anteriormente y ajustes motivados por el proceso de consolidacion, asi como con la no
deducibilidad a efectos fiscales de la hiperinflacion aplicada en los ejercicios 2022 y 2021 a las cuentas
de ingresos y gastos en Argentina.

Los componentes principales del gasto por Impuesto sobre Sociedades son los siguientes:
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Miles de euros
Cuenta de resultados consolidada 2022 2021

Impuesto sobre sociedades corriente

- Gasto por impuesto sobre sociedades corriente (*) 15.938 6.472
- Impuestos en el extranjero y otros ajustes al impuesto corriente 49.363 3.034
Impuesto sobre sociedades diferido

- Relativo a incrementos y disminuciones de diferencias temporarias (Nota 13) (51.212) 9.745
- Relativo a la carga fiscal diferida por ganancias retenidas en Argentina -
- Activacion/consumo de bases imponibles negativas del ejercicio

(sin diferencias de conversion) (Nota 13) 23.963 (22.374)
- Oftros ajustes al impuesto diferido 52.947 (20.201)
90.999 (23.324)

(*) Incluye coste de inspecciones fiscales, si aplica.

Bases imponibles negativas de ejercicios anteriores

Las bases imponibles fiscales pendientes de compensar del Grupo Codere a 31 de diciembre de 2022
y 2021 después de considerar el impuesto a presentar para ambos ejercicios, tiene el siguiente detalle:

Miles de Euros

Sociedad 2022 2021
Espafia (tras ruptura de grupo fiscal) 516.287 516.699
Italia 42.596 50.795
México 205.817 302.608
Argentina 1.257 16.008
Panama 7.606 29.358
Uruguay 31.988 42.635
Brasil 14.329 12.617
Colombia 24.394 24.160
Malta 36.970 24.614

971.245 1.019.494

Los periodos de expiracion de bases al cierre del ejercicio son los siguientes:

Miles de euros

2022 2021
Ano Espana Resto paises Espaina Resto paises
2021 - - 18.612
2022 - 2.573 - 8.734
2023 - 13.469 - 12.236
2024 - 13.625 - 36.223
2025 - 27.296 - 81.598
2026 - 54.015 - 51.925
2027 - 31.063 - 32.239
2028 - 15.218 - 9.596
2029 - 16.276 - 13.421
2030 - 58.291 - 136.741
Afos siguientes - 117.423 516.699 101.470
Indefinido 516.287 105.709 101.470
Total 516.287 454.958 516.699 502.795

El importe de las deducciones pendientes de aplicar por el Grupo Codere y su fecha de validez a 31 de
diciembre de 2022 y 2021 son las siguientes:
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Miles de euros

2022 2021
Ano Espana Resto paises Espaina Resto paises
2021 - - 2 568
2022 2 139 14 116
2023 - - 9 -
2024 - - 4 -
2025 - - - -
2026 84 5.321 84 4.438
2027 84 - 84 -
2028 - - - -
2029 - - - -
2030 - - - -
Afos siguientes 2 93.607 - 78.074
Indefinido 35.785 - 33.673 -
Total 35.957 99.067 33.870 83.196

22, GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS Y OTROS PASIVOS CONTINGENTES

Una de las actividades principales del Grupo es la explotacion de maquinas recreativas y de azar, para
las que en Espafia se requieren las garantias establecidas por el Real Decreto 593/1990 de 27 de abril.
Estas garantias han sido oportunamente depositadas ante los organismos competentes.

A pesar de que Codere NewCo S.A.U. no desarrolla actividad de juego, las sociedades tienen prestados
avales propios de empresa operadora a sociedades del Grupo ante la exigencia, por parte de las
entidades financieras, de contar con la garantia de la sociedad matriz.

El detalle de avales y garantias por conceptos a 31 de diciembre de 2022 y a 31 de diciembre de 2021
se muestra a continuacién, expresado en miles de euros:

Miles de Euros

Avales y garantias 2022 2021
Avales y garantias por juego 87.306 91.707
Otras garantias 43.028 46.186

Avales y garantias por juego

Dentro de los avales y garantias por juego, a 31 de diciembre de 2022 y a 31 de diciembre de 2021 las
mas significativas corresponden a las pdlizas de caucidén que garantizan el cumplimiento de las
obligaciones derivadas del otorgamiento por parte de L"Amministrazione Autonoma dei Monopoli dello
Stato (AAMS) de la concesion administrativa a Codere Network, S.p.A. por la activacion y conduccién
de la red para la gestion del juego en lItalia, por importe a 31 de diciembre de 2022 de 19.858 miles de
euros y el mismo importe a 31 de diciembre de 2021.

También se mantienen pdlizas de caucion y avales que garantizan el fiel cumplimiento de contrato de
concesion y pago de canon, a la Intendencia de Montevideo, de Carrasco Nobile, S.A. (Hotel Casino
Carrasco), por importe a 31 de diciembre de 2022 de 7.476 miles de euros y 7.063 miles de euros a 31
de diciembre de 2021, la variacion viene provocada por el tipo de cambio.

Ademas, el Grupo Codere esta garantizando el cumplimiento de las obligaciones derivadas ante la
Hacienda de la Comunidad de Madrid para la organizacion y comercializacion de Apuestas Deportivas

por importe de 11.940 miles de euros a 31 de diciembre de 2022 y el mismo importe a 31 de diciembre
de 2021.

Otras garantias
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Existen otras garantias no bancarias prestadas por el Grupo Codere, entre las que destacan las emitidas
por Afianzadora Aserta S.A. de C.V. en México, fianzas a favor de la Tesoreria Federal Mexicana por
los juicios, los mas destacados, sobre intereses fiscales del Grupo Codere México, por importe a 31 de
diciembre de 2022 de 12.404 miles de euros y 12.500 a 31 de diciembre de 2021.

Adicionalmente existen otras garantias no bancarias prestadas por el Grupo Codere, entre las que
destacan, las garantias que Assicurazioni Generali Spa ha emitido en ltalia sobre los alquileres de salas
y concesiones de bingo a diversas sociedades del Grupo Operbingo por 2.258 miles de euros.

A juicio de la Direccién, no se derivaran responsabilidades significativas del otorgamiento de estas
garantias, que no estén ya provisionadas.

Las sociedades detalladas en el cuadro anexo poseen terrenos, construcciones y maquinas que se
encuentran en garantia de préstamos bancarios y garantias por solicitud de aplazamiento de tasas (en
el caso de las compafiias espafolas), cuyos valores son los siguientes (expresados en miles de euros):

Miles de euros
Diciembre 2022

Terrenos y construcciones (*) Maquinas (*) Total

Operibérica, S.A. 10.109 36.984 47.093
J.M.Quero S.A. 718 - 718
J.P.V.Matic 2005, S.L. 402 - 402
Codere Girona, S.L 4.755 - 4.755
Codere Alicante, S.L. 1" - 11
Bingos Codere, S.A. 1.645 - 1.645
17.640 36.984 54.624

Miles de euros
Diciembre 2021

Terrenos y construcciones (*) Maquinas (*) Total

Operibérica, S.A. 10.761 36.984 47.745
J.M.Quero S.A. 1.116 - 1.116
J.P.V.Matic 2005, S.L. 762 - 762
Codere Girona, S.L 4.827 - 4.827
Codere Alicante, S.L. 152 - 152
Bingos Codere, S.A. 1.918 - 1.918
19.536 36.984 56.520

(*) Los importes incluidos de Maquinas corresponden al valor por el que se ha otorgado la garantia; y los de Terrenos y
Construcciones figuran por el valor neto contable.

Cobertura de responsabilidad

Durante la restructuracion del Grupo Codere concluida el 19 de noviembre de 2021, se acord6é que
Codere Newco S.A.U. y algunas sociedades operativas de su grupo suscribieran cartas de indemnidad
(Restructuring Indemnity) que cubrieran ciertas responsabilidades en que pudieran incurrir ii) los
Consejeros de Codere S.A. y; b) a algunos directivos, por hechos u omisiones en el cumplimiento de
sus funciones desde el 28 de abril de 2020 y hasta el 19 de noviembre de 2021 (con un tail period),
hasta un importe maximo de 15 millones de euros.

Con anterioridad, debido al alto nivel de litigiosidad en Codere S.A. y la falta de una pdliza de
responsabilidad civil de Consejeros y Directivos desde finales de abril de 2020, Codere S.A. acordo
modificar sus estatutos sociales, y cubrir las responsabilidades en que pudieran incurrir sus Consejeros,
hasta un importe maximo de 20 millones de euros. Adicionalmente, suscribié ciertas cartas de
indemnidad para algunos directivos.
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Ante la existencia de un grupo de personas, que pueden ejecutar sus cartas de indemnidad bien contra
Codere, S.A en liquidacion, bien contra Codere Newco, S.A.U (los “Beneficiarios”), ambas partes han
acordado suscribir un contrato de mutualizacion, si bien ha sido aprobado por el Consejo de Codere
New Topco, S.A. no lo ha sido todavia por Codere S.A. en liquidacion, por el cual, se compartan al 50%
los gastos y costes que cada parte pueda tener que cubrir, en caso de ejercicio de las indemnidades
por sus Beneficiarios. Al dia de la fecha un exconsejero de Codere S.A. ha reclamado a Codere S.A. la
cobertura de costes y gastos de un procedimiento judicial, mientras que Codere Newco S.A.U. ha
recibido el requerimiento de cobertura de costes y gastos de un procedimiento judicial en el que estan
involucrados 3 exconsejeros de Codere S.A y un ex directivo de Codere S.A.

Desde 01 de febrero de 2023, el Grupo Codere cuenta con cobertura de responsabilidad para sus
consejeros y directivos mediante la emisiéon de pdliza de D&O (Codere New Topco S.A. como
tomadora), por hechos ocurridos retroactivamente desde fecha 19 de noviembre de 2021.

Dicha pdliza, que se extiende por cualquier potencial gasto o perjuicio que pudiera derivarse en el
ejercicio de sus cargos, incluye una cobertura maxima de hasta €35.000.000 en sus tres capas; por
hasta €10.000.000 en primera capa (emitida por AlG), y dos capas secundarias por el exceso en dicho
importe.

Adicionalmente, teniendo en consideracion ciertas exclusiones y limites de cobertura establecidos en
las referidas polizas, y a efectos de otorgar cobertura total a los consejeros y directivos del Grupo
Codere, y evitar cualquier perjuicio personal que pudieran sufrir en el ejercicio de sus cargos, se ha
aprobado mediante Junta Extraordinaria de Accionista de Codere New Topco S.A. de fecha 13 de abril
de 2023, el otorgamiento de indemnidades complementarias a favor de dichos beneficiarios.

Estas indemnidades, a ser emitidas por diversas filiales del Grupo Codere, aplican para hechos no
cubiertos por la pdliza de D&O o en exceso de esta, excluyendo cualquier coste o gasto derivado de
hechos que pudieran haberse cometido con dolo o atentando contra el interés de la sociedad.

23. INGRESOS Y GASTOS
a) Ingresos de contratos con clientes

El epigrafe de “Ingresos de Explotacién” se compone de los siguientes conceptos a 31 de diciembre
de 2022 y 2021:

(en miles de euros) Ejercicio finalizado a 31 de
diciembre
2022 2021

Ingresos de explotacion
Ingresos por contratos con clientes 1.305.877 793.284
Trabajos realizados por el Grupo para inmovilizado 558 340
Otros ingresos de explotacion 6.996 14.086
Total 1.313.432 807.710

Los ingresos del Grupo procedentes de contratos con clientes para el ejercicio finalizado a 31 de
diciembre de 2022 y 2021 se descomponen por linea de negocio y area geografica del siguiente modo:
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Area geografica

Argentina

México

Colombia
Panama

Uruguay (Casino)
Italia

Espafa

Uruguay (Hipica)
Brasil

Online

Total ingresos por contratos con clientes

Area geografica

Argentina

México

Colombia
Panama

Uruguay (Casino)
Italia

Espana

Uruguay (Hipica)
Brasil

Online

Total ingresos por contratos con clientes

Miles de euros

Diciembre 2022

Maquinas Apuestas Bingo Mesas Otros Total
332.000 - 4.714 - 9.156 345.870
148.064 20.942 3.880 7.627 51.385 231.898
19.918 3.151 - 754 (3.739) 20.084
48.412 10.818 - 9.668 647 69.545
9.896 - - 4.848 6.095 20.839
223.273 68 34.899 - 23.170 281.410
106.170 55.763 8.049 - 1.649 171.631
36.610 9.186 - - 3.138 48.934
- - - - 115.666 115.666
924.343 99.928 51.542 22.897 207.167 1.305.877
Miles de euros

Diciembre 2021

Maquinas Apuestas Bingo Mesas Otros Total
160.806 - - - 2.235 163.041
100.694 1.589 1.852 4.737 42.954 151.826
13.012 410 53 469 323 14.267
36.903 2.114 - 6.333 1.159 46.509
5.303 - - 2.027 705 8.035
122.415 18 17.014 - 11.918 151.365
89.333 47.572 6.077 - 1.289 144.271

- - - - 33.986 33.986

- - - - 79.984 79.984

528.466 51.703 24.996 13.566 174.553 793.284

Dentro de “Otros” se incluyen fundamentalmente ingresos de hipédromo (acceso, venta de entradas,
eventos y patrocinios), venta de alimentos y bebidas en salas y casinos, asi como prestacion de

servicios diversos.

En el siguiente cuadro se muestra la conciliacion entre los importes desglosados anteriormente en
relaciéon con los ingresos procedentes de contratos con clientes y los importes desglosados en la nota
de segmentos anterior (ver Nota 5) para los ejercicios 2022 y 2021.

94



CODERE LUXEMBURGO 2, S.A.R.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA
(Miles de euros)

Cuenta de Resultados a
diciembre 2022

Ingresos de explotacion

Ingresos de clientes externos
Ingresos intersegmentos

Total ingresos en Nota de
segmentos

Importes clasificados como otros
ingresos explotacion y trabajos para
inmovilizado

Ingresos de contratos con clientes

Maquinas
Apuestas hipicas y deportivas
Bingo

Mesas

Oftros

Ingresos de contratos con clientes

Operaciones

Espaiia México Argentina Colombia Italia Uruguay Brasil Panama Cabeceras Online internas Total

172.878 232.985 345.950 20.767 283.352 69.877 - 71.934 115.689 1.313.432
59.471 (59.471)

172.878 232.985 345.950 20.767 283.352 69.877 71.934 59.471 115.689 (59.471) 1.313.432
1.247 1.087 80 683 1.942 104 - 2.389 - 23 - 7.555
171.631 231.898 345.870 20.084 281.410 69.773 - 69.545 - 115.666 - 1.305.877
106.170 148.064 332.000 19.918 223.273 46.506 - 48.412 - - ) 024.343
55.763 20.942 - 3.151 68 9.186 - 10.818 - - ) 99.928
8.049 3.880 4.714 - 34.899 - - - - - ) 51542
) 7.627 - 754 - 4.848 - 0.668 - - ) 22897
1.649 51.385 9.156 (3.739) 23.170 9.233 - 647 - 115.666 - 207167
171.631 231.898 345.870 20.084 281.410 69.773 - 69.545 - 115.666 - 1.305.877
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Cuenta de Resultados a
diciembre 2021

Ingresos de explotacion

Ingresos de clientes externos
Ingresos intersegmentos

Total ingresos en Nota de
segmentos

Importes clasificados como otros
ingresos explotacion y trabajos para
inmovilizado

Ingresos de contratos con clientes

Maquinas

Apuestas hipicas y deportivas
Bingo

Mesas

Otros

Ingresos de contratos con clientes

Operaciones

Espaiia México Argentina Colombia Italia Uruguay Brasil Panama Cabeceras Online internas Total
145.502 160.962 163.128 14.846 152.777 42.073 - 48.428 - 79.994 807.710
- - - - - - - - 47.251 - (47.251) -
145.502 160.962 163.128 14.846 152.777 42.073 - 48.428 47.251 79.994 (47.251) 807.710
1.231 9.136 87 579 1.412 52 - 1.919 - 10 - 14.426
144.271 151.826 163.041 14.267 151.365 42.021 - 46.509 - 79.984 - 793.284
89.333 100.694 160.806 13.012 122.415 5.303 - 36.903 - - ) 528.466
47.572 1.589 - 410 18 - - 2.114 - - " 51.703
6.077 1.852 - 53 17.014 - - - - - - 24.996
- 4.737 - 469 - 2.027 - 6.333 - - " 13.566
1.289 42.954 2.235 323 11.918 34.691 - 1.159 - 79.984 h 174.553
144.271 151.826 163.041 14.267 151.365 42.021 - 46.509 - 79.984 - 793.284
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b) Consumos y otros gastos externos

En este concepto se incluyen consumos relacionados con la hosteleria, principalmente México,
Argentina, Espana y Panama.

c) Otros gastos de explotaciéon
Miles de euros
2022 2021
Tasas de juego y Otros tributos 466.621 277.912
Alquiler de maquinas y otros arrendamientos 45.726 20.133
Suministros, reparaciones y mantenimiento 69.050 52.098
Servicios profesionales y otros gastos 289.477 253.952
870.874 604.095

d) Gastos de personal

Los gastos de personal consolidados durante los ejercicios 2022 y 2021 se desglosan del siguiente
modo, expresado en miles de euros:

Miles de euros

2022 2021

Sueldos, salarios y asimilados 181.487 122.438
Seguros sociales 38.940 23.638
Otros gastos sociales 10.595 6.506
231.022 152.582

El incremento de los gastos de personal viene explicado por la evolucion de la pandemia Covid 19.
Dado que durante 2021 parte de la operacién estuvo cerrada y algunas con reduccion de actividad,
parte del personal se incluyé en programas de regulaciones temporales de empleo, que se fueron
recuperando paulatinamente.

La linea “Sueldos, salarios y asimilados” incluye indemnizaciones por 2.730 miles de euros en 2022
(2.530 miles de euros en 2021).

e) Plantilla
2022 2021
Numero de empleados Numero de empleados
Masculino Femenino Masculino Femenino
Administrativos 172 300 272 386
Alta Direccion 12 - 10 -
Directivos 100 31 72 23
Mandos intermedios 1.261 677 1.288 672
Operativos 3.391 2.778 3.332 2.572
Técnicos 1.434 477 1.246 363
6.370 4.263 6.220 4.016

El nimero medio de personas empleadas por el Grupo Codere en Espana durante el ejercicio 2022
con discapacidad mayor o igual al 33% es de 9, siendo 11 en el gjercicio 2021.
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Diciembre 2022 Diciembre 2021
Numero de empleados con Numero de empleados con
discapacidad discapacidad
Administrativos 2 3
Alta Direccion - -
Directivos 1 1
Mandos intermedios 1 -
Operativos 3 5
Técnicos 2 2
9 1
f) Gastos e ingresos financieros
Miles de euros
2022 2021
Gastos financieros

Gastos e intereses contractuales (114.421) (216.642)
Gastos por actualizacion financiera de provisiones y otros pasivos (18.436) (3.536)
(132.857) (220.178)

Ingresos financieros
Ingresos financieros 5.786 10.874
Ingresos por valores, créditos y otros activos 229 45.435
6.015 56.309
Diferencias de cambio netas 11.894 (13.082)
Total resultado financiero (114.948) (176.951)

Gastos e intereses contractuales

En este epigrafe se recogen principalmente los gastos por intereses de deudas con terceros, gastos
por actualizacion de financiera y otros pasivos. Asi mismo, se incluye aqui el efecto de la aplicacion de
la NIIF 16, que ha supuesto un mayor gasto financiero de 17.089 miles de euros y 16.023 miles de
euros de 2022 y 2021, respectivamente.

Se incluyen a su vez en 2022, gastos financieros debidos al proceso de restructuracion financiera (ver
nota 2.a.1) por importe de 88.909 miles de euros, que incluyen 43.401 miles de euros de intereses
cash, 38.892 de intereses PIK, y gastos capitalizados imputados a resultados por 6.616 miles de euros

Gastos por actualizacion financiera de provisiones y otros pasivos

En el ejercicio 2022, se ha registrado principalmente 18.436 miles de euros correspondientes a
deterioro de créditos con terceros. En el ejercicio 2021, se registraron 3.235 miles de euros
correspondiente a deterioro de créditos con terceros.

En el ejercicio 2021, en el epigrafe de Ingresos por valores, créditos y otros activos, se incluye el
impacto positivo por valor de 45 millones de euros correspondiente al tratamiento contable del proceso
de refinanciacion comentado en la nota 2.a.1).

Diferencias de cambio netas

En el ejercicio 2022, este epigrafe registré 95.450 miles de euros de diferencias positivas de cambio y
83.556 miles de euros de diferencias negativas de cambio. En el ejercicio 2021, este epigrafe registrd
174.670 miles de euros de diferencias positivas de cambio y 187.750 miles de euros de diferencias
negativas de cambio.
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24. INFORMACION ADICIONAL SOBRE EL ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
CONSOLIDADO
Desglose del efectivo y del equivalente al efectivo
Miles de euros
2022 2021
Equivalentes al Efectivo 3.513 7.427
Caja y Bancos 126.322 215.339
129.835 222.766
Moneda Miles de euros
2022 2021
Euros 93.641 172.464
Dolares 11.365 18.577
Pesos argentinos 13.476 10.036
Pesos mexicanos 6.645 10.549
Pesos uruguayos 2.386 8.362
Pesos colombianos 2.137 2.678
Libras 182 99
Reales brasilefios 3 1
129.835 222.766

Informacién adicional sobre los flujos

Ao 2022

Para el ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 2022, las principales transacciones sin movimiento de
efectivo fueron beneficios por venta de activos e ingresos de explotacion por 2.643 miles de euros,
pérdidas por baja o venta de inmovilizado (5.285 miles de euros), y gastos de explotacion (2.676 miles
de euros) y el efecto negativo por inflacion en resultados de Argentina por 214 miles de euros.

En el epigrafe Otros, dentro de variacion de capital circulante, se incluye el efecto de la variacion por
tipo de cambio en operaciones de explotacién, asi como la variacién en ajustes por periodificacion por
gastos anticipados e ingresos diferidos.

Para el ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 2022, respecto a la tesoreria aplicada a actividades de
inversion, se realizaron pagos por adquisicion de inmovilizado de 70.979 miles de euros; se pagaron
802 miles de euros en créditos a largo plazo consistentes en: un aumento neto de 860 miles de euros
en los créditos a los propietarios de locales de hosteleria en Espafia (pagos de préstamos por 3.776
miles de euros, netos de cobros de 2.916 miles de euros) y 58 miles de euros recuperados de créditos
a largo plazo otorgados a duefios de locales de Italia (pagos de préstamos de 17.361 miles de euros,
netos de 17.419 miles de euros en cobros). Se han efectuado pagos por adquisiciones de sociedades
por 148 miles de euros por una sociedad adquirida en Espafia.

La disminucion de deudas financieras de 3.015 miles de euros corresponde a la amortizacién de la
emision bonos de HRU, S.A. neto de fondos obtenidos por emision en Panama. El aumento de fondos
por créditos bancarios por 9.020 miles de euros corresponde a préstamos obtenidos en México (2.232
miles de euros), Uruguay (5.254 miles de euros), Argentina (1.493 miles de euros) y Espafia (41 miles
de euros). Los 17.545 miles de euros de devolucion de créditos bancarios se producen en México
(7.985 miles de euros), Uruguay (4.803 miles de euros), Espafia (2.693 miles de euros), Argentina
(1.286 miles de euros) e Italia (778 miles de euros). En variacion de otras deudas financieras se incluyen
fondos netos negativos por aplazamiento de tasas por 5.007 miles de euros y pagos de gastos
asociados a la reestructuracion financiera del grupo por 937 miles de euros.
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Dentro del epigrafe “Otros flujos de efectivo por impacto de tipos de cambio en cobros y pagos” se
registran aplicaciones de fondos por 8.936 miles de euros.

Afio 2021

Para el ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 2021, las principales transacciones sin movimiento de
efectivo fueron beneficios por venta de activos e ingresos de explotacion por 2.585 miles de euros,
pérdidas por baja o venta de inmovilizado (3.428 miles de euros), y gastos de explotacién (41.062 miles
de euros, incluidos 35.798 del coste del servicio de la operacidn Online) y el efecto negativo por inflacion
en resultados de Argentina por 1.287 miles de euros.

En el epigrafe Otros, dentro de variacion de capital circulante, se incluye el efecto de la variacion por
tipo de cambio en operaciones de explotacion, asi como la variacion en ajustes por periodificacion por
gastos anticipados e ingresos diferidos.

Para el ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 2021, respecto a la tesoreria aplicada a actividades de
inversion, se realizaron pagos por adquisicion de inmovilizado de 46.337 miles de euros; se pagaron
1.136 miles de euros en créditos a largo plazo consistentes en: un aumento neto de 936 miles de euros
en los créditos a los propietarios de locales de hosteleria en Espafa (pagos de préstamos por 2.986
miles de euros, netos de cobros de 2.050 miles de euros) y 200 miles de euros concedidos de créditos
a largo plazo otorgados a duefios de locales de Italia (pagos de préstamos de 9.534 miles de euros,
netos de 9.334 miles de euros en cobros). Se han efectuado pagos por adquisiciones de sociedades
por 150 miles de euros por una sociedad adquirida en Espafia, y cobros por la venta de una sociedad
de México y en Espafia.

Los fondos de emisién de bonos por 231.959 miles de euros, corresponden a emision de bono Super
Sénior bridge de 103.093 mas el nuevo tramo de bono Super Senior de 128.866 miles de euros
completandose el proceso de reestructuracion financiera. La disminucion de deudas financieras de
2.532 miles de euros corresponde a la amortizacion de la emision bonos de HRU, S.A. El aumento de
fondos por créditos bancarios por 4.125 miles de euros corresponde a préstamos obtenidos en México
(265 miles de euros), Espafia (860 miles de euros) e ltalia bingos (3.000 miles de euros). Los 7.613
miles de euros de devolucién de créditos bancarios se producen en México (576 miles de euros),
Uruguay (710 miles de euros), Espafa (3.474 miles de euros), Colombia (191 miles de euros) e Italia
(2.662 miles de euros). En variacion de otras deudas financieras se incluyen fondos netos por
aplazamiento de tasas por 26 miles de euros y pagos de gastos asociados a la reestructuracion
financiera del grupo por 41.240 miles de euros.

Dentro del epigrafe “Otros flujos de efectivo por impacto de tipos de cambio en cobros y pagos” se
registran aplicaciones de fondos por 1.713 miles de euros.
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Bonos emitidos por Codere Finance 2 (Luxembourg),
S.A. y por HRU, S.A. a corto plazo

Deudas con entidades de crédito a corto plazo
Acreedores por arrendamiento financiero y contrato de
compra a corto plazo

Bonos emitidos por Codere Finance 2 (Luxembourg),
S.A. y por HRU, S.A. a largo plazo

Deudas con entidades de crédito a largo plazo
Acreedores por arrendamiento financiero a largo plazo
y contratos de compra a largo plazo

Derivados

Total pasivos por actividades de financiacion

Bonos emitidos por Codere Finance 2 (Luxembourg),
S.A. y por HRU, S.A. a corto plazo

Deudas con entidades de crédito a corto plazo
Acreedores por arrendamiento financiero y contrato de
compra a corto plazo

Bonos emitidos por Codere Finance 2 (Luxembourg),
S.A. y por HRU, S.A. a largo plazo

Deudas con entidades de crédito a largo plazo

Acreedores por arrendamiento financiero a largo plazo y

contratos de compra a largo plazo
Derivados

Total pasivos por actividades de financiacion

Cambios
Movimiento enel Nuevas
Saldo Flujos de de moneda valor deudas Saldo
01.01.2022 Efectivo extranjera razonable (*) Reclasificaciones Otros 31.12.2022
25.932 (41.422) 4.953 - - (19.882) 44.454 14.035
18.105 (23.190) 450 - - 18.974 5.615 19.954
96.571 (69.948) (9.870) - - 42.615 53.425 112.793
637.353 (880) 5.127 - - 19.882 45.704 707.186
41.758 9.021 4.991 - - (18.974) - 36.796
155.117 (6.540) 5.276 - 20.853 (42.615) - 132.091
5.513 - - - - - (4.215) 1.298
980.349 (132.959) 10.927 - 20.853 - 144.983 1.024.153
Cambios
Movimiento enel
Saldo Flujos de de moneda valor Nuevas Saldo
01.01.2021 Efectivo extranjera razonable deudas Reclasificaciones Otros 31.12.2021
34.240 (68.482) 443 - - - 59.731 25.932
16.878 (11.822) 2.126 - - 6.587 4.336 18.105
113.383 (61.575) 206 - - 40.322 4.080 96.416
922.431 190.459 13.812 - (609.189) - 119.840 637.353
42.732 4124 1.489 - - (6.587) - 41.758
180.837 (1.129) 8.813 - 12.431 (40.322) - 160.630
1.310.501 51.575 26.889 - (596.758) - 187.987 980.194
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25. INFORMACION SOBRE OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Las transacciones y saldos con partes relacionadas, no pertenecientes al Grupo, a 31 de diciembre de 2022
y 2021 son las siguientes, expresadas en miles de euros:

Miles de euros

31 de diciembre 2022 Naturaleza de la vinculacion Otros Servicios prestados
Jusvil, S.A. Asesor - 5.412
G3M, S.R.L. Asesor - 189

- 5.601

Miles de euros

31 de diciembre 2021 Naturaleza de la vinculacion Otros Servicios prestados
Jusvil, S.A Asesor - 1.487
G3M, S.R.L. Asesor - 220
. 1.707

a) Remuneraciéon de los miembros del Consejo de Administracién y del personal de Alta Direccion

El importe de las remuneraciones devengadas a los altos directivos durante el ejercicio 2022 asciende a 3.849
miles de euros (2.997 miles de euros a 31 de diciembre de 2021). Adicionalmente a la retribucion fija y variable
devengada en el periodo comprendido entre 1 de enero 2022 y 31 de diciembre de 2022, existe un Short Term
Retention Plan para varios Directivos, de duracion anual, que expir6 el 31 de diciembre de 2022 y que consiste
en el potencial pago de un determinado importe monetario, que se produciria en febrero 2023, en funcion del
cumplimiento de determinados objetivos y cuyo importe maximo global para estos Directivos asciende a 590
mil euros.

Asimismo, varios de los miembros espafioles del equipo directivo de Codere tienen contratos de trabajo que
incluyen disposiciones de pagos especiales por despido, ademas de los obligatorios en virtud de la legislaciéon
de aplicacion. El valor global de los pagos por despido en virtud de dichos contratos asciende a 426 mil euros
a diciembre de 2022, 210 mil de euros en diciembre de 2021.

A 31 de diciembre de 2022 y 2021, no existen anticipos concedidos a los miembros del Consejo de
Administracion. Asimismo, no existen obligaciones contraidas en materia de pensiones respecto a los
miembros antiguos o actuales de dicho Consejo.

En los ejercicios 2022 y 2021 no hay Remuneracién que corresponda a las personas fisicas que representan
a la Sociedad en los 6rganos de administracion en los que la Sociedad es persona juridica administradora.

Durante el ejercicio 2022 no se han satisfecho primas de seguros de responsabilidad civil de los
administradores por dafnos ocasionados en el ejercicio del cargo, estando pendiente de firma el contrato a tal
fin con la entidad aseguradora a 31 de diciembre de 2022. (248 miles de euros en el ejercicio 2021).

Los Administradores, o personas actuando por cuenta de éstos, no han realizado durante el ejercicio
operaciones con la Sociedad ajenas a su trafico ordinario ni fuera de las condiciones de mercado.

Las remuneraciones de los miembros del Consejo de Administracion durante el ejercicio han sido las
siguientes:
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2022
Concepto e importes brutos (miles de euros)

Retribucion fija

Consejero Retribucién Fija como Consejero Total
Borja Fernandez Espejel - 27 27
- 27 27

Miles de euros

2022 2021

Retribucién al Consejo de Administracion 27 -
Prestaciones de servicios - -
Retribucién fija y variable - -
27 -

b) Saldos con el Grupo CIE

El Grupo Codere, posee una cuenta por cobrar por importe de 1.795 miles de euros a 31 de diciembre de
2022 (1.573 miles de euros a 31 de diciembre de 2021), con la filial del Grupo CIE (accionista minoritario en
México), Make Pro, S.A. de C.V., en concepto de publicidad y patrocinio.

26. ASPECTOS MEDIOAMBIENTALES

Se considera actividad medioambiental cualquier operacion cuyo propdsito principal sea la minimizacién del
impacto medioambiental y la proteccion y mejora del medio ambiente.

Durante el ejercicio 2022 y 2021 el Grupo Codere no ha realizado inversiones significativas en materia
medioambiental.

En el balance consolidado no se reconoce provision alguna por actividad medioambiental, dado que no existen
al cierre del ejercicio obligaciones a liquidar en el futuro, surgidas por actuaciones del Grupo para reducir o
reparar dafos sobre el medio ambiente, o que, en caso de existir, éstas no serian significativas.

27. ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE
Los principales acontecimientos posteriores al cierre han sido los siguientes:

Cambios en la Direccion del Grupo

El Consejo ha tomado la decisidn de renovar la direccion del Grupo, con la salida de los dos Co-CEO actuales,
Alejandro Rodino y Alberto Gonzalez del Solar, que se producira el 31 de marzo de 2023.

De manera interina, el Grupo fortalecera el equipo directivo a través del nombramiento de Emilio Zaffignani
como CEO interino, quien ha cubierto roles similares durante los ultimos diez afios (CFO, CEO y CRO) y tiene
experiencia profesional en otros negocios globales en grupos empresariales como GE, Diversey, Dow, La
Seda y Douglas Espania.

El Consejo también ha decidido la incorporacion de un nuevo CEO permanente, quien se espera se incorpore
al cargo en el verano de 2023.
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Cambios en la composicién del Consejo

Durante los primeros meses de 2023 se han producido las dimisiones como Consejeros de Codere
Luxembourg 2, S.a.r.l. de Vicente di Loreto y Alejandro Rodino, habiendo sido ambas aceptadas y habiéndose
producido su reemplazo por Oscar Fernandez de Llano y Antonio Zafra Jiménez.

Proceso de reestructuracion financiera

Como se explica en la nota 2.a.1), con fecha 29 de marzo de 2023, el Grupo ha anunciado los términos de
una transaccion de reestructuracion financiera acordada junto con el Comité de Bonistas y otros tenedores de
los Bonos, que han sido establecidos en un acuerdo (“Lock up agreement”).

104



CODERE LUXEMBURGO 2, S.A.R.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION SONSOLIDADO
(Miles de Euros)

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO
DEL EJERCICIO 2022
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Evoluciéon de los negocios del grupo Codere

2022 ha sido un afo de recuperacion tras el complejo escenario provocado por la pandemia. Desde el
proceso de reestructuracion que tuvo lugar a finales de 2021, la compafiia ha ido mejorando su
desempefio, creciendo sus ingresos en la mayoria de los mercados y dando importantes pasos en su
consolidacion. De este modo, en el ejercicio 2022, el Grupo ha logrado el restablecimiento de las
operaciones, alcanzando niveles similares a los previos a la pandemia durante el ultimo trimestre de
2022.

La recuperacion de la actividad se vio afectada por un débil escenario macroeconémico en ciertos
mercados clave para el Grupo, fundamentalmente México, aunque también en otros paises donde
determinadas restricciones a la actividad continuaron vigentes por la pandemia, especialmente en los
primeros meses del ejercicio.

Los ingresos de explotacion del Grupo alcanzaron los 1.313 millones de euros durante el ejercicio 2022,
un 63% superiores a los logrados en 2021, motivado por la desaparicion de las restricciones de la
pandemia. Especialmente fuerte fue la recuperacion en ltalia y Argentina. También es destacable el
incremento en los ingresos de explotacion de Codere Online, que crecieron un 45% impulsados
principalmente por la actividad de Espara y México.

En el cuarto trimestre de 2022, los ingresos operativos alcanzaron los 360 millones de euros, un 23,3%
superiores a los logrados por el Grupo en el cuarto trimestre de 2021. La actividad de juego presencial
continud creciendo respecto al tercer trimestre (un 4,7%) aunque se vio afectada por una evolucion
negativa en la actividad de Argentina por la menor afluencia a nuestras salas de juego debido a la Copa
del Mundo de Futbol. Por su parte, el negocio On-Line vio aumentar los ingresos operativos un 24%
respecto al trimestre anterior.

Principales hitos del grupo Codere en el ejercicio 2022

2022 ha sido un afio de clave para la compania, que tras su reestructuracion financiera y la salida a
Nasdaqg de Codere Online, iniciaba una nueva etapa, con la esencia de mas de cuatro décadas de
historia, pero con una estructura renovada.

Este afio ha supuesto un escenario desafiante, debido a la erosiéon del negocio por el impacto de la
variante Omicrom y su incidencia en la actividad de juego presencial; y a la guerra en Ucrania y su
impacto macroecondémico y sobre la industria (con una subida generalizada de precios, especialmente
en la energia, y la amenaza de recesidon que planea sobre Europa y Estados Unidos, con ineludibles
consecuencias para México).

Estas circunstancias, han llevado a la compafiia a adoptar una estrategia prudente en la ejecucién de
gastos e inversiones y a enfocar el esfuerzo en aquellos proyectos de mayor rentabilidad. No obstante,
Codere ha sabido navegar el complicado escenario, consolidando su recuperacion tras la pandemia,
con una evolucién favorable en todos sus mercados, especialmente en el negocio online. Asimismo,
Codere ha sostenido su posiciéon de liderazgo, manteniendo su cartera de negocios intacta e incluso
mejorando su cuota de mercado en algunas geografias.

Ademas, la compafiia ha continuado su proceso de transformacion, reforzando su marca con el
mantenimiento de sus patrocinios deportivos (Real Madrid C.F., el Club de Futbol Monterrey Rayados
o el Club Atlético River Plate), siendo una de las cien marcas mas reconocidas este afio en Espana y
de entre las 500 empresas mas destacadas en México; digitalizando su negocio (implementacion del
teletrabajo, avances ciberseguridad, Salesforce, Codere Personas Digital, etc...), intensificando su
responsabilidad social corporativa (premio SAGSE Latam, iniciativas sociales, contribucién via
impuestos, etc.) y mejorando la experiencia de sus empleados (RSC para empleados, apuesta por la
atraccion y retencioén de talento) y clientes (refuerzo de la estrategia omnicanal, ‘Modelo de Excelencia
Operativa’, etc.).
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De esta forma, Codere finaliza este ejercicio consolidando una posicién desde la que poder volver a
caminar hacia el crecimiento.

Evolucién previsible del Grupo

Una vez estabilizada la operacion, se espera una evolucion positiva en las cifras de ingresos y
resultados del Grupo en los proximos ejercicios. En este contexto, el Grupo seguira impulsando cada
uno de los pilares en los que se sustenta su estrategia, con especial foco en el clientecentrismo, el
desarrollo de la oferta omnicanal de juego y la digitalizacion.

Basandonos en ello, en el crecimiento rentable, la eficiencia y la excelencia operativa, estamos
determinados a continuar haciendo el mayor de nuestros esfuerzos para dar respuesta a las
expectativas de nuestros grupos de interés.

Principales Riesgos del Grupo

Los principales riesgos de negocio del Grupo incluyen, pero no se limitan a, por una parte, los relativos
al sector del juego privado en el que operamos. La industria del juego esta sujeta a un intenso nivel de
regulacion (incluyendo entre otros, regulacion sobre la propia actividad de juego y las modalidades y
canales permitidos, gestién de los riesgos asociados a la actividad, publicidad de juego, proteccion de
datos de nuestros clientes, anti blanqueo de capitales y anti corrupcion) y requisitos técnicos y de
cumplimiento ademas de operar a través de licencias de juego que deben ser renovadas cada cierto
periodo de tiempo o que estan sujetas a condiciones de cumplimiento para permanecer en vigor. El no
cumplimiento de cualquiera de estas regulaciones y requisitos o la incapacidad de renovar o mantener
nuestras licencias de juego puede tener un efecto negativo en nuestro negocio. Adicionalmente, la
regulacion futura podria suponer nuevas restricciones sobre actividades actualmente reguladas que
pudieran reducir nuestra capacidad de ofrecer los productos y servicios que se prestan a nuestros
clientes.

El Grupo cuenta en todos los paises donde desarrolla su actividad con licencias operativas de juego.
Si bien en los proximos ejercicios se alcanza el periodo de renovacion de algunas de ellas, el Grupo
espera conseguir que dichas renovaciones se produzcan, tal y como ha venido ocurriendo de forma
histérica. En este sentido, se ha conseguido la extensién de la concesion de Codere Network en ltalia
y de varias salas en Argentina, y se esta trabajando de forma anticipada para el resto de licencias en
otras jurisdicciones.

La industria esta también sujeta a la definicion e interpretacion de la regulacion vigente sobre impuestos
al juego en cada mercado, regulacion que puede derivar en aumentos o cambios en el método de
célculo de los mismos que pueden repercutir en la viabilidad de nuestro negocio. La industria del juego
es una industria sensible y la percepcién publica de la actividad puede también tener impacto sobre los
resultados de la compania. Asimismo, la regulacion puede a su vez cambiar en cada mercado para
permitir la entrada de nuevos competidores o nuevas modalidades de la actividad que pueden derivar
en un impacto en nuestro negocio. Finalmente, el Grupo esta expuesto y se puede ver expuesto, a
litigios resultantes de las mencionadas regulaciones fiscales y de cumplimiento.

Por otro lado, y por los mercados en los que el Grupo opera, existen riesgos politicos, macroeconémicos
y monetarios asociados a las operaciones internacionales del Grupo. Las condiciones de mercado y
las variables socioeconémicas en cada uno de los mercados en que operamos afectan la capacidad de
gasto de nuestros clientes y por tanto el resultado de nuestro negocio. El Grupo se ve también afectado
por los riesgos politicos y monetarios (incluyendo devaluaciones de monedas o cambios en la
regulacion societaria en los mercados donde operamos).

El Grupo esta también expuesto a los riesgos derivados de su estrategia de crecimiento y de captacion
de financiacion (endeudamiento). El propio nivel de endeudamiento de la compafiia puede condicionar
la gestion del negocio mientras que las condiciones del mercado de financiacién a largo plazo o la
realizacion de inversiones no rentables pueden afectar los resultados de la compafia. Ademas, tanto
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la situacion financiera de los mercados y de la compafia pueden afectar la capacidad de obtener las
garantias o avales necesarios para operar gran parte de las licencias de juego que gestionamos en
diferentes geografias.

Asimismo, el Grupo esta expuesto a riesgos derivados de los cambios y evolucion de las preferencias
de los clientes y del impacto de la tecnologia en la generacién de actividades de ocio alternativas.
También a los derivados de la concentracion de proveedores o competidores en ciertas modalidades o
productos y de la capacidad de los primeros de generar productos de juego seguros y atractivos para
los clientes segun la normativa vigente en cada mercado. Finalmente, la evolucién tecnoldgica de la
gestion del negocio y del producto (la digitalizacion e interconexién), conlleva la aparicion de riesgos
de integridad de nuestros sistemas y plataformas que la compafiia debe gestionar proactivamente para
evitar potenciales contingencias. Nuestros sistemas financieros requieren actualmente un alto grado de
intervencién humana lo que puede producir errores. El Grupo esta llevando a cabo esfuerzos para
reducir el nivel de intervencion humana en dichos procesos, con un claro objetivo de digitalizacion.

Por dltimo, y como se puso de manifiesto durante los afos 2020 y 2021, el Grupo se enfrenta a otro
tipo de riesgos generales y dificilmente predecibles, como los vinculados con temas sanitarios como la
pandemia Covid 19, que pueden afectar de manera significativa la operativa del Grupo y por tanto su
capacidad de generacién de ingresos.

Asimismo, la crisis energética que ha seguido a la pandemia, que se ha agravado con la guerra de
Ucrania, esta provocando una escalada de precios sin precedentes en las ultimas décadas, que ha
situado la inflacion cercana al 10% en la zona euro, lo que estd mermando el poder adquisitivo de la
poblacién, y podria afectar en el corto plazo a los ingresos generados por las companias del Grupo, no
solo en Europa, dado que situaciones similares se estan produciendo en los paises de la Latinoamérica
donde operamos.

En lo referente al uso de Instrumentos Financieros, el grupo cuenta con una politica de gestion del
riesgo financiero que se encuentra detallado en la informacién de la Memoria. Las actividades del Grupo
exponen al mismo a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo riesgo de tipo de
cambio, riesgo de valor razonable por tipo de interés y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de
liquidez. El programa de gestidon del riesgo global del Grupo se centra en la incertidumbre de los
mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad
financiera del Grupo.

Para una descripcion mas detallada de los principales riesgos del Grupo, referirse a las notas
correspondientes de la memoria, fundamentalmente la nota 3 donde se desglosan los objetivos y
politicas para la gestion del riesgo.

Resultados del Grupo

- Ingresos de explotacién

Los ingresos de explotacion ascendieron a 1.313 millones de euros. La Nota 5 de la memoria adjunta
desglosa la informacién de ingresos de explotacion por paises. Dicho importe recoge los ingresos
registrados por el Grupo durante el ejercicio 2022. El incremento en la cifra de ingresos de un 63%, es
resultado del levantamiento de las restricciones por Covid y la recuperacion de la actividad,
fundamentalmente en Argentina e ltalia, con un incremento de un 45,1% del negocio online,
fundamentalmente en Espana y México.

- Gastos de explotacion
Los gastos de explotacion del ejercicio 2022 ascendieron a 1.319 millones de euros, lo que supone un

incremento del 33% muy inferior al aumento obtenido en los ingresos de explotacion. El Grupo sigue
trabajando en la transformacion digital de sus procesos operativos, administrativos y financieros, dentro
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de su estrategia de excelencia y mejora continua de la actividad. El aumento de 330 millones euros se
ha producido por un lado por la recuperacion de normalidad en la operacién.

- Resultado de explotacion

En ejercicio 2022, consecuencia de las variaciones comentadas en los ingresos y gastos de
explotacion, el Grupo ha obtenido unas pérdidas de explotacion de 9,7 millones de euros.

- Resultados financieros

Los resultados financieros (pérdida) ascendieron a 115 millones de euros, que incluyen
fundamentalmente los gastos financieros relaciones con los intereses PIK y cash vinculados con la
financiacion por los bonos.

- Impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre beneficios consolidado ascendié a 91 millones de euros.

- Resultado atribuible a las participaciones no dominantes

Los resultados atribuibles a las participaciones no dominantes son negativos y ascienden a 21 millones
de euros.

- Resultado atribuible a la sociedad dominante

Como consecuencia principalmente de los efectos descritos en los parrafos anteriores, el resultado
atribuido a la sociedad dominante resulté en una pérdida en el ejercicio 2022 de 195 millones de euros.

El patrimonio consolidado del grupo, es negativo al cierre del ejercicio 2022, ha disminuido durante el
ejercicio dados los resultados negativos de 2022, siendo la cifra total de fondos propios 37 millones de
euros.

En la nota 2.a.1) de la memoria, sobre empresa en funcionamiento, se explican los factores causantes
y las acciones y circunstancias mitigantes para la emision de las cuentas anuales consolidadas del
Grupo en condiciones de continuidad de operaciones.

Informacién relativa al personal

El Grupo empleaba a 31 de diciembre de 2022 10.633 empleados (a 31 de diciembre de 2021 10.236
empleados). En la memoria adjunta se detalla la proporcién de hombres y mujeres por categorias.

Informacion sobre cuestiones relativas a medioambiente

A 31 de diciembre de 2022 y 2021 se han desarrollado politicas destinadas a la proteccién del
Medioambiente detalladas en el Informe de Informacién no Financiera disponible en nuestra Web.

Gastos de I+D

A 31 de diciembre de 2021 y 2022, el Grupo no ha incurrido en costes de |+D.

Autocartera

A 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad no posee acciones propias.

Acontecimientos importantes para el grupo ocurridos después del cierre del ejercicio

Los principales acontecimientos posteriores al cierre han sido los siguientes:
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Cambios en la Direccion del Grupo

El Consejo ha tomado la decision de renovar la direccion del Grupo, con la salida de los dos Co-CEO
actuales, Alejandro Rodino y Alberto Gonzalez del Solar, que se producira el 31 de marzo de 2023.

De manera interina, el Grupo fortalecera el equipo directivo a través del nombramiento de Emilio
Zaffignani como CEO interino, quien ha cubierto roles similares durante los ultimos diez afios (CFO,
CEO y CRO) y tiene experiencia profesional en otros negocios globales en grupos empresariales como
GE, Diversey, Dow, La Seda y Douglas Espana.

El Consejo también ha decidido la incorporacion de un nuevo CEO permanente, quien se espera se
incorpore al cargo en el verano de 2023.

Cambios en la composicién del Consejo

Durante los primeros meses de 2023 se han producido las dimisiones como Consejeros de Codere
Luxembourg 2, S.a.r.l. de Vicente di Loreto y Alejandro Rodino, habiendo sido ambas aceptadas y
habiéndose producido su reemplazo por Oscar Fernandez de Llano y Antonio Zafra Jiménez.

Proceso de reestructuracion financiera

Como se explica en la nota 2.a.1), con fecha 29 de marzo de 2023, el Grupo ha anunciado los términos
de una transaccion de reestructuracién financiera acordada junto con el Comité de Bonistas y otros
tenedores de los Bonos, que han sido establecidos en un acuerdo (“Lock up agreement”).

110



ANEXO |

Grupo Consolidado a 31de diciembre de 2021 y 2022



CODERE LUXEMBOURG 2, S.AR.L Y SOCIEDADES DEPENDIENTES ANEXO |
GRUPO CONSOLIDADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

2022 2021

9 9
Meétodo de % Meétodo de %
Nomb: Integracion L Integracion L
ombre Actividad ¢ Participacion Tenedora ¢ Participacion Tenedora

ESPANA:

BETSLOTS CR-COD, S.L.
Avda. de Bruselas, 26 Explotacion maquinas recreativas 1G 51% MISURI S.A.U. 1G 51% MISURL S.A.U.
28108 Alcobendas (Madrid)

CODERE ALICANTE, S.L. . .
Avda. Alqueria de Moret, 19-21 Explotacion maquinas recreativas 1G 59% CODERE ESPANA, S.A.U. 1G 59% CODERE ESPANA, S.A.U.

Picanya (Valencia)

CODERE AMERICA, S.A.U.
Avda. de Bruselas, 26
28108 Alcobendas (Madrid)

Gestion y admon. de fondos propios de entidades no

. - N IG 100% CODERE INTERNACIONAL DOS, S.A.U. 1IG 100% CODERE INTERNACIONAL DOS, S.A.U.
residentes en territorio espafiol

CODERE APUESTAS, S.A.U.
Avda. de Bruselas, 26 Apuestas deportivas IG 100% CODERE OPERADORAS DE APUESTAS, S.L.U. IG 100% CODERE OPERADORAS DE APUESTAS, S.L.U.

28108 Alcobendas (Madrid)

CODERE APUESTAS ANDALUCIA, S.A.U. . .
C/ Esmeralda, 16, Poligono Industrial Granadal Apuestas deportivas IG 100% CODERE APUESTAS ESPANA, S.L.U. IG 100% CODERE APUESTAS ESPANA, S.L.U.
14014, Cordoba

CODERE APUESTAS ARAGON, S.L.U.
Calle José Pellicer, 33 Apuestas deportivas IG 100% CODERE OPERADORAS DE APUESTAS, S.L.U. IG 100% CODERE OPERADORAS DE APUESTAS, S.L.U.

50007 Zaragoza

CODERE APUESTAS ASTURIAS, S.A.
Calle Pola de Siero, 8 y 10 Apuestas deportivas IG 51% CODERE OPERADORAS DE APUESTAS, S.L.U. IG 51% CODERE OPERADORAS DE APUESTAS, S.L.U.

33207 Gijon (Asturias)

CODERE APUESTAS BALEARES, S.A.U.
Crta. de Palma a Alcudia, Km. 19,400 Apuestas deportivas IG 100% CODERE OPERADORAS DE APUESTAS, S.L.U. IG 100% CODERE OPERADORAS DE APUESTAS, S.L.U.

07330 Consell (Mallorca)

CODERE APUESTAS CANTABRIA, S.A.U.
C/ Las Rederas, 3y 5, Apuestas deportivas IG 100% CODERE OPERADORAS DE APUESTAS, S.L.U. IG 100% CODERE OPERADORAS DE APUESTAS, S.L.U.
39009 Santander

CODERE APUESTAS CASTILLA LA MANCHA, S.A.U.
Poligono Industrial “Santa Maria de Benquerencia”, Calle Jarama, 50 A Apuestas deportivas IG 51% CODERE OPERADORAS DE APUESTAS, S.L.U. IG 51% CODERE OPERADORAS DE APUESTAS, S.L.U.
45007 Toledo

CODERE APUESTAS CASTILLA Y LEON, S.A.U.
Calle Recondo, 11 - 13 Apuestas deportivas IG 100% CODERE OPERADORAS DE APUESTAS, S.L.U. IG 100% CODERE OPERADORAS DE APUESTAS, S.L.U.
47007 Valladolid

CODERE APUESTAS CATALUNA, S.A.U.
Poligono Industrial “Riera de Caldes” Calle Mercaders, 1 Apuestas deportivas IG 100% CODERE OPERADORAS DE APUESTAS, S.L.U. IG 100% CODERE OPERADORAS DE APUESTAS, S.L.U.
08184 Palat I Solita Plegamans (Barcelona)

CODERE APUESTAS CEUTA, S.L.U.
Paseo Alcalde Sanchez Prados, 6, entreplanta A, Apuestas deportivas IG 100% CODERE OPERADORAS DE APUESTAS, S.L.U. IG 100% CODERE OPERADORAS DE APUESTAS, S.L.U.
51001 Ceuta

CODERE APUESTAS ESPANA, S.L.U.
Avda. de Bruselas, 26 Apuestas deportivas IG 100% CODERE NEWCO, S.A.U. IG 100% CODERE NEWCO, S.A.U.
28108 Alcobendas (Madrid)

IG: Método de Integracién Global
EM: Método Equivalencia 1
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%
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CODERE APUESTAS EXTREMADURA, S.A.U.
Poligono Industrial Capellanias, Travesia 1, Parcela 105, Nave 11
10005 Céceres

CODERE APUESTAS GALICIA, S.L.U.
Avenida Enrique Salgado Torres, 11,
15008 A Corufia

CODERE APUESTAS LA RIOJA, S.A.U.
Poligono Industrial “El Sequero”, Calle Rio Piqueras, 133 — N3
26151 Arrubal (La Rioja)

CODERE APUESTAS MELILLA, S.A.U.
Calle Puerto Deportivo Local, 11,
52001 Melilla

CODERE APUESTAS MURCIA, S.L.U.
Calle Los Martinez, 4 (Bajo), Barrio del Progreso,
30012 Murcia

CODERE APUESTAS NAVARRA, S.A.U.
Poligono Plazaola, Manzana D, Nave 10, Aizoain
31195 Barrioplano (Navarra)

CODERE APUESTAS VALENCIA, S.A.U.
Avda. Alqueria de Moret, 19-21
46210 Picanya (Valencia)

CODERE CASTILLA Y LEON, S.L.U.
Avda. de Bruselas, 26
28108 Alcobendas (Madrid)

CODERE DISTRIBUCIONES, S.L.U.
Pol. Ind. Riera de Caldes, Calle Mercaders, 1
08184 Palau de Plegamans (Barcelona)

CODERE ESPANA, S.A.U.
Avda. de Bruselas, 26
28108 Alcobendas (Madrid)

CODERE GIRONA, S.A.
Calle Benet del Riu, 10
17007 Girona (Barcelona)

CODERE GUADALAJARA, S.L.
Avda. de Bruselas, 26
28108 Alcobendas (Madrid)

CODERE HUESCA, S.L.
Calle Pedro Arnal Cavero, 5
22005 Huesca

CODERE INTERNACIONAL, S.A.U.
Avda. de Bruselas, 26
28108 Alcobendas (Madrid)

CODERE INTERNACIONAL DOS, S.A.U.
Avda. de Bruselas, 26
28108 Alcobendas (Madrid)

IG: Método de Integracién Global
EM: Método Equivalencia

Apuestas deportivas

Apuestas deportivas

Apuestas deportivas

Apuestas deportivas

Apuestas deportivas

Apuestas deportivas

Apuestas deportivas

Explotacion maquinas recreativas

Explotacion, distribucion y comercializacion de
magquinas recreativas

Sociedad de cartera; explotacion de maquinas
recreativas y de bingos

Explotacion de maquinas recreativas

Explotacion, distribucion y comercializacion de

magquinas recreativas

Explotacion de maquinas recreativas

Sociedad de cartera

Sociedad de cartera

100%

51%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

66,67%

50%

51,02%

100%

100%

CODERE OPERADORAS DE APUESTAS, S.L.U.

CODERE OPERADORAS DE APUESTAS, S.L.U.

CODERE OPERADORAS DE APUESTAS, S.L.U.

CODERE OPERADORAS DE APUESTAS, S.L.U.

CODERE OPERADORAS DE APUESTAS, S.L.U.

CODERE OPERADORAS DE APUESTAS, S.L.U.

CODERE OPERADORAS DE APUESTAS, S.L.U.

OPERIBERICA, S.A.U.

OPERIBERICA, S.A.U.

CODERE NEWCO, S.A.U.

CODERE ESPANA, S.A.U.

OPERIBERICA, S.A.U.

OPERIBERICA, S.A.U.

CODERE NEWCO, S.A.U.

CODERE INTERNACIONAL, S.A.U.

100%

51%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

66,67%

50%

51,02%

100%

100%

CODERE OPERADORAS DE APUESTAS, S.L.U.

CODERE OPERADORAS DE APUESTAS, S.L.U.

CODERE OPERADORAS DE APUESTAS, S.L.U.

CODERE OPERADORAS DE APUESTAS, S.L.U.

CODERE OPERADORAS DE APUESTAS, S.L.U.

CODERE OPERADORAS DE APUESTAS, S.L.U.

CODERE OPERADORAS DE APUESTAS, S.L.U.

OPERIBERICA, S.A.U.

OPERIBERICA, S.A.U.

CODERE NEWCO, S.A.U.

CODERE ESPANA, S.A.U.

OPERIBERICA, S.A.U.

OPERIBERICA, S.A.U.

CODERE NEWCO, S.A.U.

CODERE INTERNACIONAL, S.A.U.
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Participacion Tenedora

CODERE LATAM, S.A.
Avda. de Bruselas, 26
28108 Alcobendas (Madrid)

CODERE LOGRONO, S.L.

Calle Rio Piqueras 133 (Polig. Ind. El Sequero )
24500 Arrmhal (T a Rinia)

CODERE NAVARRA, S.A.U.
Poligono Plazaola, manzana D, nave 10
31195 Aizodin, Berrioplano (Navarra)

CODERE NEWCO, S.A.U.
Avda. de Bruselas, 26
28108 Alcobendas (Madrid)

CODERE ONLINE, S.A.U.
C/ Candido Lobera, n° 2, 1° A,
52001 Melilla

CODERE OPERADORA DE APUESTAS, S.L.U.

Avda. de Bruselas, 26
28108 Alcobendas (Madrid)

CODERE SERVICIOS, S.L.U.
Avda. de Bruselas, 26
28108 Alcobendas (Madrid)

COLONDER, S.A.U.
Avda. de Bruselas, 26
28108 Alcobendas (Madrid)

COMERCIAL YONTXA, S.A.
Calle Nicolas Alcorta, 1 y3
48003 Bilbao

EL PORTALON, S.L.
Avda. de Bruselas, 26
28108 Alcobendas (Madrid)

GAME ASTURIAS, S.L.U.
Avda. de Bruselas, 26
28108 Alcobendas (Madrid)

GARAIPEN VICTORIA APUSTUAK, S.L.
Pol. Ind. Asuarén, Edif. Artxanda, n°3
48950 Erandio (Vizcaya)

IPM MAQUINAS, S.L.U.
C/ Perdiz, 29 Pol.Ind. Gibraltar
La Linea de la Concepcion (Cédiz)

J.M. QUERO Y ASOCIADOS, S.A.U.
Avda. de Bruselas, 26
28108 Alcobendas (Madrid)

IG: Método de Integracién Global
EM: Método Equivalencia

Gestion y admon. de fondos propios de entidades no
residentes en territorio espafiol

Explotacion de maquinas recreativas

Explotacion de maquinas recreativas

Servicios financieros

La organizacion, comercializacion y explotacion de
juegos

Apuestas deportivas

Prestacion de servicios de asesoramiento,
intermediacion, promocion y gestion inmobiliaria

Sociedad de cartera

Explotacion de maquinas recreativas

Explotacion de maquinas recreativas

Explotacion de maquinas recreativas

Apuestas deportivas

Explotacion de maquinas recreativas

Organizacion empresarial

100%

75,03%

100%

100%

66,5%

100%

100%

100%

51%

50%

100%

85,19%

100%

100%

CODERE INTERNACIONAL DOS, S.A.U. Y CODERE

NEWCO, S.A.U.

OPERIBERICA, S.A.U.

OPERIBERICA, S.A.U.

CODERE LUXEMBOURG 3, S.a.r.l.

SERVICIOS DE JUEGO ONLINE, S.A.U.

CODERE APUESTAS ESPANA, S.L.U.

JPVMATIC 2005, S.L.U.

CODERE INTERNACIONAL DOS, S.A.U.

OPERIBERICA, S.A.U.

OPERIBERICA, S.A.U.

OPERIBERICA, S.A.U.

CODERE APUESTAS ESPANA, S.L.U. Y
COMERCIAL YONTXA S.A.

OPERIBERICA, S.A.U.

CODERE ESPANA, S.A.U.

100%

75,03%

100%

100%

66,5%

100%

100%

100%

51%

50%

100%

85,19%

100%

100%

CODERE INTERNACIONAL DOS, S.A.U. Y CODERE

NEWCO, S.A.U.

OPERIBERICA, S.A.U.

OPERIBERICA, S.A.U.

CODERE LUXEMBOURG 3, S.a.r.l.

SERVICIOS DE JUEGO ONLINE, S.A.U.

CODERE APUESTAS ESPANA, S.L.U.

JPVMATIC 2005, S.L.U.

CODERE INTERNACIONAL DOS, S.A.U.

OPERIBERICA, S.A.U.

OPERIBERICA, S.A.U.

OPERIBERICA, S.A.U.

CODERE APUESTAS ESPANA, S.L.U. Y
COMERCIAL YONTXA S.A.

OPERIBERICA, S.A.U.

CODERE ESPANA, S.A.U.
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JPVMATIC 2005, S.L.U.
Avda. de Bruselas, 26
28108 Alcobendas (Madrid)

JUEGO RESPONSABLE, A.LE.
Avda. de Bruselas, 26
28108 Alcobendas (Madrid)

MILLENNIAL GAMING, S.A.
Avda. de Bruselas, 26
28108 Alcobendas (Madrid)

MISURI S.A.U
Avda. de Bruselas, 26
28108 Alcobendas (Madrid)

NIDIDEM, S.A.U.
Avda. de Bruselas, 26
28108 Alcobendas (Madrid)

OPERADORES ELECTRONICOS DE ANDALUCIA, S.A.

Polig. Industrial Granadal, C/ Esmeralda, 16,
14014, Cordoba

OPERIBERICA, S.A.U.
Avda. de Bruselas, 26
28108 Alcobendas (Madrid)

OPEROESTE, S.A.
Calle Hernan Cortés, 188, 1* planta
06700 Villanueva de la Serena (Badaioz)

OPERSHERKA, S.L.U.
Calle Padre Melchor Prieto, 31
09005 Burgos

RECREATIVOS ACR, S.L.
Poligono Espiritu Santo, Parcela 11-12 Nave 3
33010 Colloto, Oviedo (Asturias)

RECREATIVOS OBELISCO, S.L.
Poligono Industrial San Rafael, Calle San Rafael, 73
04230 Huercal de Almeria (Almeria)

RESTIY CIA, S.L.
Avda. de Bruselas, 26
28108 Alcobendas (Madrid)

ROYUELA RECREATIVOS, S.L.U.
Avda. de Bruselas, 26
28108 Alcobendas (Madrid)

SERVICIOS DE JUEGO ONLINE, S.A.U.
Avda. de Bruselas, 26
28108 Alcobendas (Madrid)

SPORT BET EXTREMADURA, S.L.
Avda. de Bruselas, 26
28108 Alcobendas (Madrid)

1G: Método de Integracién Global
EM: Método Equivalencia

Explotacion de maquinas recreativas

Explotacion de maquinas recreativas

Explotacion de maquinas recreativas

Juego de bingo

Gestion de la cartera de control

Explotacion de maquinas recreativas

Explotacion de maquinas recreativas

Explotacion de maquinas recreativas

Explotacion de maquinas recreativas

Explotacion de maquinas recreativas

Explotacion de maquinas recreativas

Explotacion de maquinas recreativas

Explotacion de maquinas recreativas

Prestacion de servicios

Explotacion de maquinas recreativas

1G

1G

100%

50%

100%

100%

100%

100%

100%

50%

100%

50%

60,61%

50%

100%

66,5%

100%

CODERE ESPANA, S.A.U.

OPERIBERICA, S.A.U.

OPERIBERICA, S.A.U.

CODERE ESPANA, S.A.U.

CODERE INTERNACIONAL DOS, S.A.U.

OPERIBERICA, S.A.U.

CODERE ESPANA, S.A.U.

OPERIBERICA, S.A.U.

OPERIBERICA, S.A.U.

OPERIBERICA, S.A.U.

OPERIBERICA, S.A.U.

OPERIBERICA, S.A.U.

OPERIBERICA, S.A.U.

CODERE ONLINE LUXEMBOURG, S.A.

1G

CODERE APUESTAS EXTREMADURA, S AU. Y

J.M. QUERO Y ASOCIADOS, S.A.U.

100%

50%

100%

100%

100%

100%

100%

50%

100%

50%

60,61%

50%

100%

66,5%

100%

CODERE ESPANA, S.A.U.

OPERIBERICA, S.A.U.

OPERIBERICA, S.A.U.

CODERE ESPANA, S.A.U.

CODERE INTERNACIONAL DOS, S.A.U.

OPERIBERICA, S.A.U.

CODERE ESPANA, S.A.U.

OPERIBERICA, S.A.U.

OPERIBERICA, S.A.U.

OPERIBERICA, S.A.U.

OPERIBERICA, S.A.U.

OPERIBERICA, S.A.U.

OPERIBERICA, S.A.U.

CODERE ONLINE LUXEMBOURG, S.A.

CODERE APUESTAS EXTREMADURA, S AU. Y

J.M. QUERO Y ASOCIADOS, S.A.U.
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ARGENTINA:

BINGOS DEL OESTE, S.A.
Av. Del Libertador 1068, P 9°
Buenos Aires (Argentina)

BINGOS PLATENSES, S.A.
Av. Del Libertador 1068, P 9°
Buenos Aires (Argentina)

CODERE ARGENTINA, S.A.
Av. Del Libertador 1068, P 9°
Buenos Aires (Argentina)

IBERARGEN, S.A.
Av. Del Libertador 1068, P 9°
Buenos Aires (Argentina)

INTERBAS, S.A.
Av. Del Libertador 1068, P 9°
Buenos Aires (Argentina)

INTERJUEGOS, S.A.
Av. Del Libertador 1068, P 9°
Buenos Aires (Argentina)

INTERMAR BINGOS, S.A.
Av. Del Libertador 1068, P 9°
Buenos Aires (Argentina)

ITAPOAN, S.A.
Av. Del Libertador 1068, P 9°
Buenos Aires (Argentina)

SAN JAIME, S.A.
Av. Del Libertador 1068, P 9°
Buenos Aires (Argentina)

CODERE ONLINE ARGENTINA, S.A.
Reconquista, 1088, 7*
Buenos Aires (Argentina)

BRASIL:

CODERE DO BRASIL ENTRETENIMIENTO, LTDA.
Avenida Nove de Julho 5229, 1° andar, sala 45, Itaim Bibi,
Ciudad de Sao Paulo (Brasil)

CHILE:

CODERE CHILE, LTDA.

Geronimo de Alderete 790, depto. 107, La Florida
Santiago de Chile (Chile)

1G: Método de Integracién Global
EM: Método Equivalencia

Loteria y salas de bingo

Explotacion de salas de bingo

Sociedad de cartera

Explotacion bingo, loteria y hosteleria

Explotacion loteria y bingo.

Loteria y bingos

Explotacion de salas de bingo.

Explotacion de salas de bingo.

Inmobiliaria

Operacion de juegos de suerte y azar, con principal
enfoque en la modalidad de juegos novedosos
(apuestas deportivas, eventos o juegos operados por

Explotacion de maquinas recreativas y gestion de
apuestas hipicas

Inversion, arrendamiento, enajenacion, compra/
venta y permute de todo tipo de bienes

100%

100%

100%

100%

100%

100%

80%

81,80%

100%

68,17%

100%

100%

CODERE ARGENTINA, S.A. Y BINGOS
PLATENSES, S.A

CODERE ARGENTINA, S.A. Y COLONDER S.A.U.

IBERARGEN, S.A. Y COLONDER S.A.U.

COLONDER S.A.U. Y NIDIDEM, S.A.U.

COLONDER S.A.U. E IBERARGEN S.A.

CODERE ARGENTINA, S.A. Y COLONDER, S.A.U.

CODERE ARGENTINA, S.A. Y COLONDER, S.A.U.

IBERARGEN, S.A. E INTERBAS, S.A.

CODERE ARGENTINA, S.A. Y BINGOS DEL OESTE,
S.A.

SERVICIOS DE JUEGO ONLINE, S.A.U Y CODERE
ARGENTINA, S.A.

CODERE LATAM, S.A., CODERE INTERNACIONAL
DOS S.A. Y NIDIDEM, S.A.U.

CODERE AMERICA, S.A.U. Y NIDIDEM, S.A.U.

100%

100%

100%

100%

100%

100%

80%

81,80%

100%

100%

100%

CODERE ARGENTINA, S.A. Y BINGOS
PLATENSES, S.A

CODERE ARGENTINA, S.A. Y COLONDER S.A.U.

IBERARGEN, S.A. Y COLONDER S.A.U.

COLONDER S.A.U. Y NIDIDEM, S.A.U.

COLONDER S.A.U. E IBERARGEN S.A.

CODERE ARGENTINA, S.A. Y COLONDER, S.A.U.

CODERE ARGENTINA, S.A. Y COLONDER, S.A.U.

IBERARGEN, S.A. E INTERBAS, S.A.

CODERE ARGENTINA, S.A. Y BINGOS DEL OESTE,
S.A.

CODERE LATAM, S.A., CODERE INTERNACIONAL
DOS S.A. Y NIDIDEM, S.A.U.

CODERE AMERICA, S.A.U. Y NIDIDEM, S.A.U.
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COLOMBIA:
BINGOS CODERE, S.A.

AK 103 #25 F
Bogota (Colombia)

CODERE COLOMBIA, S.A.
AK 103 #25F

Bogota (Colombia)
CODERE LATAM COLOMBIA, S.A.
AK 103 #25F

Colombia

INTERSARE, S.A.

AK 103 #25F
Bogota (Colombia)

CODERE ONLINE COLOMBIA, S.A.
AK 103 #25F

Bogota (Colombia)

GIBRALTAR:

CODERE GIBRALTAR MARKETING SERVICES, LTD
Suite 1, Burn’s House, 19 Town Range,

Gibraltar

ISRAEL:

CODERE ISRAEL MARKETING SUPPORT SERVICES, LTD

Hashlosha 2, Jaffa Area Code 6706054
Tel Aviv

ITALIA:

CODEMATICA, SR.L.
Via Cornellia, 498
Roma

CODERE ITALIA, S.P.A.
Via Cornellia, 498
Roma

CODERE NETWORK, S.P.A.
Via Cornellia, 498
Roma

CODERE SCOMMESSE, SR.L.
Via Cornellia, 498
Roma

IG: Método de Integracién Global
EM: Método Equivalencia

Explotacion de salas de bingo

Explotacion de juegos electronicos y de azar

El desarrollo de actividades de inversion y
reinversion en los sectores inmobiliarios

Explotacion comercial directa y a través de terceros
de maquinas electronicas de recreacion

Operacion de juegos de suerte y azar, con principal
enfoque en la modalidad de juegos novedosos
(apuestas deportivas, eventos o juegos operados por
internet

Prestacion de servicios

Prestacion de servicios

Explotacion de maquinas recreativas

Prestacion de servicios de asesoramiento

Concesion red.

Explotacién maquinas recreativas

99,99%

99,99%

100,00%

92,28%

66,5%

66,5%

66,5%

98,0%

100%

98%

NIDIDEM, S.A.U., INTERSARE, S.A., CODERE
COLOMBIA, S.A., COLONDER, S.A.U. Y CODERE
LATAM, S.A.

CODERE LATAM COLOMBIA, S.A, NIDIDEM
S.A.U., CODERE LATAM, S.A., CODERE
INTERNACIONAL DOS, S.A.U. Y CODERE
INTERNACIONAL, S.A.U.

CODERE LATAM, S.A., NIDIDEM, S.A.U., CODERE
INTERNACIONAL, S.A.U., CODERE
INTERNACIONAL DOS, S.A.U. Y COLONDER,
S.A.U.

CODERE COLOMBIA, S.A. Y NIDIDEM, S.A.U.

SERVICIOS DE JUEGO ONLINE, S.A.U.

SERVICIOS DE JUEGO ONLINE, S.A.U.

SERVICIOS DE JUEGO ONLINE, S.A.U.

CODERE ITALIA, S.R.L. CRISTALTEC NETWORK,

CODERE INTERNACIONAL, S.A.U.

CODEMATICA, SR.L.

1G

99,99%

99,99%

100,00%

59,89%

66,50%

66,5%

66,5%

98,0%

100%

98%

67%

NIDIDEM, S.A.U., INTERSARE, S.A., CODERE
COLOMBIA, S.A., COLONDER, S.A.U. Y CODERE
LATAM, S.A.

CODERE LATAM COLOMBIA, S.A, NIDIDEM
S.A.U., CODERE LATAM, S.A., CODERE
INTERNACIONAL DOS, S.A.U. Y CODERE
INTERNACIONAL, S.A.U.

CODERE LATAM, S.A., NIDIDEM, S.A.U., CODERE
INTERNACIONAL, S.A.U., CODERE
INTERNACIONAL DOS, S.A.U. Y COLONDER,
S.A.U.

CODERE COLOMBIA, S.A. Y NIDIDEM, S.A.U.

SERVICIOS DE JUEGO ONLINE, S.A.U.

SERVICIOS DE JUEGO ONLINE, S.A.U.

SERVICIOS DE JUEGO ONLINE, S.A.U.

CODERE ITALIA, S.R.L. CRISTALTEC NETWORK,

CODERE INTERNACIONAL, S.A.U.

CODEMATICA, SR.L.

SERVICIOS DE JUEGO ONLINE, S.A.U.
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2021

%

Participacion

Tenedora

CRISTALTEC SERVICE, S.R.L.
Via Cornellia, 498
Roma

DP SERVICE, S.R.L
Via Cornellia, 498
Roma

GAMING RE, S.R.L.
Via Cornellia, 498
Roma

CODWIN SRR.L.
Via Cornellia, 498
Roma

G.ARET.SRL.
Via Cornellia. 498
Roma

HIPPOBINGO FIRENZE, S.R.L.
Via Giuseppe Ambrosini, 300
Cesena

KING BINGO, S.R.L.
Via Napoli, 463
Maddaloni (Ce)

KING SLOT, S.R.L.
Via Napoli, 463
Maddaloni (Ce)

NEW JOKER, S.R.L.100
Via della Magliana, 279a
Roma

NORI GAMES SERVICE, S.R.L.
Via Cornellia, 498
Roma

OPERBINGO ITALIA, S.P.A.
Via Cornellia, 498
Roma

SE.BLLOT, S.R.L.
Via Cornellia, 498
Roma

SEVEN CORA SERVICE, S.R.L.
Via Cornellia, 498
Roma

VASA & AZZENA SERVICE, S.R.L.
Via Cornellia, 498
Roma

1G: Método de Integracién Global
EM: Método Equivalencia

Explotacion de maquinas recreativas

Explotacion maquinas recreativas

Explotacion de maquinas recreativas

Explotacion de maquinas recreativas

Explotacién de maquinas recreativas

Explotacion salas de bingo

Explotacion salas de bingo

Explotacion salas de bingo

Explotacion salas de bingo

Explotacion maquinas recreativas

Explotacion de salas de bingo.

Comercializacion y alquiler material audiovisivo

Explotacion maquinas recreativas

Explotacion maquinas recreativas

51%

60%

75%

52%

51%

34%

85%

85%

100%

83,18%

100%

76,5%

89%

51%

CODERE ITALIA, S.P.A.

CODERE ITALIA, S.P.A.

CODERE ITALIA, S.P.A.

CODERE ITALIA, S.P.A.

CODERE ITALIA, S.P.A.

OPERBINGO ITALIA, S.P.A.

OPERBINGO ITALIA, S.P.A.

OPERBINGO ITALIA, S.P.A.

OPERBINGO ITALIA, S.P.A.

CODERE ITALIA, S.P.A., GAMING RE, S.R.L.

SEVENCORA SERVICE, S.R.L.

CODERE ITALIA, S.P.A.

CODERE ITALIA, S.P.A.

CODERE ITALIA, S.P.A.

CODERE ITALIA, S.P.A.

1G

51%

60%

75%

52%

51%

34%

85%

85%

100%

83,18%

100%

77%

89%

51%

CODERE ITALIA, S.P.A.

CODERE ITALIA, S.P.A.

CODERE ITALIA, S.P.A.

CODERE ITALIA, S.P.A.

CODERE ITALIA, S.P.A.

OPERBINGO ITALIA, S.P.A.

OPERBINGO ITALIA, S.P.A.

OPERBINGO ITALIA, S.P.A.

OPERBINGO ITALIA, S.P.A.

CODERE ITALIA, S.P.A., GAMING RE, S.R.L.
SEVENCORA SERVICE, S.R.L.

CODERE ITALIA, S.P.A.

CODERE ITALIA, S.P.A.

CODERE ITALIA, S.P.A.

CODERE ITALIA, S.P.A.
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LIXXEMRITRGO:

CODERE FINANCE 2 (LUXEMBOURG), S.A.
7 Rue Robert Stiimper, L-2557
(Luxemburgo)

CODERE LUXEMBOURG 2, S.a.r.l.
7 Rue Robert Stiimper, L-2557
(Luxemburgo)

CODERE ONLINE LUXEMBOURG, S.A.
7 Rue Robert Stiimper, L-2557
(Luxemburgo)

CODERE LUXEMBOURG 3, S.a.r.l.
7 Rue Robert Stiimper, L-2557
(Luxemburgo)

MALTA:

CODERE ONLINE OPERATOR, LTD
Level 3 (suite no. 2266), Tower Business Centre, Tower Street, Swatar
Birkirkara BKR 4013, Malta

CODERE ONLINE MANAGEMENT SERVICES, LTD
Level 3 (suite no. 2265), Tower Business Centre, Tower Street, Swatar
Birkirkara BKR 4013, Malta

MEXICO:

ADMINISTRADORA MEXICANA DE HIPODROMO, S.A. de C.V
Av. Industria Militar s/n Puerta 2 — Col. Industria Militar Del. Miguel Hidalgo
Ciudad de México. Distrito Federal.

ADMINISTRADORA MEXICANA DE HIPODROMO, S.A. DE C.V.
ASOCIACION EN PARTICIPACION

Av. Industria Militar s/n Puerta 2 — Col. Industria Militar Del. Miguel Hidalgo
Ciudad de México. Distrito Federal.

ADMINISTRADORA MEXICANA DE HIPODROMO 11, S.A. DE C.V

Av. Industria Militar s/n Puerta 2 — Col. Industria Militar Del. Miguel Hidalgo
Ciudad de México, Distrito Federal.

ADMINISTRADORA MEXICANA DE HIPODROMO III, S.A. de C.V
Av. Industria Militar s/n Puerta 2 — Col. Industria Militar Del. Miguel Hidalgo
Ciudad de México, Distrito Federal.

CALLE DE ENTRETENIMIENTO LAS AMERICAS, S.A. de C.V.
Av. Industria Militar s/n Puerta 2 — Col. Industria Militar Del. Miguel Hidalgo
Ciudad de México, Distrito Federal

CALLE ICELA, S.AP.I DE C.V.
Av. Industria Militar s/n Puerta 2 — Col. Industria Militar Del. Miguel Hidalgo
Ciudad de México, Distrito Federal

1G: Método de Integracion Global
EM: Método Equivalencia

Sociedad de cartera

Sociedad de cartera

Sociedad de cartera

Sociedad de cartera

Juego remoto de cualquier tipo,permitir, facilitar y
ayudar en relacion a esos juegos.

Juego remoto de cualquier tipo,permitir, facilitar y
ayudar en relacion a esos juegos.

Operacion, administracion y desarrollo de
Hipodromos, galgodromos y espectaculos
deportivos

Operacion, administracion y desarrollo de
Hipodromos, galgodromos y espectaculos
deportivos

Operacion, administracion y desarrollo de
Hipodromos, galgodromos y espectaculos

Uperacion, administracion y desarrolio de
Hipodromos, galgodromos y espectaculos
denortivos

Promocion, construccion, organizacion,
explotacion, adquisicion y toma de participacion del
Capital Social o patrimonio de sociedades

Promocion, construccion, organizacion,
explotacion, adquisicion y toma de participacion del
Capital Social o patrimonio de sociedades

1G

100%

100%

66,5%

100,00%

66,5%

66,5%

84,8%

84,8%

84.8%

84.8%

84,8%

50%

CODERE NEW HOLDCO, S.A. Societé Anonyme 6

CODERE NEW HOLCO, S.A.

CODERE NEWCO, S.A.U.

CODERE LUXEMBOURG 2, S.a.r.l.

SERVICIOS DE JUEGO ONLINE, S.A.U.

SERVICIOS DE JUEGO ONLINE, S.A.U.

IMPULSORA CENTRO DE ENTRETENIMIENTO
LAS AMERICAS, S.A.P.I. DE C.V. Y SERVICIOS
ADMINISTRATIVOS DEL HIPODROMO, S.A. DE
C.V.

ADMINISTRADORA MEXICANA DE HIPODROMO,
S.A DE C.V. Y ENTRETENIMIENTO RECREATIVO,
S.A.DE C.V.

ADMINISTRADORA MEXICANA DE HIPODROMO,
S.A. DE C.V. Y JUEGAMAX DE LAS AMERICAS
S.A.DEC.V.

ADMINISTRADORA MEXICANA DE HIPODROMO,
S.A. DE C.V. E IMPULSORA RECREATIVA DE
ENTRETENIMIENTO AMH, S.A. DE C.V.

ADMINISTRADORA MEXICANA DE HIPODROMO,
S.A. DE C.V. YSERVICIOS ADMINISTRATIVOS DEL
HIPODROMO S.A DE C.V.

CODERE MEXICO, S.A. DE C.V.

IG

100%

100%

66,5%

100,00%

66,5%

66,5%

84,8%

84,8%

84.8%

84.8%

84,8%

50%

CODERE NEW HOLDCO, S.A. Societé Anonyme 6

CODERE NEW HOLCO, S.A.

CODERE NEWCO, S.A.U.

CODERE LUXEMBOURG 2, S.a.r.l

SERVICIOS DE JUEGO ONLINE, S.A.U.

SERVICIOS DE JUEGO ONLINE, S.A.U.

IMPULSORA CENTRO DE ENTRETENIMIENTO
LAS AMERICAS, S.A.P.L. DE C.V. Y SERVICIOS
ADMINISTRATIVOS DEL HIPODROMO, S.A. DE
C.V.

ADMINISTRADORA MEXICANA DE HIPODROMO,
S.A DE C.V. Y ENTRETENIMIENTO RECREATIVO,
S.A.DE C.V.

ADMINISTRADORA MEXICANA DE HIPODROMO,
S.A. DE C.V. Y JUEGAMAX DE LAS AMERICAS
S.A.DEC.V.

ADMINISTRADORA MEXICANA DE HIPODROMO,
S.A. DE C.V. E IMPULSORA RECREATIVA DE
ENTRETENIMIENTO AMH, S.A. DE C.V.

ADMINISTRADORA MEXICANA DE HIPODROMO,
S.A. DE C.V. YSERVICIOS ADMINISTRATIVOS DEL
HIPODROMO S.A DE C.V.

CODERE MEXICO, S.A. DE C.V.
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2021

%

Participacion

Tenedora

CENTRO DE CONVENCIONES LAS AMERICAS, S.A de C.V
Av. Industria Militar s/n Puerta 2 — Col. Industria Militar Del. Miguel Hidalgo
Ciudad de México, Distrito Federal

CODERCO, S.A. DE C.V., SOFOM, E.N.R.
Av. Conscripto 311, Puerta 4 Caballerizas 6 D 102, Lomas de Sotelo
Ciudad de México, Distrito Federal

CODERE MEXICO, S.A. DE C.V.
Av. Conscripto 311, Puerta 4 Caballerizas 6 D 102, Lomas de Sotelo

Ciudad de México, Distrito Federal

HOTEL ENTRETENIMIENTO LAS AMERICAS, S.A. DE C.V.
Av. Industria Militar s/n Puerta 2 — Col. Industria Militar Del. Miguel Hidalgo
Ciudad de México, Distrito Federal

HOTEL ICELA, S.A.P.I. DE C.V.
Av. Industria Militar s/n Puerta 2 — Col. Industria Militar Del. Miguel Hidalgo

Ciudad de México, Distrito Federal

HR MEXICO CITY PROJECT CO, S.A.P.I. DE C.V.
Av. Conscripto 311, Acceso 4, Caballeriza 6D, 102, Colonia Lomas de Sotelo,
Miguel Hidalgo, Ciudad de México.

IMPULSORA DE CENTROS DE ENTRETENIMIENTO DE LAS AMERICAS,
S.APILdeCV.

Av. Industria Militar s/n Puerta 2 — Col. Industria Militar Del. Miguel Hidalgo
Ciudad de México, Distrito Federal

LIBROS FORANEOS, S.A. DE C.V.

Av. Industria Militar s/n Puerta 2 — Col. Industria Militar Del. Miguel Hidalgo
Ciudad de México, Distrito Federal

OPERADORA CANTABRIA, S.A. DE C.V.
Av. Industria Militar s/n Puerta 2 — Col. Industria Militar Del. Miguel Hidalgo
Ciudad de México, Distrito Federal

OPERADORA DE ESPECTACULOS DEPORTIVOS, S.A. DE C.V.
Av. Industria Militar s/n Puerta 2 — Col. Industria Militar Del. Miguel Hidalgo
Ciudad de México, Distrito Federal

1G: Método de Integracién Global
EM: Método Equivalencia

Administracion, Operacion y Desarrollo de
Exposiciones y Convenciones

Otros servicios de apoyo a los negocios

Sociedad de cartera

Construccion y gestion de complejos turisticos y
deportivos

Promocion, construccion, organizacion,
explotacion, adquisicion y toma de participacion del
Capital Social o patrimonio de sociedades

Sociedad de cartera

Operacion, y explotacion de salas de juego

Organizacion de todo tipo de juegos, apuestas y

sorteos

Organizacion de todo tipo de juegos, apuestas y
sorteos

Organizacion de todo tipo de juegos, apuestas y
sorteos

49%

100%

100%

49,00%

50%

75%

84,80%

100%

100%

100%

HOTEL ICELA, S.AP.I. DE C.V. Y CALLE ICELA,
S.APILDEC.V.

CODERE LATAM, S.A., Y NIDIDEM, S.A.U.

CODERE LATAM, S.A, NIDIDEM, S.A.U.,
CODERCO, S.A. DE C.V., SOFOM, ENR. Y
PROMOCIONES RECREATIVAS MEXICANAS, S.A.
DEC.V.

HOTEL ICELA S.A.P.I. DE C.V. Y CALLE ICELA
S.APILDEC.V.

CODERE MEXICO, S.A. DE C.V.

CCJV,S.APILDEC.V.

CODERE MEXICO, S.A. DE C.V.

CODERE MEXICO, S.A. DE C.V. Y PROMOCIONES
RECREATIVAS MEXICANAS, S.A. DE C.V.

CODERE MEXICO, S.A. DE C.V. Y PROMOCIONES
RECREATIVAS MEXICANAS, S.A. DE C.V.

CODERE MEXICO, S.A. DE C.V. Y PROMOCIONES
RECREATIVAS MEXICANAS, S.A. DE C.V.

1G

49%

100%

100%

49%

50%

75%

84,80%

100%

100%

100%

HOTEL ICELA, S.AP.IL. DE C.V. Y CALLE ICELA,
S.APILDEC.V.

CODERE LATAM, S.A., Y NIDIDEM, S.A.U.

CODERE LATAM, S.A, NIDIDEM, S.A.U.,
CODERCO, S.A. DE C.V., SOFOM, ENR. Y
PROMOCIONES RECREATIVAS MEXICANAS, S.A.
DEC.V.

HOTEL ICELA S.A.P.I. DE C.V. Y CALLE ICELA
S.APILDEC.V.

CODERE MEXICO, S.A. DE C.V.

CCJV,S.APILDEC.V.

CODERE MEXICO, S.A. DE C.V.

CODERE MEXICO, S.A. DE C.V. Y PROMOCIONES
RECREATIVAS MEXICANAS, S.A. DE C.V.

CODERE MEXICO, S.A. DE C.V. Y PROMOCIONES
RECREATIVAS MEXICANAS, S.A. DE C.V.

CODERE MEXICO, S.A. DE C.V. Y PROMOCIONES
RECREATIVAS MEXICANAS, S.A. DE C.V.
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PROMOCIONES RECREATIVAS MEXICANAS, S.A. DE C.V.
Av. Industria Militar s/n Puerta 2 — Col. Industria Militar Del. Miguel Hidalgo
Ciudad de México, Distrito Federal

PROMOJUEGOS DE MEXICO, S.A. DE C.V.
Av. Industria Militar s/n Puerta 2 — Col. Industria Militar Del. Miguel Hidalgo
Ciudad de México, Distrito Federal

RECREATIVOS CODERE, S.A. DE C.V.
Av. Industria Militar s/n Puerta 2 — Col. Industria Militar Del. Miguel Hidalgo
Ciudad de México, Distrito Federal

RECREATIVOS MARINA, S.A. DE C.V.
Av. Industria Militar s/n Puerta 2 — Col. Industria Militar Del. Miguel Hidalgo
Ciudad de México, Distrito Federal

SERVICIOS ADMINISTRATIVOS DEL HIPODROMO, S.A. DE C.V.
Av. Industria Militar s/n Puerta 2 — Col. Industria Militar Del. Miguel Hidalgo
Ciudad de México, Distrito Federal

SERVICIOS COMPARTIDOS EN FACTOR HUMANO HIPODROMO, S.A. DE
C.V.

Av. Industria Militar s/n Puerta 2 — Col. Industria Militar Del. Miguel Hidalgo
Ciudad de México, Distrito Federal

CCIV,S.APILDEC.V.

Av. Conscripto 311, Acceso 4, Caballeriza 6D, 102, Colonia Lomas de Sotelo,
Miguel Hidalgo, Ciudad de México.

CODERE ON LINE MEXICO, S.A.

Av. Conscripto 311, Acceso 4, Caballeriza 6D, 102, Colonia Lomas de Sotelo,
Miguel Hidalgo, Ciudad de México.

PANAMA:

ALTA CORDILLERA, S.A.
Avenida Israel, Calle 76, Hotel Aloft, Piso L.
Corregimiento de San Francisco

HIPICA DE PANAMA, S.A.
Via José Agustin Arango, Corregimiento de Juan Diaz, Apdo 1, Zona 9*
Panama

CODERE ONLINE PANAMA, S.A.
Avenida Israel, Calle 76, Hotel Aloft, Piso L.
Corregimiento de San Francisco (Panama)

REINO UNIDO:
CODERE FINANCE 2 (UK), S.A.

Suite 1, 3rd floor, 11-12 St. James’s Square, London, SW1Y 4LB
United Kingdom

IG: Método de Integracién Global
EM: Método Equivalencia

Asesoria, operacion, administracion y actividades
relacionadas con juegos de numeros transmitido via
remota a lugares predeterminados

Organizacion de todo tipo de juegos, apuestas y
sorteos

Organizacion de todo tipo de juegos, apuestas y
sorteos

Organizacion de todo tipo de juegos, apuestas y
sorteos

Prestacion de servicios de administracion de
personal, contratacion de personal, asesoria y
asistencia laboral, manejo y elaboracion de nominas

Prestacion de servicios de administracion de
personal, contratacion de personal, asesoria y
asistencia laboral, manejo y elaboracion de néminas

Sociedad de cartera

Operear juegos de suerte y azar a través de internet

Operacion de casinos completos

Actividad hipica y slots

Operear juegos de suerte y azar a través de internet

Sociedad de cartera

100%

100%

100%

100%

84,80%

84,80%

75,0%

66,5%

75%

75%

66,5%

100%

10

CODERE MEXICO, S.A. DE C.V. Y NIDIDEM S.A.U.

CODERE MEXICO, S.A. DE C.V. Y PROMOCIONES
RECREATIVAS MEXICANAS, S.A. DE C.V.

CODERE MEXICO, S.A. DE C.V. Y NIDIDEM S.A.U.

CODERE MEXICO, S.A. DE C.V. Y PROMOCIONES

RECREATIVAS MEXICANAS, S.A. DE C.V.

ADMINISTRADORA MEXICANA DE HIPODROMO,
S.A.DE C.V. Y CALLE DE ENTRETENIMIENTO
LAS AMERICAS S.A. DE C.V.

SERVICIOS ADMINISTRATIVOS DE HIPODROMO,
S.A. DE C.V. Y ADMINISTRADORA MEXICANA DE
HIPODROMO, S.A DE C.V.

CODERE MEXICO, S.A. DE C.V.

SERVICIOS DE JUEGOS ONLINE, S.A.U.

CODERE CHILE, LTDA. Y
CODERE AMERICA, S.A.U.

ALTA CORDILLERA, S.A.

SERVICIOS DE JUEGOS ONLINE, S.A.U.

CODERE LUXEMBOURG 3, S.a.r.l.

100%

100%

100%

100%

84,80%

84,80%

75,0%

66,5%

75%

75%

66,5%

100%

CODERE MEXICO, S.A. DE C.V. Y NIDIDEM S.A.U.

CODERE MEXICO, S.A. DE C.V. Y PROMOCIONES
RECREATIVAS MEXICANAS, S.A. DE C.V.

CODERE MEXICO, S.A. DE C.V. Y NIDIDEM S.A.U.

CODERE MEXICO, S.A. DE C.V. Y PROMOCIONES

RECREATIVAS MEXICANAS, S.A. DE C.V.

ADMINISTRADORA MEXICANA DE HIPODROMO,
S.A.DE C.V. Y CALLE DE ENTRETENIMIENTO
LAS AMERICAS S.A. DE C.V.

SERVICIOS ADMINISTRATIVOS DE HIPODROMO,
S.A. DE C.V. Y ADMINISTRADORA MEXICANA DE
HIPODROMO, S.A DE C.V.

CODERE MEXICO, S.A. DE C.V.

SERVICIOS DE JUEGOS ONLINE, S.A.U.

CODERE CHILE, LTDA. Y
CODERE AMERICA, S.A.U.

ALTA CORDILLERA, S.A.

SERVICIOS DE JUEGOS ONLINE, S.A.U.

CODERE LUXEMBOURG 3, S.a.r.l.
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URUGUAY:

CARRASCO NOBILE. S.A.
Rambla Republica de México 6451
Mantavidan (TTrmawn

CODERE URUGUAY, S.A.

25 de Mayo 455, 2° piso (Domicilio social)
Mones Roses 6937 (Domicilio fiscal)

HRU, S.A.
José Maria Guerra 3540
Montevideo (Uruguay)

ESTADOS UNIDOS:

CODERE ON LINE U.S. CORP.
Corporation trust center, 1209 Orange Street

Ciudad de Wilmington, Estado de Delaware (Estados Unidos)

IG: Método de Integracién Global

EM: Método Equivalencia

Explotacion, administracion y gestion de hoteles,
as de juego de azar, sala de maquinas
slots y actividades vinculadas.

Instalacion, administracion y explotacion de salas de
bingo, y servicios complementarios

Explotacion de la actividad hipica, Slots

Actividad legal para poder constituir sociedades

100%

100%

100%

66,5%

1"

CODERE MEXICO, S.A. DE C.V.

CODERE LATAM, S.A.

CODERE URUGUAY, S.A.

CODERE ONLIEN LUXEMBOURG, S.A.

100%

100%

100%

66,5%

CODERE MEXICO, S.A. DE C.V.

CODERE LATAM, S.A.

CODERE URUGUAY, S.A.

CODERE ONLIEN LUXEMBOURG, S.A.



ANEXO Il

Cuentas de Reservas y Resultados a 31 de diciembre de 2022



Codere Luxembourg 2, S.A.R.L. y Sociedades dependientes Anexo I
Patrimonio Neto y Resultado por Sociedad a 31 diciembre de 2022
(Miles de euros)
Capi?al Prin]a_c'ie Reservas Resultado Dividendo Patrimonio
social emisién a cuenta Neto
CODERE APUESTAS ANDALUCIA, S.A.U. 2.000 0 1.629 (2.110) 0 1.519
CODERE APUESTAS ASTURIAS, S.A.U. 1.000 0 (1.021) (284) 0 (305)
CODERE APUESTAS BALEARES, S.A.U. 500 0 157 (262) 0 394
CODERE APUESTAS CANTABRIA, S.A.U. 60 0 345 (287) 0 117
CODERE APUESTAS CATALUNA, S.A.U. 600 0 145 (304) 0 441
CODERE APUESTAS CEUTA, S.L.U. 250 0 21 5 0 276
CODERE APUESTAS CASTILLA Y LEON, S.A.U. 1.000 0 (57) (250) 0 693
CODERE APUESTAS CASTILLA LA MANCHA, S.A.U. 500 0 (502) 692 0 690
ALTA CORDILLERA, S.A. 28.033 0 (23.521) (10.838) 0 (6.326)
ASOCIACION EN PARTICIPACION 12.320 0 53.823 4.313 0 70.456
CODERE APUESTAS GALICIA, S.L.U. 2.000 0 3.741 1.768 0 7.508
CODERE APUESTAS MELILLA, S.A.U. 60 0 20 (26) 0 54
ADMINISTRADORA MEXICANA DE HIPODROMO I, S.A. DE C.V. 1.331 0 5.228 752 0 7.311
ADMINISTRADORA MEXICANA DE HIPODROMO lil, S.A. DE C.V. 1.377 0 (436) 191 0 1.131
ADMINISTRADORA MEXICANA DE HIPODROMO, S.A. DE C.V. 130.611 5.192 (10.977) (17.820) 0 107.006
CODERE APUESTAS MURCIA, S.L.U. 1.000 0 (201) (113) 0 686
CODERE APUESTAS EXTREMADURA, S.A.U. 1.000 0 642 (893) 0 749
CODERE APUESTAS LA RIOJA, S.A.U. 1.000 0 (144) (148) 0 708
CODERE ARGENTINA, S.A. 672 3.692 (1.851) 2.312 0 4.825
BETSLOTS CR-COD, S.L. 5.686 648 (1.079) 313 0 5.568
BINGOS CODERE, S.A. 0 10 (10) 2) 0 )
BINGOS DEL OESTE, S.A. 272 8.529 (3.619) (1.476) 0 3.707
BINGOS PLATENSES, S.A. 0 0 4.500 3.630 0 8.130
CODERE APUESTAS ARAGON, S.L.U. 1.000 0 114 (370) 0 744
CODERE APUESTAS ESPANA, S.L.U. 662 32.286 (96.848) (229) 0 (64.129)
CODERE ALICANTE, S.L. 875 0 131 515 0 1.521
CODERE CASTILLA LEON, S.L.U. 3 0 20 9) 0 14
CODERE AMERICA, S.A.U. 16.367 0 35.267 3.909 0 55.543
CODERE APUESTAS NAVARRA, S.A.U. 2.000 0 (704) 52 0 1.348
CARRASCO NOBILE, S.A. 8.652 0 (1.089) 3.279 0 10.843
OPERADORA CANTABRIA, S.A. DE C.V. 19.136 0 (45.974) 33.180 0 6.342
CODERE APUESTAS, S.A.U. 60 0 3.236 (2.862) 0 434
CODERE APUESTAS VALENCIA, S.A.U. 2.000 0 787 (1.084) 0 1.703
CODERE DO BRASIL ENTRETENIMIENTO, LTDA. 8.873 0 (8.990) (36) 0 (153)
CCJV, S.AP.I.DE C.V. 656 0 (460) 0 0 196
CODERE COLOMBIA, S.A. 7 28 (1) 3 0 37
CODERE DISTRIBUCIONES, S.L.U. 3 0 33 2 0 38
CODERE ONLINE, S.A.U. 100 0 14.193 5.590 0 19.883
CODERE SERVICIOS, S.L.U. 3 0 118 1.905 0 2.026
CALLE ICELA, S.A.P.I. DE C.V. 1.230 0 (1.246) (215) 0 (230)
CALLE DE ENTRETENIMIENTO LAS AMERICAS, S.A. DE C.V. 3.057 0 (1.391) (525) 0 1.140
CODERE ESPANA, S.A.U. 2.613 5.185 (573) (1.062) 0 6.163
CODERE GIRONA, S.A. 126 0 10.241 931 0 11.298
CODERE GUADALAJARA, S.L. 3 0 253 94 0 350
CODERE CHILE, LTDA. 20.571 0 5.740 1) 0 26.310
CODERE FINANCE 2 (UK) LIMITED 5 0 494 260 0 759
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CODERE INTERNACIONAL DOS, S.A.U. 436 0 429.919 (19.088) 0 411.267
CODERE INTERNACIONAL, S.A.U. 85.727 25.270 893.657 5.855 0 1.010.509
CODERE LATAM, S.A. 74 169.729 (133.770) (12.669) 0 23.364
CODERE LATAM COLOMBIA, S.A. 0 32 (14) (1) 0 17
CODERE LOGRONO, S.L. 6 0 (19) (108) 0 (121)
CODEMATICA, S.R.L. 10 0 2171 (149) 0 2.032
CODERE MEXICO, S.A. DE C.V. 676.786 30 (25.398) (156.774) 0 494.644
CODERE NEWCO, S.A.U. 60 0 247.918 (33.343) 0 214.635
COLONDER, S.A.U. 9.761 0 191.700 (2.736) 0 198.725
COMERCIAL YONTXA, S.A. 481 0 2.554 857 0 3.892
CRISTALTEC SERVICE, S.R.L. 10 0 1.867 167 0 2.044
CODERE URUGUAY, S.A. 16.527 0 10.610 0 0 27.137
DP SERVICE, S.R.L. 90 315 2.499 75 0 2.980
OPERADORES ELECTRONICOS DE ANDALUCIA, S.A. 60 0 (3) 1) 0 56
CODERE FINANCE 2 (LUXEMBOURG), S.A. 35 21.816 (21.549) 2.160 0 2.540
CODERE LUXEMBOURG 2, S AR.L. 13 1.110.519 (718.425) (522) 0 391.747
CODERE FINANCE 2 (UK) LIMITED 283 0 1.707 (19) 0 1.971
CODWIN, S.R.L. 137 0 5.719 2.164 0 8.019
GAMING RE, S.R.L 10 0  (1.039) (148) 0 (1.177)
GAME ASTURIAS, S.L.U. 60 0 379 124 0 563
GARAIPEN VICTORIA APUSTUAK, S.L. 12.229 0 (35.831) (1.889) 0 (25.491)
CODERE GIBRALTAR MARKETING SERVICES LIMITED 0 0 (121) (12) 0 (134)
HR MEXICO CITY PROYECT CO, S.A.P.I. DE C.V. 110 0 1.362 332 0 1.804
HOTEL ICELA, S.A.P.Il. DE C.V. 506 0 (410) (41) 0 55
HIPICA DE PANAMA, S A. 0 0 (4.751) (2.381) 0 (7.132)
HRU, S.A. 8.902 0 103.623 2.279 0 114.804
HR MEXICO CITY PROYECT CO, S.AP.I.DEC.V 2 0 (1) 0 0 1
IBERARGEN, S.A. 17.773 0 (9.755) 22.743 0 30.760
IMP. DE CENTROS DE ENTRE. DE LAS AMERICAS, S.A.P.I. DE C.V. 156.256 3.115 84.271 270 0 243.912
CODERE ISRAEL MARKETING SUPPORT SERVICES LTD 0 0 1.668 414 0 2.082
INTERSARE, S.A. 1 0 1) 0 0 1
JUEGO RESPONSABLE, A.LE 12 0 409 355 0 776
ITAPOAN, S.A. 1.742 0 2.150 128 0 4.019
J.M.QUERO ASOCIADOS, S.A.U. 97 0 986 (835) 0 248
JPVMATIC 2005, S.L.U. 3 0 6.489 (1.158) 0 5.334
KING BINGO, SR.L. 10 0 (235) (352) 0 (577)
KING SLOT, S.R.L. 100 0 4 (333) 0 (230)
LIBROS FORANEOS, S.A. DE C.V. 148.223 0 (162.262) 18.974 0 4.934
CODERE LUXEMBOURG 3, S.A.R.L. 12 0 392.321 (87) 0 392.246
CODERE ONLINE LUXEMBOURG, S.A. 45.122 350.416 (37.860) 9.015 0 366.692
MILLENNIAL GAMING, S.A. 60 0 274 (186) 0 148
MISURI, S.A.U. 2.542 0 14.582 703 0 17.827
CODERE NAVARRA, S.A.U. 90 0 206 (167) 0 129
NEW JOKER, S.R.L. 10 0 859 (403) 0 467
NIDIDEM, S.A.U. 380 0 5.371 (49) 0 5.702
NORI GAMES SERVICE, S.R.L. 291 178 823 1.900 0 3.193
CODERE OPERADORA DE APUESTAS, S.L.U. 12.009 0 (4.317) 715 0 8.407
OPERBINGO ITALIA, S.P.A. 10.180 0 18.001 (199) 0 27.982
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OPERADORA DE ESPECTACULOS DEPORTIVOS, S.A. DE C.V. 44.558 0  (40.949) 1.242 0 4.851
OPEROESTE, S.A. 204 0 540 102 0 847
ARGENTINA ONLINE, S.A. 0 0 (1.452) (3.909) 0 (5.361)
CODERE ONLINE COLOMBIA, S.A. 2 0 3 (7) 0 (2)
CODERE ONLINE MEXICO, S.A. 2.421 0 (19.692) (29.797) 0 (47.067)
CODERE ONLINE PANAMA, S A. 0 0 395 (1.201) 0 (806)
CODERE ONLINE US 38.993 0 (16.932) 1.306 0 23.368
CODERE ONLINE MANAGEMENT SERVICES LTD 40 0 9.485 (14.036) 0 (4.512)
CODERE ONLINE OPERATOR LIMITED 200 0 (95) 9) 0 96
OPERIBERICA, S.A.U 2.104 0 276.511 8.384 0 286.999
OPERSHERKA, S.L.U. 1.049 0 1.091 (5) 0 2.135
PROMOJUEGOS DE MEXICO, S.A. DE C.V. 36.061 0 (34.326) (893) 0 841
EL PORTALON, S.L. 3 0 196 14 0 214
PROMOCIONES RECREATIVAS MEXICANAS, S.A. DE C.V. 12.851 0 (3.101) 480 0 10.231
RECREATIVOS ACR, S.L. 24 0 (86) 118 0 56
RECREATIVOS CODERE, S.A. DE C.V. 36 0 (73) 46 0 9
RESTIY CiA,, S.L. 3 0 182 41 0 226
CODERE NETWORK, S.P.A. 2.000 0 20.383 3.360 0 25.743
RECREATIVOS MARINA, S.A. DE C.V. 14.801 0 (20.863) 5.805 0 (258)
RECREATIVOS OBELISCO, S.L. 37 703 730 (117) 0 1.352
ROYUELA RECREATIVOS, S.L.U. 89 0 74 57 0 219
SERVICIOS ADMINISTRATIVOS DEL HIPODROMO, S.A. DE C.V. 976 0 520 (21) 0 1.476
SPORT BET EXTREMADURA, S.L. 203 0 318 (119) 0 402
CODERCO, S.A. DE C.V., SOFOM, E.N.R. 438.746 0 (29.373) 1.250 0 410.623
SE.BLLOT, S.R.L. 50 0  (1.530) (266) 0 (1.747)
SERV. COMPARTIDOS EN FACTOR HUMANO HIP., S.A. DE C.V. 42 0 (1.908) (46) 0 (1.913)
SERVICIOS DE JUEGO ONLINE, S.A.U. 60 0 386.106 (49.193) 0 336.973
SEVEN CORA SERVICE, S.R.L. 20 4 977 (113) 0 888
SAN JAIME, S.A. 443 0 1.469 238 0 2.149
INTERBAS, S.A. 2.991 6.222 12.123 4.070 0 25.406
INTERJUEGOS, S.A. 6 2.801 5.102 2.675 0 10.585
INTERMAR BINGOS, S.A. 36 0 697 324 0 1.057
VASA E AZZENA SERVICE, S.R.L. 10 0 1.077 75 0 1.163
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