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INFORME ESPECIAL SOBRE LA EMISION DE WARRANTS CONVERTIBLES EN ACCIONES
DE CODERE, S.A., CON EXCLUSION DEL DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE DE
ACUERDO A LOS ARTICULOS 414 Y 417 DE LA LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL

A los accionistas de CODERE, S.A.

A los fines previstos en los articulos 414 y 417 de la Ley de Sociedades de Capital, de acuerdo con el
encargo recibido de CODERE, S.A., por designacion de D. Antonio Garcia Conesa, Registrador
Mercantil y de Bienes Muebles del Registro Mercantil n® XVIII de Madrid, emitimos el presente Informe
Especial sobre la propuesta de emision de warrants convertibles en acciones de la propia Sociedad,
con exclusién del derecho de suscripcidn preferente, acompaiiado del informe adjunto de los
Administradores que se sometera a |a aprobacion de la Junta General Extraordinaria de accionistas.

1. OBJETO DE NUESTRO TRABAJO

Los Administradores de la Sociedad han elaborado el informe adjunto {ver Anexo I), en el que se

Justifica detalladamente la propuesta de emision de warrants para consejeros y altos
directivos.

Nuestra responsabilidad es emitir un juicio profesional, como expertos independientes de los
siguientes aspectos:

« Que el informe elaborado por los Administradores de la Sociedad (incluido como Anexo I),
contiene la informacién requerida, asi como la explicacion de las bases y modalidades de
conversién, de acuerdo a los procedimientos que se establecen en la Norma Técnica de
Elaboracién de Informes Especiales sobre Emisidon de Obligaciones Convertibles en el supuesto
del articulo 292 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas (actualmente se
corresponderia con el articulo 414 de |3 Ley de Sociedades de Capital).

+ Emitir un juicio profesional, como expertos independientes, sobre |a razonabilidad de los datos
que figuran en el Informe de los Administradores, asi como la idoneidad de la relacién de
conversion y, en su caso, de sus formulas de ajuste, para compensar una eventual dilucion de
la participacion economica de los accionistas, de acuerdo a lo dispuesto en el articulo 417 de la
Ley de Sociedades de Capital.

Nuestro trabajo no consiste en expresar opinion alguna sobre la razonabilidad del precio al que los
warrants podrian ser ejercitados y, en consecuencia, las acciones emitidas.
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2. DOCUMENTACION EXAMINADA

En la realizacion de este trabajo hemos analizado la documentacion que se detalla a continuacion,
la cual ha sido proporcionada por los responsables de la gestion administrativa, financiera y legal
de la Sociedad, de acuerdo al objeto del presente informe detallado en el punto 1 anterior y que,
en todo caso, hacen referencia a documentacion contable, financiera y mercantil de CODERE, S.A.
Un resumen de la documentacién verificada, seria la siguiente:

+ Solicitud de nombramiento de auditor para emisidn de warrants y ampliacién de capital,
presentado por D. luis Arguello Alvarez, Secretario no consejero del Consejo de
Administracién de CODERE, S.A., ante el Registro Mercantil de Madrid; asi como la
diligencia de nombramiento de Laes Nexia Auditores, S.L., del Registro Mercantil de Madrid,
y aceptacion del mismo (Ver documentacién en Anexo II).

+ Informe del Consejo de Administracién de CODERE, S.A., relativo a la emisién de warrants
{Anexo I).

« Cuentas Anuales Consolidadas Auditadas, de los ejercicios 2011, 2012, 2013, 2014 y 2015
depositadas en Registro Mercantil.

+ Informacion facilitada a la CNMV correspondiente al primer y segundo trimestre del
ejercicio 2016.

¢ Proyecciones de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas para el periodo
comprendido entre los ejercicios 2016 y 2020, ofrecido por los gestores administrativos de
la Sociedad.

« Uitimos estados financieros consolidadas cerrados (junic 2016). Revision limitada a esa
fecha efectuada por los auditores legales de la Sociedad.

» Actas de las Juntas Generales de Accionistas y de las reuniones del Consejo de
Administracién, celebradas desde el 1 de enero de 2015, hasta la fecha de emision del
presente informe.

s Informes de valoracion de CODERE, S.A. realizados por las firmas independientes Deloitte,
de fecha 8 de septiembre de 2014, asi como por Duff&Phelps, de fecha 11 de septiembre de
2014.

CODERE, S.A.
Informe Especial
3 de octubre de 2016
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s« Rango de precios para las acciones de CODERE, S.A. en el mercado OTC, para el periodo
comprendido entre el 4 de mayo de 20156, vy el 16 de septiembre de 2016, proporcionados
por la Direccion de la Sociedad.

= Asi como toda aquella documentacion soporte que nos ayude a la determinacion del objeto
del presente informe detallado en el punto 1 anterior.

Este Informe estd basado en la informacion y documentacion que hemos considerado relevante de
la mercantii CODERE, S.A., y Sociedades dependientes y que nos ha sido facilitada por los
responsables de la gestion administrativa, financiera y legal de la Sociedad. El alcance de nuestro
trabajo ha consistido en el andlisis de la informacion y documentacion obtenida y la obtencién de
las conclusiones correspondientes.

3. MANIFESTACIONES

¢ En nuestro informe Unicamente nos manifestamos sobre aspectos que entran dentro de
nuestro ambito de conocimiento y, por lo tanto, no nos pronunciamos sobre aspectos
legales o sobre las consecuencias legales de lo que analizamos en el mismao.

e En el momento en que emitimos el presente Informe, consideramos que es completo y
adecuado. Este Informe Unicamente se actualizard a solicitud de la parte que nos ha
contratado, o en su caso de los tribunales competentes, por lo que no asumimos ninguna
responsabilidad sobre aspectos ocurridos o conocidos con posterioridad a la emisién del
mismo y que pudieran modificar nuestras conclusiones.

s« En aquellos casos en los que no hemos tenido un conocimiento directo sobre [os datos que
se incluyen en el mismo, hemaos detallado la fuente de la que procedia la informacion.

4., PROCEDIMIENTOS Y METODOLOGIA

Los procedimientos y metodologia aplicados por este experto independiente son aquellos que, en
base a su formacion y experiencia, han considerado idéneos, entre los cominmente aceptados,
para concluir sobre el objeto del dictamen, una vez analizada la informacidén a la que ha tenido
acceso. En concreto, se detallan a continuacion:

CODERE, S.A.
Informe Especial
3 de octubre de 2016
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»

s Hemos verificado que el informe redactado por los Administradores, contiene la Informacion
que se considera necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada por
parte de los destinatarios del mismo en su funcidén de adoptar decisiones, detallado en la
Norma Técnica de elaboracion de informes especiales sobre emisidn de obligaciones
convertibles en el supuesto del articulo 292 del TRLSA (actualmente el articulo 414 de la
Ley de Sociedades de Capital).

¢ Hemos verificado los calculos de los métodos de valoracion utilizados por los
Administradores en la determinacion de las bases y modalidades de la conversién y otros
derechos, si los hubiera, garantizados a los suscriptores.

Como expertos independientes, hemos realizado el siguiente trabajo, para verificar la
idoneidad de |a relacion de conversion y, en su caso, de las férmulas de ajuste propuestas
por la Direccién de la Sociedad, para compensar una eventual dilucién de la participacion
econdmica de los accionistas:

o Analizar las proyecciones facilitadas por la Sociedad y cotejar las mismas con la
informacion de los estados financieros auditados consolidados de periodos
anteriores.

o Determinar el grado de probabilidad de consecucion de los flujos de caja obtenidos
por la Sociedad para el cdlculo del valor de la misma.

o Realizar una simulacion de Montecarlo, consistente en 10 simulaciones de 10.000
iteraciones cada una, encontrando la convergencia en el mismo valor en todas y
cada una de las simulaciones.

o Determinar la probabilidad de que dichos warrants sean ejercidos en cada uno de
los periodos indicados en el “Informe del consejo de administracion relativos a la
emision de warrants” para los dos tramos sefialados en el mismo.

= Hemos verificado que el informe de los Administradores muestra las razones que justifican
la supresion del derecho de suscripcion preferente, de acuerdo a lo descrito en el articulo
417 de la Ley de Sociedades de Capital.

CODERE, S.A.
Informe Especial
3 de octubre de 2016
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« En relacion a los hechos posteriores, posteriores al 31 de diciembre de 2015 (fecha de
cierre de las Gltimas cuentas anuales consolidadas auditadas, a fecha de nuestro informe),
hemos solicitado informacion a la Direccién de la Sociedad en referencia a los siguientes
puntos:

La evolucion de los pasivos contingentes o compromisos importantes existentes a la
fecha de las Ultimas cuentas anuales consolidadas auditadas, asi como la posible

(s}

existencia de pasivos contingentes o compromisos importantes a la fecha de
nuestro informe.

o Modificaciones en el capital social o cambios importantes en deudas a largo plazo o
capital circulante,

(&)

La situacion actual de partidas reflejadas en las cuentas anuales consolidadas

auditadas, que fueron determinadas en base a datos provisionales, preliminares o
no definitivos.

o Si se han hecho ajustes anormales o si se ha cambiado algun principio contable
hasta la fecha.

o Si han ocurrido, hasta la fecha del presente informe, otros hechos que pudieran
afectar significativamente a los estados financieros.

Tal como detallamos en el punto 2 anterior, hemos solicitado los estados financieros
consolidados cerrados mas cercanos a la fecha de emision del informe y los hemos
comparado con las cuentas anuales consolidadas cerradas a 31 de diciembre de 2015, vy

con las proyecciones proporcionadas por los responsables de la Sociedad, para el periodo
2016-2020.

+ Hemos revisado el contenide de las Actas disponibles de Juntas Generales de accionistas y
de reuniones del Consejo de Administracidn, para el periodo comprendido entre el 1 de
enero de 2015 ¥ la fecha de emision del presente informe.

CODERE, S.A.
Informe Especial
3 de octubre de 2016
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5. CONCLUSIONES

Las acciones de la Sociedad cotizan en las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia y
mercados OTC (mercado extrabursatii donde se negocian la practica totalidad de los titulos
emitidos). Para el caso de los mercados OTC, no se dispone de una cotizacion oficial a la cual se
pueda tener libre acceso, al ser negociado entre particulares a través de Brokers especializados,
principalmente. El Informe del Consejo de Administracion expresa que los warrants emitides no
cotizardn en ninguin mercado secundario ni estardn garantizados. Por lo tanto, entendemos por el
andlisis de la informacion y por la propia légica de este tipo de producto financiero, que el indice
sobre el cual se optara por el ejercicio o no de los warrants, es el mercado OTC.

Por consiguiente, analizada por este experto independiente la documentacién que se detalla en el
apartado 2 anterior, y con la limitacién descrita en el parrafo anterior, se estima, en base a los
procedimientos y metodologia detallados en el apartado 4, lo siguiente:

¢ Consideramos razonable y apropiada la informacion contenida en el *Informe del Consejo
de Administracion relative a la emision de warrants” de cara a la emision y posible ejercicio
de los dos siguientes tramos de warrants, detallados en el mismo:

o 140.539.698 warrants A que incorporan el derecho a suscribir 140.539.698
acciones ordinarias de nueva emisién de CODERE, S.A. para su entrega libre de
contraprestacion a los consejeros ejecutivos de la Sociedad, las cuales podran ser
ejercidas hasta el 29 de octubre de 2017.

o 140.539.698 warrants B que incorporan el derecho a suscribir 140.539.698
acciones ordinarias de nueva emision de CODERE, S.A. para su entrega libre de
contraprestacion a los altos directivo de la Sociedad, las cuales podran ser ejercidas
desde la fecha de emisidn hasta un maximo de 5 afios desde la misma.

s En el denocminado “Pacto entre Accionistas”, remitido a la CNMV como hecho relevante el
15 de abril de 2016, se establece la formula de calculo del precio de ejecucion de los
warrants, en un importe unitario de 0,3961 euros por accion; este importe se corresponde
con el cdlculo a 31 de diciembre de 2015. En el informe realizado por el Consejo de
Administracion de CODERE, S.A. con fecha 25 de agosto de 2016 relativos a la emision de
warrants, se establece un tipo de emision de 0,4074 euros por accién (0,20 euros de valor
nominal y 0,2074 euros de prima de emision), que ha sido calculado bajo las premisas
descritas en el “Pacto entre Accionistas”, citado anteriormente.

CODERE, S.A.
Informe Especial
3 de octubre de 2016
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A nuestro juicio profesional, consideramos que, la relacién de conversién de los Warrants,
con exclusidén del derecho de suscripcidn preferente, y en su caso, de sus formulas de
ajuste, para compensar una eventual dilucién de la participacion econdmica de los
accionistas propuesta es idonea, considerando el contexto de la transaccion.

Como resumen, podemos concluir que el informe realizado por el Consejo de Administracion
relativo a la emisién de warrants, cumple lo dispuesto en los articulos 414 y 417, de la Ley de
Sociedades de Capital.

Nuestro informe ha sido realizado de acuerdo a lo dispuesto en la Norma Técnica de elaboracion de
informes especiales sobre emisién de obligaciones convertibles en acciones en el supuesto del
articulo 292 de la Ley de Sociedades Andnimas (actualmente sustituido por el articulo 414 de la
Ley de Sociedades de Capital), asi como por lo dispuesto en el articulo 417 de la Ley de Sociedades
de Capital, en lo referente al derecho de suscripcion preferente.

Madrid, 3 de octubr: INSTITUTO DE CENSORES

JURADOS DE CUENTAS
DE ESPANA

LAES NEXIA AUDITORES
SL

Ao 2096 i 01/18/12994
SELLD CORPORATIVD: 30,00 EUR

os Morueco Gonzalez
LAES NEXIA Auditores, S.L.

Infarme NO sujeto a la narmativa
reguladora de 1a actividad de
auditorfa de cuentas en Espaila
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ANEXO I

INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE CODERE, S.A.
RELATIVO A LA EMISION DE WARRANTS

CODERE, 5.A.
Informe Especial
3 de octubre de 2016
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INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION
DE CODERE, S.A. EN RELACION CON LAS
PROPUESTAS DE ACUERDO BAJO LOS PUNTOS
TERCERO Y CUARTO DE LA PROXIMA JUNTA
GENERAL EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS

Madrid, 25 de agosto de 2016



EJcodere

INDICE

1. OBJETO
2. DESCRIPCION Y MOTIVOS DE LA OPERACION

3. PRINCIPALES TERMINOS Y CONDICIONES DE LOS
WARRANTS

4.  AUMENTOS DE CAPITAL PARA ATENDER EL EJERCICIO DE
LOS WARRANTS

S. JUSTIFICAQION DE LA EXCLUSION DEL DERECHO DE
SUSCRIPCION PREFERENTE EN LA EMISION DE LOS
WARRANTS

6. PROPUESTAS DE ACUERDO



CLJcodere

1. OBJETO

Este informe ha sido elaborado por el Consejo de Administracion de Codere, S.A.
(“Codere” o la “Sociedad”) en cumplimiento de lo dispuesto en los articulos 286, 414.2
y 417.2.a) de la Ley de Sociedades de Capital, en relacion con las propuestas de acuerdo
de emision de dos tramos de warrants (los “Warrants A” y los “Warrants B” vy,
conjuntamente, los “Warrants”) que incorporan el derecho a suscribir acciones ordinarias
de nueva emisién de Codere, para su entrega libre de contraprestacién a los consejeros
ejecutivos y altos directivos de la Sociedad, y con exclusién del derecho de suscripcion
preferente de los accionistas.

Aunque cada emisién de Warrants se presenta como una propuesta separada, con el
propdsito de facilitar la comprension de la operacion se emite un Unico informe del
Consejo de Administracion referido a los dos tramos de Warrants.

A estos efectos, se ofrece en primer lugar una explicacion de la operacién y de las razones
que justifican la emisién de los Warrants A y los Warrants B. A continuacion se emiten
conjuntamente, aunque expuestos en apartados diferentes, los informes previstos en los
preceptos de la Ley de Sociedades de Capital anteriormente mencionados y las
disposiciones concordantes de dicha ley y del Reglamento del Registro Mercantil.

2. DESCRIPCION Y MOTIVOS DE LA OPERACION

El Consejo de Administracion de la Sociedad propone a la Junta General de Accionistas
la emision de dos tramos de warrants con derecho a suscribir acciones ordinarias de nueva
emision de la Sociedad:

(i) 140.539.698 Warrants A que incorporan el derecho a suscribir 140.539.698
acciones ordinarias de nueva emision de Codere, S.A., para su entrega libre de
contraprestacion a los consejeros ejecutivos de la Sociedad (la “Emisién de
Warrants A”); y

(i)  140.539.698 Warrants B que incorporan el derecho a suscribir 140.539.698
acciones ordinarias de nueva emision de Codere, S.A., para su entrega libre de
contraprestacion a los altos directivos del Grupo Codere (la “Emision de Warrants
B” y, conjuntamente con la Emision de Warrants A, las “Emisiones”).

Las Emisiones se proponen en el marco de los acuerdos alcanzados para la
reestructuracién de Codere. En efecto, tras un periodo de dificultades financieras, la
Sociedad alcanz6 un acuerdo con algunos de sus accionistas y acreedores financieros para
la reestructuracion de la deuda y el capital del Grupo Codere a través de una serie de
operaciones que conllevaron, entre otras cosas, la conversion de parte de la deuda
pendiente del Grupo Codere en acciones y la emision de nuevos instrumentos de deuda
con arreglo al acuerdo de refinanciacion [“scheme of arrangement”] relativo a Codere
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Finance (UK) Limited en virtud de la Part 26 de la Ley de Sociedades britanica
(Companies Act) de 2006, autorizado por el High Court of Justice de Inglaterra y Gales.

En el marco de dicha reestructuracion, como medio para incentivar al equipo directivo de
la Sociedad en la nueva etapa de relanzamiento y consolidacion del negocio del Grupo
Codere tras la reorganizacion, se pacto, tal y como se detalla en las paginas 59 y 60 del
folleto informativo de admisién a negociacion de acciones de la Sociedad registrado con
fecha 15 de abril de 2016 por la Comision Nacional del Mercado de Valores, la emision
de dos tramos de warrants para la suscripcion de acciones de nueva emision de Codere,
cada uno de ellos sobre el 5% del capital social fully-diluted y a un tipo de emisién
determinado sobre la base de la asuncion de la recuperacion integra del principal y los
intereses de los bonos emitidos por la Sociedad antes de la reestructuracion.

En dicho folleto informativo se especificaba igualmente que uno de los tramos, con un
plazo de ejercicio de 18 meses desde la finalizacion de la reestructuracion (Scheme
Completion Time) estaria dirigido a los consejeros ejecutivos como parte de su paquete
retributivo, y el otro tramo, con un plazo de ejercicio a determinar, estaria dirigido al resto
de altos directivos de la Sociedad igualmente como parte de su paquete retributivo.

3. PRINCIPALES TERMINOS Y CONDICIONES DE LOS WARRANTS

El emisor de los Warrants serd Codere, S.A., con domicilio social en Alcobendas
(Madrid), avenida Bruselas n° 26, con CIF nimero A-82110453 e inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid al tomo 13.390, folio 70, seccion 82, hoja nimero M-217120.

A esta fecha, el capital social de la Sociedad asciende a la cantidad de 505.942.912,20
euros, dividido en 2.529.714.561 acciones ordinarias, de un valor nominal de 0,20 euros
cada una, todas ellas integramente suscritas y desembolsadas y admitidas a cotizacién en
las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, a través del Sistema de Interconexion
Bursatil.

El objeto social de Codere consiste en el desarrollo de actividades de inversion y
reinversién en los sectores inmobiliarios, de servicios de hosteleria, maquinas recreativas
y de azar, casinos, bingos y otras actividades de juego licito, dedicando sus recursos a la
participacion en capitales de sociedades mercantiles, tanto nacionales como extranjeras,
con objeto idéntico y analogo, y la coordinacion de la prestacion de servicios de
asesoramiento en el ambito legal, tributario y financiero, asi como la suscripcion,
adquisicion derivativa, tenencia, disfrute, administracion y enajenacion de valores
mobiliarios y participaciones sociales, con exclusion de las sujetas a normativa especifica
propia.

Los principales términos y condiciones de las Emisiones que se proponen a la Junta
General de Accionistas son los siguientes:
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derecho a suscribir una
accion ordinaria nueva a un
tipo de emision de 0’4074
euros por accién (0,20 euros
de valor nominal y 0°2074
euros de prima de emision).

Warrants A Warrants B
NUmero de warrants: 140.539.698 Warrants A 140.539.698 Warrants B
Derechos de los warrants: Cada Warrant A otorga el Cada Warrant B otorga el

derecho a suscribir una
accion ordinaria nueva a un
tipo de emision de 0’4074
euros por accién (0,20 euros
de valor nominal y 0°2074
euros de prima de emision).

Plazo de ejercicio:

Hasta el 29 de octubre de
2017 (inclusive).

Sera determinado por el
Consejo de Administracion,
sin que pueda exceder de
cinco (5) afios contados
desde la fecha de emision.

Tipo de emisién:

Los Warrants A se emiten
sin contraprestacion en el
contexto del proceso de
restructuracién del Grupo
Codere y como parte de sus
paquetes retributivos.

Los Warrants B se emiten
sin contraprestacion como
parte del proceso de
restructuracion y de sus
paquetes retributivos.

Destinatarios:

Los consejeros ejecutivos de
la Sociedad.

Los altos directivos del
Grupo Codere.

Mecanismo antidilucion:

Se establecerd un mecanismo
antidilucion en los términos
a concretar por el Consejo de
Administracién (incluyendo
mediante modificacion del
tipo de emision) conforme a
la préctica habitual en este
tipo de instrumentos
financieros.

Se establecerd un mecanismo
antidilucion en los términos a
concretar por el Consejo de
Administracién (incluyendo
mediante modificacion del
tipo de emision) conforme a
la practica habitual en este
tipo de instrumentos
financieros.

Forma de representacion y
transmisibilidad:

Libremente transmisibles
(sujetos a los términos y
condiciones del Acuerdo de
Socios de 6 de Abril de 2016,
sin perjuicio de cualesquiera
otras obligaciones
contractuales que pesen
sobre sus titulares) y
representados mediante

No podrén transmitirse.
Estaran representados
mediante titulos nominativos,
que podran ser multiples.




CLJcodere

titulos nominativos, que
podran ser maltiples.

Cotizacion y garantias No cotizaran en ningln No cotizaran en ningln
mercado secundario ni mercado secundario ni
estaran garantizados. estaran garantizados.

4. AUMENTOS DE CAPITAL PARA ATENDER EL EJERCICIO DE LOS
WARRANTS

El Consejo de Administracion de la Sociedad propone igualmente a la Junta General de
Accionistas de la Sociedad dos aumentos del capital social de Codere en la cuantia
necesaria para atender integramente el eventual ejercicio de la totalidad de cada uno de
los tramos de Warrants.

Asi, en relacién con los Warrants A, se propone aumentar el capital de la Sociedad hasta
un importe nominal maximo previsto inicialmente de 28.107.939,60 euros, importe que
se corresponde con un total de 140.539.698 acciones ordinarias de 0,20 euros de valor
nominal cada una, correspondiente al nimero maximo de acciones a emitir en caso de
ejercicio de la totalidad de los Warrants A, pero sujeto a las posibles modificaciones que
puedan producirse como consecuencia de la eventual aplicacion del mecanismo
antidilucion que se establezca.

Por su parte, en cuanto a los Warrants B, se propone aumentar el capital de la Sociedad
hasta un importe nominal maximo previsto inicialmente de 28.107.939,60 euros, importe
que se corresponde con un total de 140.539.698 acciones ordinarias de 0,20 euros de valor
nominal cada una, correspondiente al nimero maximo de acciones a emitir en caso de
ejercicio de la totalidad de los Warrants B, pero sujeto a las posibles modificaciones que
puedan producirse como consecuencia de la eventual aplicacion del mecanismo
antidilucion que se establezca.

En ambos casos, las acciones de nueva emision que se emitan para atender el ejercicio de
los Warrants A y de los Warrants B seran acciones ordinarias, de la misma clase y serie
que las acciones ordinarias de la Sociedad que en ese momento estén en circulacion y
estaran representadas igual que dichas acciones ordinarias (actualmente mediante
anotaciones en cuenta, cuyo registro contable esta atribuido a la Sociedad de Gestion de
los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacion de Valores, S.A. Unipersonal
(“Iberclear”), que ejerce esta funcidn junto con sus entidades participantes), otorgando a
sus titulares, desde su emision, los mismos derechos que las acciones ordinarias que en
ese momento esten en circulacion tengan reconocidos.

Las nuevas acciones se emitiran a un tipo de emision inicial de 0’4074 euros por accion
(de los que 0,20 euros corresponden al valor nominal y el resto a la prima de emision),

4
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sujeto a la aplicacion del mecanismo antidilucion que se establezca, sin que en ningun
caso el tipo de emision pueda ser inferior al valor nominal de las nuevas acciones.

Las nuevas acciones seran desembolsadas mediante aportaciones en efectivo, al Tipo de
Emision.

El tipo de emisién mencionado se ha determinado conforme a los criterios descritos en el
folleto informativo de admisién a negociacion de acciones de la Sociedad registrado con
fecha 15 de abril de 2016 por la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre la
base de la asuncion de la recuperacién integra del principal y los intereses de los bonos
emitidos por la Sociedad antes de la reestructuracion.

Se prevé expresamente la posibilidad de prima de emision y suscripcién incompleta y de
Ilevar a cabo los aumentos de capital, total o parcialmente, en una o mas veces, por el
Consejo de Administraciéon (con facultades de sustitucién), con facultad de dar nueva
redaccion al articulo de los Estatutos Sociales relativo al capital social conforme al
aumento practicado.

En virtud de lo dispuesto en el articulo 304.2 de la Ley de Sociedades de Capital, no
resultara de aplicacion el derecho de suscripcion preferente de los accionistas de la
Sociedad previsto en el articulo 304.1 de la misma en relacidn con las acciones ordinarias
que se emitan como consecuencia del ejercicio de los Warrants.

Finalmente, para el caso de que la Sociedad siga siendo una sociedad cotizada, se prevé
expresamente la solicitud de admision a negociacion de las nuevas acciones que sean
emitidas, suscritas y desembolsadas en las Bolsas de Valores en las que coticen las
acciones ordinarias de la Sociedad en ese momento.

5. JUSTIFICACION DE LA EXCLUSION DEL DERECHO DE SUSCRIPCION
PREFERENTE EN LA EMISION DE LOS WARRANTS

Tal y como se ha hecho constar anterior, la propuesta de emision de los dos tramos de
Warrants se enmarca en los acuerdos de reestructuracion de la deuda y el capital del
Grupo Codere, como medio para incentivar al equipo directivo de la Sociedad en la nueva
etapa de relanzamiento y consolidacion del negocio del Grupo Codere tras su
reorganizacion.

Para poder entregar los Warrants a los consejeros ejecutivos y altos directivos de la
Sociedad, sin contraprestacion y como parte de sus paquetes retributivos, resulta
necesario e imprescindible excluir el derecho de suscripcion preferente de los accionistas
de la Sociedad sobre los Warrants.

Por lo tanto, dada la finalidad de emitir los Warrants para incentivar al equipo directivo
de la Sociedad y la necesidad de excluir el derecho de suscripcién preferente para poder
conseguir dicho objetivo mediante la entrega de los Warrants, sin contraprestacion, a los

5



EJcodere

consejeros ejecutivos y altos directivos, el Consejo de Administracion considera que la
referida exclusion del derecho de preferencia en la emisién de los Warrants esta
plenamente justificada por razones de interés social.

Un experto independiente nombrado al efecto por el Registro Mercantil de Madrid
emitira el correspondiente informe a los efectos previstos en los articulos 414 y 417 de
la Ley de Sociedades de Capital.

6. PROPUESTAS DE ACUERDO

Se adjunta como Anexo a este informe las propuestas de acuerdo relativas a las Emisiones
que el Consejo de Administracion somete a la aprobacion de la Junta General de
Accionistas de la Sociedad.
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ANEXO AL INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

PROPUESTAS DE ACUERDO A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE
CODERE, S.A. SOBRE EMISION DE WARRANTS PARA CONSEJEROS
EJECUTIVOS Y ALTOS DIRECTIVOS

TERCERO.- Emision de 140.539.698 warrants, denominados Warrants A, que
incorporan el derecho a suscribir acciones ordinarias de nueva emisién de Codere,
S.A. mediante aportaciones dinerarias, y consiguiente aumento de capital social
para atender su ejercicio, con exclusion del derecho de suscripcion preferente, para
su entrega libre de contraprestacion a los consejeros ejecutivos de la Sociedad.
Delegacidn de facultades.

Primero.- Emitir 140.539.698 warrants (los “Warrants A”) que incorporan el derecho a
suscribir 140.539.698 acciones ordinarias de nueva emision de Codere, S.A., para su
entrega libre de contraprestacion a los consejeros ejecutivos de la Sociedad, en los
términos y condiciones que se indican a continuacion (la “Emision de Warrants A”):

1.-  Nudmero de Warrants A: se emiten un total de 140.539.698 Warrants A.

Derechos de los Warrants A: cada Warrant A otorga a su titular el derecho a
suscribir una accion ordinaria de nueva emision de Codere, S.A. al tipo de emision
que se indica a continuacion. Por lo tanto, la Emision de Warrants A objeto de este
acuerdo incorpora el derecho a suscribir un total de 140.539.698 acciones ordinarias
de nueva emision de Codere, S.A., (representativas del 5% del capital social de la
Sociedad en caso de ejercicio de todos los Warrants A y todos los Warrants B).

Las nuevas acciones seran acciones ordinarias, actualmente de 0,20 euros de valor
nominal cada una de ellas, que se emitiran a un tipo de emision de 0,4074 euros por
accion (el “Tipo de Emision”), correspondiendo 0,20 euros a su valor nominal y
0,2074 a prima de emision. Las nuevas acciones deberan desembolsarse
integramente en el momento de su suscripcion mediante aportaciones dinerarias.

2.- Plazo de ejercicio: los Warrants A seran ejercitables desde su fecha de emision y
hasta el 29 de octubre de 2017 (inclusive).

3.- Tipo de emision de los Warrants A: los Warrants A se emiten sin contraprestacion,
para su entrega a los consejeros ejecutivos de la Sociedad.

4.-  Mecanismo antidilucion: se establecerd un mecanismo antidilucion (incluyendo
mediante modificacion del Tipo de Emision) conforme a la practica habitual en este
tipo de instrumentos financieros para el caso de determinadas alteraciones del
capital social (incluyendo ciertos supuestos de split, contrasplit, reduccion,
incremento o redenominacion del nominal de las acciones) o de distribuciones por
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parte de la Sociedad durante el plazo de ejercicio de los Warrants A, de tal forma
que se ajusten los términos y condiciones de los mismos para mantener sus
derechos, en los términos a concretar por el Consejo de Administracion. En ningun
caso el Tipo de Emision podra ser inferior al valor nominal de las nuevas acciones.
El Consejo de Administracion queda expresamente autorizado para el
establecimiento de dicho mecanismo.

5.- Forma de representacion y transmisibilidad: los Warrants A seran libremente
transmisibles, con respeto en su caso al Acuerdo de Socios de 6 de abril de 2.016 y
sin perjuicio de cualesquiera otras obligaciones contractuales que pesen sobre sus
titulares, y estardn representados mediante titulos nominativos, que podrén ser
maultiples.

6.- Los Warrants A no serdn garantizados ni se solicitard su admision a cotizacion
oficial en los mercados de valores.

Segundo.- Excluir el derecho de suscripcién preferente de los accionistas de la Sociedad
sobre los Warrants A, para su entrega libre de contraprestacion a los consejeros ejecutivos
de la Sociedad.

Tercero.- Aumentar el capital de la Sociedad en la cuantia que resulte necesaria para
atender el ejercicio de los Warrants A, hasta un importe nominal méaximo previsto
inicialmente de 28.107.939,60 euros, importe que se corresponde con un total de
140.539.698 acciones ordinarias de 0,20 euros de valor nominal cada una,
correspondiente al nimero maximo de acciones a emitir en caso de ejercicio de la
totalidad de los Warrants A, pero sujeto a las posibles modificaciones que puedan
producirse como consecuencia de la eventual aplicacion del mecanismo antidilucién que
se establezca.

Las acciones de nueva emision que se emitan para atender el ejercicio de los Warrants A
seran acciones ordinarias, de la misma clase y serie que las acciones ordinarias de la
Sociedad que en ese momento estén en circulacion y estaran representadas igual que
dichas acciones ordinarias (actualmente mediante anotaciones en cuenta, cuyo registro
contable estd atribuido a la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. Unipersonal (“Iberclear”), que ejerce esta
funcidn junto con sus entidades participantes), otorgando a sus titulares, desde su emision,
los mismos derechos que las acciones ordinarias que en ese momento estén en circulacion
tengan reconocidos. A efectos aclaratorios, las acciones que se emitan quedaran sujetas
al Acuerdo de Socios de 6 de abril de 2.016, sin perjuicio de cualesquiera otras
obligaciones contractuales que pesen sobre sus titulares.

Se prevé expresamente la posibilidad de que se ejecute el aumento de capital con prima
de emision y con posibilidad de suscripcion incompleta, contra aportaciones dinerarias.
El referido aumento de capital se llevara a cabo, total o parcialmente, en una 0 mas veces,
por el Consejo de Administracion (con facultades de sustitucion), con facultad de dar
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nueva redaccion al articulo de los Estatutos Sociales relativo al capital social conforme al
aumento practicado. En virtud de lo dispuesto en el articulo 304.2 de la Ley de Sociedades
de Capital, no resultara de aplicacién el derecho de suscripcion preferente de los
accionistas de la Sociedad previsto en el articulo 304.1 de la misma en relacién con las
acciones ordinarias que se emitan como consecuencia del ejercicio de los Warrants A.

En caso de que la Sociedad siga siendo una sociedad cotizada, se solicitara la admision a
negociacion de las nuevas acciones que hayan sido emitidas, suscritas y desembolsadas
en virtud de este acuerdo de aumento del capital social en las Bolsas de Valores en las
que coticen las acciones ordinarias de la Sociedad en ese momento (actualmente, en las
Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, a través del Sistema de
Interconexion Bursatil (Mercado Continuo)). Se hace constar expresamente, a los efectos
legales oportunos que, en caso de que se solicitase posteriormente la exclusion de la
cotizacion de las acciones de la Sociedad, esta se adoptara con las formalidades requeridas
por la normativa aplicable y, en tal supuesto, se garantizar el interés de los accionistas
que se opongan o no voten el acuerdo, cumpliendo los requisitos establecidos en la Ley
de Sociedades de Capital, en la Ley del Mercado de Valores y demas disposiciones
concordantes o que las desarrollen.

Cuarto.- Delegar en el Consejo de Administracion tan amplias facultades como en
Derecho sean necesarias, con expresa autorizacion para subdelegar tales facultades, para
ejecutar e implementar integramente los anteriores acuerdos y, en particular, con caracter
enunciativo y no limitativo:

1.- Completar y determinar los términos y condiciones de la Emision de Warrants A'y
de los Warrants A en todo lo no previsto en los acuerdos anteriores, incluyendo, a
titulo enunciativo y no limitativo, la asignacion de los Warrants A a los consejeros
ejecutivos de la Sociedad, el procedimiento de entrega y ejercicio de los Warrants
A y de emisidn, suscripcion, desembolso y entrega de las nuevas acciones, los
términos y condiciones del mecanismo antidilucion y cualesquiera otros términos o
condiciones que sean necesarios o convenientes para el buen fin de la Emisién de
Warrants A.

2.-  Aplicar, en su caso, el mecanismo antidilucion segun se determinen en los términos
y condiciones de la Emision.

3.-  Aumentar el capital social mediante la emision, en una o varias veces, de las
acciones ordinarias que resulten necesarias para atender el ejercicio de los Warrants
A en cada momento y dar nueva redaccion al articulo de los Estatutos Sociales
relativo al capital de la Sociedad, de conformidad con el aumento efectuado,
(incluyendo suscripcion incompleta del aumento de capital como pudiera
corresponder a la parte del aumento de capital no necesaria debido al ejercicio de
los derechos de los titulares de Warrants A) y realizar todos los actos necesarios
para solicitar, en su caso, la admision a cotizacion de las nuevas acciones asi
emitidas en las Bolsas de Madrid Barcelona, Bilbao y Valencia (incluyendo la
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Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) y cualquier otra autoridad
supervisora que pudiera ser de aplicacion, en relacion con la emisién y admision a
cotizacion de las nuevas acciones emitidas como resultado del ejercicio de Warrants
A), a través del Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo) y ante otras
autoridades competentes de cualesquiera mercados secundarios oficiales en los que
las acciones de la Sociedad puedan encontrarse admitidas a negociacion en cada
momento.

Negociar, examinar, celebrar, ejecutar, firmar, otorgar, modificar o cancelar todos
los contratos, titulos, acuerdos y documentos, publicos o privados, que sean
necesarios 0 convenientes en relacion con la Emision de Warrants A y con la
documentacién y entrega de los Warrants A, (incluyendo en su caso, la emision de
nuevos titulos en caso de Split o transferencia parcial) y realizar las designaciones,
nombramientos y anuncios necesarios 0 convenientes, asi como los demas actos
complementarios que sean precisos 0 convenientes para la ejecucion de lo
acordado.

Comparecer ante notario y elevar a publico la correspondiente escritura de emision
de Warrants Ay requerir su inscripcién en el Registro Mercantil, asi como llevar a
cabo cualquier anuncio sobre la emision que pudiera ser necesario.

Subsanar, aclarar, interpretar, precisar, 0 complementar los acuerdos adoptados, en
cuantas escrituras o documentos se otorgasen en ejecucion de los mismos y, en
particular, cuantos defectos, omisiones o errores, de fondo o de forma, impidieran
la inscripcion, total o parcialmente, de los acuerdos y de sus consecuencias en el
Registro Mercantil.

Ejecutar en nombre de la Sociedad cualquier instrumento publico o privado,
necesario o deseable en relacion con la emision de Warrants A 'y, en general llevar
a cabo todos los pasos necesarios para la ejecucion de esta resolucion y el
lanzamiento efectivo de los Warrants A, incluyendo la firma de los titulos
representativos de los Warrants A.

CUARTO.- Emision de 140.539.698 warrants, denominados Warrants B, que
incorporan el derecho a suscribir acciones ordinarias de nueva emision de Codere,
S.A. mediante aportaciones dinerarias, y consiguiente aumento de capital social
para atender su ejercicio, con exclusion del derecho de suscripcion preferente, para
su entrega libre de contraprestacion a los altos directivos del Grupo Codere .
Delegacion de facultades.

Primero.- Emitir 140.539.698 warrants (los “Warrants B”) que incorporan el derecho a
suscribir 140.539.698 acciones ordinarias de nueva emision de Codere, S.A., para su
entrega libre de contraprestacion a los altos directivos del Grupo Codere, en los términos
y condiciones que se indican a continuacion (la “Emisioén de Warrants B”):
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7.-

Numero de Warrants B: se emiten un total de 140.539.698 Warrants B.

Derechos de los Warrants B: cada Warrant B otorga a su titular el derecho a
suscribir una accion ordinaria de nueva emision de Codere, S.A. al tipo de emision
que se indica a continuacion. Por lo tanto, la Emision de Warrants B objeto de este
acuerdo incorpora el derecho a suscribir un total de 140.539.698 acciones ordinarias
de nueva emision de Codere, S.A., (representativas del 5% del capital social de la
Sociedad en caso de ejercicio de todos los Warrants A y todos los Warrants B).

Las nuevas acciones seran acciones ordinarias, actualmente de 0,20 euros de valor
nominal cada una de ellas, que se emitiran a un tipo de emision de 0,4074 euros por
accion (el “Tipo de Emision”), correspondiendo 0,20 euros a su valor nominal y
0,2074 a prima de emision. Las nuevas acciones deberan desembolsarse
integramente en el momento de su suscripcién mediante aportaciones dinerarias.

Plazo de ejercicio: los Warrants B seran ejercitables desde su fecha de emisién y
hasta el momento que determine el Consejo de Administracion, sin que pueda
exceder de 5 afios desde la fecha de emision.

Tipo de emisidn de los Warrants B: los Warrants B se emiten sin contraprestacion,
para su entrega a los altos directivos del Grupo Codere.

Beneficiarios: EI Consejo de Administracion queda autorizado para determinar los
miembros de la Direccion del Grupo Codere que serdn elegibles para la
adjudicacion de los warrants B y la distribucién de éstos entre aquéllos. Sera
condicion de su adjudicacion la adhesion individual de cada beneficiario al Pacto
de Socios.

Mecanismo antidilucion: se establecerd un mecanismo antidiluciéon (incluyendo
mediante modificacidn del Tipo de Emision) conforme a la practica habitual en este
tipo de instrumentos financieros para el caso de determinadas alteraciones del
capital social (incluyendo ciertos supuestos de split, contrasplit, reduccion,
incremento o redenominacion del nominal de las acciones) o de distribuciones por
parte de la Sociedad durante el plazo de ejercicio de los Warrants B, de tal forma
gue se ajusten los términos y condiciones de los mismos para mantener sus
derechos, en los términos a concretar por el Consejo de Administracion. En ningun
caso el Tipo de Emision podra ser inferior al valor nominal de las nuevas acciones.

Forma de representacion y transmisibilidad: los Warrants B no seran transmisibles
y estaran representados mediante titulos nominativos, que podran ser multiples.

Segundo.- Excluir el derecho de suscripcion preferente de los accionistas de la Sociedad
sobre los Warrants B, para su entrega libre de contraprestacion a los altos directivos del
Grupo Codere.
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Tercero.- Aumentar el capital de la Sociedad en la cuantia que resulte necesaria para
atender el ejercicio de los Warrants B, hasta un importe nominal méaximo previsto
inicialmente de 28.107.939,60 euros, importe que se corresponde con un total de
140.539.698 acciones ordinarias de 0,20 euros de valor nominal cada una,
correspondiente al nimero maximo de acciones a emitir en caso de ejercicio de la
totalidad de los Warrants B, pero sujeto a las posibles modificaciones que puedan
producirse como consecuencia de la eventual aplicacion del mecanismo antidilucion que
se establezca.

Las acciones de nueva emision que se emitan para atender el ejercicio de los Warrants B
seran acciones ordinarias, de la misma clase y serie que las acciones ordinarias de la
Sociedad que en ese momento estén en circulacion y estaran representadas igual que
dichas acciones ordinarias (actualmente mediante anotaciones en cuenta, cuyo registro
contable estd atribuido a la Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. Unipersonal (“Iberclear”), que ejerce esta
funcidn junto con sus entidades participantes), otorgando a sus titulares, desde su emision,
los mismos derechos que las acciones ordinarias que en ese momento estén en circulacion
tengan reconocidos. A efectos aclaratorios, las acciones que se emitan quedaran sujetas
al Acuerdo de Socios de 6 de abril de 2.016, sin perjuicio de cualesquiera otras
obligaciones contractuales que pesen sobre sus titulares.

Se prevé expresamente la posibilidad de que se ejecute el aumento de capital con prima
de emision y con posibilidad de suscripcion incompleta. El referido aumento de capital
se llevard cabo, total o parcialmente, en una o mas veces, por el Consejo de
Administracion (con facultades de sustitucién), con facultad de dar nueva redaccion al
articulo de los Estatutos Sociales relativo al capital social conforme al aumento
practicado. En virtud de lo dispuesto en el articulo 304.2 de la Ley de Sociedades de
Capital, no resultara de aplicacion el derecho de suscripcion preferente de los accionistas
de la Sociedad previsto en el articulo 304.1 de la misma en relacion con las acciones
ordinarias que se emitan como consecuencia del ejercicio de los Warrants B.

En caso de que la Sociedad siga siendo una sociedad cotizada, se solicitara la admisién a
negociacion de las nuevas acciones que hayan sido emitidas, suscritas y desembolsadas
en virtud de este acuerdo de aumento del capital social en las Bolsas de Valores en las
que coticen las acciones ordinarias de la Sociedad en ese momento (actualmente, en las
Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, a través del Sistema de
Interconexion Bursatil (Mercado Continuo)). Se hace constar expresamente, a los efectos
legales oportunos que, en caso de que se solicitase posteriormente la exclusion de la
cotizacion de las acciones de la Sociedad, esta se adoptara con las formalidades requeridas
por la normativa aplicable y, en tal supuesto, se garantizara el interés de los accionistas
que se opongan o no voten el acuerdo, cumpliendo los requisitos establecidos en la Ley
de Sociedades de Capital, en la Ley del Mercado de Valores y demas disposiciones
concordantes o que las desarrollen.
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Cuarto.- Delegar en el Consejo de Administracion tan amplias facultades como en
Derecho sean necesarias, con expresa autorizacion para subdelegar tales facultades, para
ejecutar e implementar integramente los anteriores acuerdos y, en particular, con caracter
enunciativo y no limitativo:

1.-

Completar y determinar los términos y condiciones de la Emision de Warrants B y
de los Warrants B en todo lo no previsto en los acuerdos anteriores, incluyendo, a
titulo enunciativo y no limitativo, la asignacion de los Warrants B a los altos
directivos del Grupo Codere, el procedimiento de entrega y ejercicio de los
Warrants B y de emision, suscripcion, desembolso y entrega de las nuevas acciones,
los términos y condiciones del mecanismo antidilucion y cualesquiera otros
términos o condiciones que sean necesarios 0 convenientes para el buen fin de la
Emision de Warrants B.

Aplicar, en su caso, los mecanismos antidilucion segin se determinen en los
términos y condiciones de la Emision.

Aumentar el capital social mediante la emisién, en una o varias veces, de las
acciones ordinarias que resulten necesarias para atender el ejercicio de los Warrants
B en cada momento y dar nueva redaccién al articulo de los Estatutos Sociales
relativo al capital de la Sociedad, de conformidad con el aumento efectuado
(incluyendo suscripcion incompleta del aumento de capital como pudiera
corresponder a la parte del aumento de capital no necesaria debido al ejercicio de
los derechos de los titulares de Warrants B), y realizar todos los actos necesarios
para solicitar, en su caso, la admision a cotizacion de las nuevas acciones asi
emitidas en las Bolsas de Madrid Barcelona, Bilbao y Valencia (incluyendo la
Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV) y cualquier otra autoridad
supervisora que pudiera ser de aplicacion, en relacion con la emision y admision a
cotizacion de las nuevas acciones emitidas como resultado del ejercicio de Warrants
B), a través del Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo) y ante otras
autoridades competentes de cualesquiera mercados secundarios oficiales en los que
las acciones de la Sociedad puedan encontrarse admitidas a negociacion en cada
momento.

Negociar, examinar, celebrar, ejecutar, firmar, otorgar, modificar o cancelar todos
los contratos, titulos, acuerdos y documentos, publicos o privados, que sean
necesarios 0 convenientes en relacion con la Emision de Warrants B y con la
documentacion y entrega de los Warrants B, (incluyendo en su caso, la emision de
nuevos titulos en caso de Split o transferencia parcial) y realizar las designaciones,
nombramientos y anuncios necesarios o convenientes, asi como los demés actos
complementarios que sean precisos 0 convenientes para la ejecucion de lo
acordado.

Comparecer ante notario y elevar a publico la correspondiente escritura de emision
de Warrants B y requerir su inscripcion en el Registro Mercantil, asi como llevar a
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cabo cualquier anuncio sobre la emision que pudiera ser necesario.

Subsanar, aclarar, interpretar, precisar, 0 complementar los acuerdos adoptados, en
cuantas escrituras 0 documentos se otorgasen en ejecucion de los mismos y, en
particular, cuantos defectos, omisiones o errores, de fondo o de forma, impidieran
la inscripcion, total o parcialmente, de los acuerdos y de sus consecuencias en el
Registro Mercantil.

Ejecutar en nombre de la Sociedad cualquier instrumento publico o privado,
necesario o deseable en relacion con la emision de Warrants B y, en general llevar
a cabo todos los pasos necesarios para la ejecucion de esta resolucion y el
lanzamiento efectivo de los Warrants B, incluyendo la firma de los titulos
representativos de los Warrants B.
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AL ILMO. SR. REGISTRADOR MERCANTIL

DE MADRID

SOLICITUD DE NOMBRAMIENTO DE AUDITOR PARA EMISION DE WARRANTS Y

AMPLIACION DE CAPITAL DE UNA SOCIEDAD ANONIMA CON SUPRESION TOTAL
O PARCIAL DEL DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE (arts. 308 , 414.2 v 417.2

L.S.C.)

Luis Argiiello Alvarez, identificado con el NIF 00684993F, Secretario del Consejo de
Administracion de CODERE. S.A., con domicilio social en Alcobendas, Avenida de Bruselas, 26,
Tfno. 607821218, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 13390 . Folio 70, Seccion 8,
Hoja M-217120, , que expresamente sefiala a efectos de notificaciones, ante V.S.I. y como mejor
proceda en Derecho DICE:

Primero: Que el Consejo de Administracion de la Sociedad, en sesion celebrada en el
domicilio social el dia 25 de agosto de 2.016, acordo someter a la junta General de Accionistas, entre
otros, los acuerdos siguientes:

- Emision de 140.539.698 warrants, denominados Warrants A, que incorporan el
derecho a suscribir acciones ordinarias de nueva emision de Codere, S.A. mediante aportaciones
dinerarias, y consiguiente aumento de capital social para atender su ejercicio, con exclusion del
derecho de suscripcion preferente, para su entrega libre de contraprestacion a los consejeros
ejecutivos de la Sociedad.

- Emision de 140.539.698 warrants, denominados Warrants B, que incorporan el
derecho a suscribir acciones ordinarias de nueva emision de Codere, S.A. mediante aportaciones
dinerarias, y consiguiente aumento de capital social para atender su ejercicio, con exclusion del
derecho de suscripcion preferente, para su entrega libre de contraprestacion a los altos directivos del
Grupo Codere

Segundo: que en el mismo acuerdo se facultd expresamente al Secretario que suscribe para la
solicitud a Vuestra autoridad del nombramiento de auditor que ha de emitir el informe legalmente

exigido a tal efecto.

por lo que

SOLICITA: Tenga a bien nombrar un Auditor de Cuentas para la emision de los informes
pertinentes para la emision de los titulos citados y la supresion del derecho de adquisicién preferente

Asi lo solicita respetuosamente en Madrid, a 29 de agosto de 2.016.

L
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SOLICITUD DE INSCRIPCION DE DOCUMENTO
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Al documento presentado se le ha asignado en el libro de entrada el numero que,
con identificacion de fecha y hora, figura en la etiqueta adherida a continuacion
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or provisién

L p D
2:ge:fi:3m=:g :documento en el libro de entrada
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* Marcando la casilla, esta conforme con que la notificacion de una posible calificacién negativa del documento, que haya de practicarse de
conformidad con lo establecido en el Articulo 322 de la Ley Hipotecaria, se le haga por medios telematicos a la direccion de correo electronico sefalada.
Con ello se presta el consentimiento y la eleccién como medio preferente que sefala el articulo 28 de la Ley 11/2007, de 22 de junio, de acceso
electronico de los ciudadanos de servicios publicos. En el caso, de no haberse podido realizar la notificacion de la calificacion negativa por haberse
omitido el correo electrénico o por cualquier otro motivo, dicha calificacion se notificara al domicilio del presentante mediante correo certificado con
acuse de recibo; los costes administrativos de la notificacion por correo iran a cuenta del interesado.

Se recuerda que conforme a lo dispuesto en el articulo 99 de la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, sobre el IRPF, modificada por la Ley 26/2014,
de 27 de noviembre, es el pagador, entidad, persona juridica o contribuyente que ejerza actividades economicas, el obligado a practicar la
retencion del importe de los honorarios del Registro e ingresarlos en el Tesoro, si concurren los requisitos previstos en dichas disposiciones.

Si desea que se expida la factura con retencion, marque esta casilla |_|

El presente modelo de solicitud también esta disponible en |a web: www.rmercantilmadrid.com, donde puede cumplimentarse para su impresion
por duplicado y posterior entrega en el Registro. En la misma web puede consultar la situacion de su documento.

A los efectos de la Ley Orgénica 15/1999 de 13 de diciembre, de Proteccion de Datos de caracter personal queda informado de que:

1.- Los datos personales expresados en el presente documento han sido incorporados al fichero del Registro y a los ficheros que se llevan en base al anterior, cuyo responsable es el Registrador
y cuyo uso y fin del tratamiento es el previsto expresamente en la normativa registral. La informacion en ellos contenida sé6lo sera comunicada en los supuestos previstos legalmente, o con
objeto de satisfacer las solicitudes de publicidad formal que se formulen de acuerdo con la legislacion registral,

2.- En cuanto resulte compatible con la legislacion especifica del Registro, se reconoce a los interesados los derechos de acceso, rectificacion, cancelacion y oposicion establecidos en la Ley
Organica citada, pudiendo ejercitarlos dirigiendo un escrito a la direccion del Registro.

3.- La obtencién y tratamiento de sus datos en la forma indicada, es condicion necesaria para la prestacion de estos servicios.
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Antonio Garcia Conesa, registrador mercantil y de bienes muebles n® XVIII de los de
Madrid

Se ha presentado en este Registro Mercantil el dia 1 de septiembre de 2016,
instancia de solicitud de nombramiento de experto independiente suscrita por don
Luis Arglello Alvarez, en su condicién de secretario del consejo de administracion de
la sociedad “Codere SA”, que ha dado origen al expediente 460/16.

A la vista de la solicitud relacionada y de conformidad con lo dispuesto en los
articulos 308, 414.2 y 417.2 de la Ley de Sociedades de Capital, con fecha de hoy
he resuelto nombrar experto independiente para la elaboracién del informe sobre la
emisién de warrants con exclusion del derecho de suscripcion preferente de los
actuales accionistas, que debera contener un juicio técnico sobre |la razonabilidad de
los datos contenidos en el informe de los administradores y sobre la idoneidad de la
relacion de conversion y, en su caso, de sus formulas de ajuste, para compensar
una eventual dilucién de la participacion economica de los accionistas.

La designacién ha recaido en la entidad “Laes Nexia Auditores SL™ con CIF
B79250569, inscrita en el R.O.A.C. bajo el n® S0274, domiciliada en Madrid
(28036), Calle José Lazaro Galdiano, 4, teléfono: 914 430 000, que acepta el
nombramiento a través de su representante, don Francisco Javier Estelles Valero,
con DNI 22622642-A, como administrador Unico de la misma.

Se fijard como criterio de la retribucién a percibir, el que resulte del ultimo Boletin
del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas sobre facturacion por otros

servicios de los auditores de cuentas, previo presupuesto aceptado por ambas
partes.

El plazo para emitir el informe sera de un mes, a contar desde |a aceptacion y podra

ser prorrogado por el Registrador a peticion fundada del auditor (articulos 345 y 364
del Reglamento del Registro Mercantil).

Emitido el informe, el auditor entregara el original a la sociedad que ha solicitado su

nombramiento y comunicara tal entrega al Registrador Mercantil que lo hubiera
nombrado.

Madrid, 2 de septiembre de 2016
El Registrador Mercantil




EXPERTOS INDEPENDIENTES
EXPEDIENTE: 460/16
SOCIEDAD: “Codere SA”

ACEPTACION DE LA DESIGNACION

Francisco Javier Estellés Valero, con D.N.I. 22622642-A, en su condicién
de administrador Unico de la entidad “Laes Nexia Auditores SL” con C.I.F.

B-79250569, inscrita en el R.0.A.C. bajo el n® $S0274 y en representacién
de la misma,

EXPONE

Que ha recibido comunicacién de la designacién de su representada como
EXPERTO INDEPENDIENTE para el expediente de este nimero.

Y, en su virtud,

MANIFIESTA

Que acepta la designacién, comprometiéndose a elaborar el preceptivo
informe por escrito razonado en el plazo de UN MES (art. 345 del
Reglamento del Registro Mercantil), y a entregarlc a la persona que
hubiera solicitado su nombramiento, comunicando tal entrega al
registrador mercantil que lo hubiera nombrado (art. 346 RRM),

Que no concurren en su persona causas de Incompatibilidad para la
designacidén que acepta.

Madrid,

Firmado digitalmente por ENTIDAD LAES
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